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Piyasa Beklentisi  
 
ĐMKB-100 Endeksi dün de %0.51 oranında yükseldi ve önceki gün altında kapandığı 
82.000 seviyesinin üzerinde 82.406 puandan kapandı. Sırasıyla %2.7 ve %5.12 yükselen 
HALKB ve TTKOM hisseleri endeksin değer kazanmasında etkili oldu. Söz konusu iki 
hissedeki değer artışı, endeksin kazandığı toplam 416 puanın %62’sini oluşturdu. Maliye 
Bakanı Mehmet Şimşek'in Türk Telekom'da hisse satışı yöntemini henüz belirlemedikleri 
yönündeki açıklaması, blok satış beklentisini güçlendirerek ikincil halka arz baskını hafifletti. 
Endekse geçtiğimiz hafta %4.4 yükselerek ciddi ölçüde destek sağlayan holding sektörü 
hisseleri ise dün %0.67 değer kaybetti. Endeks ağırlığı en yüksek GARAN hissesi ise takip 
ettiğimiz 9.44-9.46 güçlü direncini gün boyunca korudu. Kapanış seansından önce 9.46 
satışta günü tamamlayan hissede kapanış seansında ise 1.5mn lot 9.48 seviyesinden işlem 
geçti.  
 
ABD'de perakende satışlar Aralık'ta %0.5 ile beklentilerin üzerinde artış kaydederken, eş 
zamanlı açıklanan New York Fed imalat endeksi ise “eksi” 7.78 ile “sıfır” olan beklentilerin 
altında kaldı. Böylece ABD imalat sanayisi, üst üste altıncı ayda da daralma işareti gösterdi. 
Verilerin ardından dolar değer kazandı; EURUSD paritesi %0.35 düşerek 1.3350 desteğinin 
altına kadar geriledi. Günün devamında ise Eurogroup Başkanı Jean-Claude Juncker’in 
EUR kurunun tehlikeli şekilde yüksek olduğunu söylemesinin ardından EURUSD 
paritesindeki kayıplar hızlandı ve şu saatlerde 1.3300 seviyesinin de altına 1.3288’e kadar 
geriledi.  
 
Avrupa ve ABD borsaları yatay kapanırken, piyasa değeri itibarıyla dünyanın en büyük 
şirketi Apple’ın hisseleri ise %3.5 değer kaybederek “kritik” 500$ desteğinin altında 488$ 
seviyesinden kapandı. Beklentilerin üzerinde gelen perakende satışlar verisinin ardından 
perakende şirketleri yükseldi. ABD'de borç tavanının yükseltilmesi konusundaki tartışmalar 
yatırımcıları tedirgin etmeye devam ederken, şirket bilançolarına ilişkin zayıf beklentiler de 
güçlü alımlar yapılmasının önüne geçti. 
 
Asya borsalarında dün Yen’deki değer kazanımına tepki vermeyen Nikkei Endeksi bugün 
%2.56 düşerek sert tepki verirken, diğer endeksleri de ortalama %0.5 aşağıya çekti. ABD 
vadelileri %0.10 ekside seyrediyor. Avrupa borsalarının ise hafif çaplı yükselişler ile 
açılması bekleniyor. Gösterge tahvilin faizi dün yatay kalarak %6.02 seviyesinden 
kapanmasının ardından bugün de tezgâhüstü piyasada aynı seviyeden işlem görüyor.  
 
Endeksin yatay açılmasının ardından sıkışık aşağı yönlü bir seyir izleyeceğini tahmin 
ediyoruz.  
 

Haftalık Ajanda 
14 Ocak Pazartesi 
Almanya Toptan Satış Fiyatları Aralık 
TR 1Ç2013 Dış Tic Bek Anketi 
Đtalya Sanayi Üretimi Kasım 
Euro Bölgesi Sanayi Üretimi Kasım 
 
15 Ocak Salı 
Almanya TÜFE Aralık 
TR Đşsizlik Oranı Ekim 
Almanya 2012 Yıllık GSYH 
Đtalya TÜFE Aralık 
Đngiltere TÜFE Aralık 
Đngiltere ÜFE Aralık 
Euro Bölgesi Ticaret Dengesi Kasım 
TCMB Beklenti Anketi TÜFE Ocak 
ABD ÜFE Aralık 
ABD Perakende Satışlar Aralık 
ABD NY Đmalat Endeksi Ocak 
ABD Đşletme Stokları Kasım 
 
16 Ocak Çarşamba 
TR Tüketici Güveni Aralık 
Đtalya Ticaret Dengesi Kasım 
Euro Bölgesi TÜFE Aralık 
ABD TÜFE Aralık 
ABD Sanayi Üretimi Aralık 
ABD Kapasite Kullanımı Aralık 
ABD BEJ Kitap 
 
17 Ocak Perşembe 
Euro Bölgesi Đnşaat Üretimi Kasım 
ABD Konut Başlangıçları Aralık 
ABD Konut Đzinleri Aralık 
ABD Haftalık Đşsizlik Başvuruları 
ABD Philedelphia Đmalat Ocak 
 
18 Ocak Cuma 
Đtalya Sanayi Sip-Sat Kasım 
Đngiltere Perakende Satışlar Aralık 
ABD Michigan Tüketici Güveni Ocak 

Öne Çıkan Haberler 

• Plosser: Parasal teşvik tüketicilere zarar verebilir. BloombergHT. 

• Rosengren parasal genişlemeye destek verdi.*BloombergHT. 

• ABD’nin kredi notu gözden geçirilebilir.*Milliyet. 

• Dünya Bankası: ABD bütçesi global risk oluşturuyor.*WSJ. 

• Roubini: Borç tavanı tartışmasına rağmen ABD güvenli.*BloombergHT. 

• Juncker: Euro tehlikeli bir yükseklikte.*BloombergHT. 

• Rajoy'dan Almanya'ya büyümeyi destekleme çağrısı.*BloombergHT. 

• Çin'de doğrudan yabancı yatırımlar 2012'nin tamamında düştü.*BloombergHT. 

• Dünya bankası 2013 büyüme tahminini düşürdü.*CNBC. 

• Türkiye toparlanacak büyümede % 4 aşılabilir.*Milliyet. 
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Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

ATEKS 7.26 13.4% 14,463,671

AKGUV 13.60 11.0% 967,417

ARSAN 2.87 10.0% 10,952,209

PTOFS 5.22 9.7% 46,310,859

DNZYO 2.17 9.6% 13,012,646

En Çok Yükselen Hisseler

 

Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

ARTI 2.29 -5.4% 39,811

LOGO 4.33 -4.2% 3,423,336

LTHOL 1.58 -3.7% 411,725

AKSUE 5.54 -3.5% 1,605,277

ALYAG 1.45 -3.3% 7,110,030

En Çok Düşen Hisseler

 

Bugün Açıklanacak Veriler 
10:00 TR Tüketici Güveni Aralık 
11:00 IT Ticaret Dengesi Kasım 
12:00 Euro Bölgesi TÜFE Aralık (B:%1.5) 
15:00 JP Morgan Bilançosu 
15:30 Goldman Sachs Bilançosu 

15:30 ABD TÜFE Aralık (B:%0) 
16:15 ABD Sanayi Üretimi Aralık (B:%0.3) 
16:15 ABD Kapasite Kullanımı Aralık (B:%78.5) 
21:00 ABD Bej Kitap 
 

Günlük Bülten 
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Şirket ve Sektör Haberleri 

 

• Borsa Đstanbul, NYSE ve Deutsche Boerse ile ortaklık görüşmesinde.*Milliyet. 

• ĐMKB Başkanı Đbrahim Turhan: 405 şirketten 44'ü kurumsal endekste.*Hürriyet. 

• Anadolu Yakası’na yeni şehir kuruluyor.*Star. 

• Đnşaatçılardan KDV’de geri adım atın çağrısı.*Milliyet. 

• Sabancı: 2014’te Avivasa’yı halka açmayı düşünüyoruz.*Vatan. Yorum: Holding CEO’su Zafer Kurtul 2012 yılı başında Avivasa 
halka arzını 2013 yılında planladıklarını açıklamıştı. Haber planın bir yıl ertelendiğini gösteriyor. Ancak bireysel emeklilik 
sistemindeki düzenlemelerin ardından şirketin değerinde artış olabilir. Avivasa’nın Holding NAD içindeki payı %2 düzeyindedir. 

• Başkent Doğalgazda geri sayım başladı.*Vatan. 

• Rakı piyasasının ikinci büyük oyuncusu Efe ortak arayışına girdi.*Sabah. 

• Koç Holding ile Sabancı Holding 2023 hedefleri için %5-6 büyüme ve daha fazla sermaye birikimine işaret etti.*Milliyet. 

• AEFES: 2012 yılında bira ve meşrubat satış hacmi yıllık %17.7 artış kaydetmiştir. 

• AKSA: Đş kolu tespiti ile faaliyetlerinin dokuma işkoluna girdiği teyit edilmiştir. 

• ALTNF: Anadolu Holding Başkanı Tuncay Özilhan: Alternatifbank'ın yüzde 75'ini satacağız. Son tarih 15 Mart.*Haber Türk. 

• ARSAN: Ayrı ayrı %21.15 paya sahip olduğu Akedaş Elektrik Dağıtım ve Akedaş Elektrik Perakende tarafından alınacak banka 
teminat mektupları ve krediler için müşterek borçlu ve müteselsil kefil olunmasına karar vermiştir. 

• ARTI/ALYAG: ALYAG ile Hakan Gıda arasında 1 yıl süreli 100 bin ton fason yağlı tohum işleme anlaşması yapılmıştır. Bu miktar 
yağlı tohum işleme ünitesinin %83’ünü oluşturmaktadır. 

• BAGFS: Pankobirlik ihalesinde 32 mn USD gübre siparişi alınmış olup Ocak-Mart döneminde teslimat yapılacaktır. 

• DNZYO: Geri alımı yapılan 2.24 mn adet hisse ortalama 2.18 fiyattan satılmıştır. 

• ENKAI: Rus gökdelenini Enka bitirecek.*Hürriyet. Hürriyet’in haberinde Enka Đnşaat Moskova’daki Federasyon kulesini tamamlama 
işini yüklendi. Kule’nin inşaatı 2004 yılında başka firma tarafından başlandığı halde bugüne kadar bitirilemedi. Potok şirketi işi 
zamanında bitirmesi için Enka Đnşaat’a vermek istedi. Tamamlandığında Vostok Federasyon kulesi 360 m uzunluğunda 93 katlı 
Moskova’nın en uzun binası olacak. Yorum: Projenin büyüklüğü hakkında bilgimiz olmadığında şu aşamada yorum yapmamız zor. 
Ancak Enka inşaatı bitirme görevini almış olduğundan önceki yüklenici tarafından kaba inşaatı sürdürülmesi birikmiş işler ve proje 
değeri sınırlı olabilir. Đlk planlamasında 3 kulenin toplam maliyeti 500 mn USD olarak tahmin edilmişti. Haberin hisse üzerinde hafif 
olumlu olmasını bekliyoruz. 

• KLNMA: 171 m2 depolu dükkân 96 bin TL karşılığında satılmıştır. 

• KLGYO: Konutlardaki KDV düzenlemesine ilişkin olarak stoklarda bulunan Sapphire Recidence satışlarında olumsuz etkilenme 
görülmeyeceği açıklanmıştır. 

• SNGYO: 2012 4’üncü çeyrek ön satış verilerini açıkladı. Buna göre 222 ünitenin ön satışı gerçekleşirken 3’üncü çeyrek satışları 224 
ünite olmuştu. 4’üncü çeyrek ön satışları yıllık bazda %40 düşüş kaydetti. 2012 yılsonu itibariyle toplam ön satışlar 6822 üniteye 
ulaşırken %80 satış tamamlama oranına tekabül etmektedir. 2012 yılı konut satışları 702 mn TL olmuştur. 4’üncü çeyrekte 
Bosphorus City projesinde 24 satışın iptali görülmüştür. Aquacity’de 74 ünite ve Incek Life’ta 63 ünite satışı 4’üncü çeyrek verilerini 
desteklemiştir. 4’üncü çeyrekte yıllık bazdaki düşüşün kaynağı geçen sene Eviya Egeboyu satışlarıdır. 

• TGSAS: Dış ticaret faaliyetlerini finanse etmek üzere 5 mn USD Eximbank SÖRK kredisi kullanılmıştır. 

• THYAO: Star gazetesi haberine göre THY 150 uçak siparişi vermeyi planlıyor. Şirket yetkilileri Airbus ve Boeing ile görüşmelerin 
sürdüğünü belirtti. Yorum: Şirket 30 geniş gövdeli uçak siparişi verirken 199 uçaklık filoya sahip. Sipariş doluluk oranlarının büyüme 
sürecinde artacağını göstermektedir. Haberin hisse üzerindeki etkisi nötr. 

Makro Haberler 
• Ekim ayı işsizlik rakamları aylık %9,1 gelerek bir önceki aya göre aynı seviyede gerçekleşti. Mevsimsellikten arındırılmış işsizlik ise aylık 

bazda 0,2 puan düşerek %9,3 ile Haziran’dan beri ilk defa geriledi. Yıllık iş gücü büyüme hızı 1milyon seviyesini aşarak toplam işgücünü 28,1 
milyona taşısa da yıl boyunca yeni istihdamda yaşanan 1 milyonluk artış işsiz nüfusun yıllık bazda artmasına engel olamadı. Hem kadın hem 
de erkek iş gücü için iş gücüne katılım oranları sırasıyla %30,7 ve %71,9 gelerek mevsimsel etkiler nedeniyle yılın en yüksek seviyelere 
ulaşmış durumda. 

• Maliye Bakanlığının açıkladığı rakamlara göre Aralık ayındaki 15,5 milyar TL’lik bütçe açığı ile birlikte 2012’de bütçe 28,8 milyar TL açık verdi 
ve 33,5 milyar TL Orta Vadeli Program  hedefinin altında gerçekleşti. Yılın son ayında faiz dışı kalemde 13,8 milyar açık, 2012 de toplam faiz 
dışı fazlanın 19,6 milyar TL’ye gerilemesine neden oldu. Bütçe harcamaları ise Aralıkta 42,8 milyar TL’ ye ulaşarak yılsonu toplam harcamayı 
OVP hedefinin altına, 360,5 milyar TL’ye taşıdı. Bütçe gelirleri Aralıkta %18,2 artarak 27,3 milyar TL oldu. Böylelikle yıl sonu toplam değer 
331,7 milyar TL ile OVP hedefinin 2,5 milyar TL altında kaydedildi. 2013 yılı mali hedeflerin tutturulabilmesi için kritik unsurun harcama 
artışının %12’nin altında olması gerektiği, gelir tarafındaki %12,4’lük artışın hızlı büyüme ve yakın dönemde alınan gelir artırıcı önlemler 
sayesinde zorlayıcı olmayacağını düşünüyoruz. 

• Merkez Bankası tarafından hazırlanan yılın ilk beklenti anketinde yılsonu TÜFE beklentisi %6,3 ile %7,2 olan tahminimizin altında %5 resmi 
hedefin üstünde gerçekleşti.12 ay öteye TÜFE beklentisi %6,1 ile belirgin bir gerileme kaydederken 24 öteye TÜFE tahmini %5,79 ile gelecek 
seneki resmi hedeflerin üstünde bekleniyor. Katılımcılar bu ay için %5,50 düzeyindeki politika faizinde yeni bir indirim beklemezken 
önümüzdeki bir yıl için belirgin bir değişim öngörülmedi.2013 için büyüme öngörüsü güçlü veri akışına rağmen geriliyor, öte yandan 2014 
içinse beklenti büyümenin bir kez daha potansiyel ya da trend büyüme temposunun altında kalacağı yönünde. Kur tarafında ise yılsonuna 
kadar Türk Lirasında %3 civarında bir değer kaybı öngörüldü.  
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Günlük Teknik Analiz Önerilerinin Performansı

Önerilerin Getirisi (100 TL anapara) Endeks Getirisi (100 TL anapara)
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Model Portföy Performans

YF Model Portföy (eşit ağırlıklı) IMKB-100

 

Uzun Vadeli Portföy Önerimiz 

Hisse Kapanış 
Önc. 
Gün K.  Değ. (%) Hedef

Getiri 
Potans.(%)

ANHYT 5.52 5.30 4.15% 5.60 1.45%
ASYAB 2.39 2.34 2.14% 2.72 13.81%

CIMSA 9.76 9.84 -0.81% 12.00 22.95%

EKGYO 3.03 3.01 0.66% 3.70 22.11%
THYAO 6.70 6.64 0.90% 7.90 17.91%

TKFEN 7.88 7.78 1.29% 9.10 15.48%

YKBNK 5.62 5.58 0.72% 6.50 15.66%

* Model portföyümüzde yer alan şirketler, uzun vadeli temel analiz performansları

dikkate alınarak seçilmiştir. Yatırım kararları bu perspektife göre değerlendirilmelidir.

GÜNCELLENMĐŞ MODEL PORTFÖY* - Araştırma
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Yatırım Finansman Menkul Değerler 

Nispetiye Caddesi Akmerkez E–3 Blok Kat:4 

Etiler / Đstanbul   Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr 
 
Bu e-posta mesajı ve ekleri gönderildiği kişi ya da kuruma özeldir ve gizlidir. Hiçbir şekilde üçüncü kişilere açıklanamaz ya da 
yayınlanamaz. Yetkili alıcılardan biri değilseniz, bu mesajın herhangi bir şekilde ifşa edilmesi, kullanılması, kopyalanması, 
yayılması veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir işlem yapılmasının kesinlikle yasak olduğunu bildiririz. Eğer 
mesajın alıcısı veya alıcısına iletmekten sorumlu kişi değilseniz lütfen mesajı sisteminizden siliniz ve göndereni uyarınız. Gönderen 
ve Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. bu mesajın içerdiği bilgilerin doğruluğu, güncelliği ve eksiksiz olduğu konusunda bir 
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.” tarafından genel bilgilendirme amacı 
ile hazırlanmıştır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatırım aracının alım-satım önerisi ya da getiri vaadi olarak 
yorumlanmamalıdır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer 
alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.  Bu e-posta içeriğinde yer alan 
çeşitli bilgi ve görüşlere dayanılarak yapılacak ileriye dönük yatırımlar ve ticari işlemlerin sonuçlarından ya da ortaya çıkabilecek 
zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Mesajın içeriğinden, iletilmesinden, alınmasından, 
saklanmasından, gizliliğinin korunamamasından, virüs içermesinden ve sisteminizde yaratabileceği zararlardan Yatırım Finansman 
Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Yatırım Finansman bu mesajın içeriği ve ekleri ile ilgili olarak hukuki açıdan herhangi bir 
sorumluluk kabul etmemektedir. Teşekkür ederiz. 

  
Emre Birkan  Genel Müdür Yardımcısı  emre.birkan@yf.com.tr  +90 (212) 317 69 00 

  
Araştırma Bölümü 
  
Zümrüt Can Ambarcı Müdür    zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 317 69 35 
  
Levent Durusoy  Baş Ekonomist   levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 317 69 33 
  
Strateji Bölümü 
  
Hakan Tezcan  Stratejist   hakan.tezcan@yf.com.tr  +90 (212) 317 69 59 
  
Göksel Tekiner  Bölüm Yöneticisi   goksel.tekiner@yf.com.tr  +90 (212) 317 69 44 
Hüseyin Sert  Uzman Yrd.   huseyin.sert@yf.com.tr  +90 (212) 317 69 47 

  
Kurumsal Finansman Bölümü 
  
Pervin Bakankuş  Müdür     pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 317 68 70 

  
Türev Ürünleri Bölümü 
  
Oya Altıngözlü Pekel  Müdür     oya.pekel@yf.com.tr  +90 (212) 317 68 62 

Şubelerimiz 

Akmerkez +90 (212) 317 69 00   Merkez   +90 (212) 263 00 24 

Adana +90 (322) 458 77 55   Ankara – Çankaya +90 (312) 438 14 37 

Ankara – Kızılay +90 (312) 417 30 46   Antalya   +90 (242) 243 02 01 

Bakırköy +90 (212) 543 05 04   Bursa   +90 (224) 224 47 47 

Çiftehavuzlar +90 (216) 302 88 00   Đzmir   +90 (232) 441 80 72 

Đzmit +90 (262) 325 40 30   Konya   +90 (332) 237 76 77 

Kozyatağı +90 (216) 386 74 00   Samsun   +90 (362) 431 46 71 

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 

              


