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Piyasa Beklentisi

.83'000 1 st.990[ gggg IMKB-100 Endeksi diin %1.18 deger kazandi ve 81.990 puandan kapandi. Bankacilik Endeksi
82,000 1 81,149 o1 537 81,084 [ 250 %1.74, Sanayi Endeksi %0.88 ylikseldi. Gegtigimiz haftayr 81.000 seviyesinin hemen (izerinde
811000 80,163 L 150 tamamlayan endeks, pes pese kaydettigi 8. yikselis haftasinin ardindan yeni haftaya da
o 0000 7. cen | 3245] 5,171 | 2654 3214 | 1% yiikselerek baslamis oldu. Kredi derecelendirme kurulusu Fitch'in orta dlcekli Turk bankalarinin
79,000 F—F————f——+ 0 bu yil daha yodun sekilde satin alma anlagsmalarinin odaginda yer alabilecegini agiklamasinin
B'Jaﬁ‘aciiﬁ:ﬂ}ﬁa” e e ardindan alimlar giic kazandi. Gegtigimiz hafta endeks agirhgi en yiiksek GARAN hissesinin
9.44-9.46 destegini kirarak %1.7 diismesinin ardindan, diin %1.3 yiikselerek yeniden séz konusu

Haftalik Ajanda eski destegine dogru tepki verdidi goézlendi. Agriligi en yiksek AKBNK hissesi de gectigimiz

14 Ocak Pazartesi

Almanya Toptan Satis Fiyatlari Aralik
TR 1G2013 Dis Tic Bek Anketi

italya Sanayi Uretimi Kasim

Euro Bolgesi Sanayi Uretimi Kasim

15 Ocak Sal

Almanya TUFE Aralik

TR Igsizlik Orani Ekim

Almanya 2012 Yililk GSYH

italya TUFE Aralik

ingiltere TUFE Aralik

ingiltere UFE Aralik

Euro Bélgesi Ticaret Dengesi Kasim
TCMB Beklenti Anketi TUFE Ocak
ABD UFE Aralik

ABD Perakende Satiglar Aralik
ABD NY Imalat Endeksi Ocak
ABD isletme Stoklar Kasim

16 Ocak Carsamba

TR Tuketici Glveni Aralik
italya Ticaret Dengesi Kasim
Euro Bélgesi TUFE Aralik
ABD TUFE Aralik

ABD Sanayi Uretimi Aralik
ABD Kapasite Kullanimi Aralik
ABD BEJ Kitap

17 Ocak Pergembe

Euro Bélgesi ingaat Uretimi Kasim
ABD Konut Baglangiglar Aralik
ABD Konut izinleri Aralik

ABD Haftalik issizlik Basvurulari
ABD Philedelphia imalat Ocak

18 Ocak Cuma

italya Sanayi Sip-Sat Kasim
ingiltere Perakende Satiglar Aralik
ABD Michigan Tuketici Gliveni Ocak

En Cok Yiikselen Hisseler

hafta yatay kalmasinin ardindan diin %1.8 yiikselerek endeksi destekledi.

Avrupa ve ABD borsalarinin ortalama %0.10 civarinda geriledigi gtinde, ¢evre Avrupa Ulkeleri
olan italya ve ispanya’da ise kayiplar daha yilksek olurken 10-yillik tahvil faiz oranlari da
ylkseldi. DAX Endeksi diin 7.780 yatay direncinde kar satislari ile karsilasti. ABD borsalari ise
Apple sirketinin IPhone 5 igin beklenen sayinin oldukga altinda Gretim siparisi vermesi nedeniyle
baski altinda kaldi.

Michigan Universitesi'ndeki konusmasi merakla beklenen Bernanke, ABD'nin potansiyel borg
temerratiinden kaginilabilmesi igin borglanma limitinin ylkseltiimesi gerektigi uyarisinda bulundu.
Bernanke Ulke ekonomisinin hala agiklar konusundaki siyasi ¢ekismeler nedeniyle risk altinda
bulundugunu belirtti. ABD'deki ekonomik blyime gérinimi konusunda ihtiyath bir iyimserlik
icinde oldugu g6zlenen Bernanke, Fed'in tahvil alimlarinin ne kadar siirecedi konusunda ise net
bir ipucu vermedi. ABD Baskani Barack Obama da gelecek ay borg tavaninin yikseltilememesi
halinde bunun kaosa neden olabilecegdi konusunda Kongre'yi uyardi. Hazine Bakani Geithner ise
borg limitine Subat ortasi veya Mart basinda ulasilacagini belirtti.

Japonya'daki yeni hiikiimetin Yen’in de@erini azaltacak politikalar baslatacagi beklentisiyle birkag
haftadir hizla deger kaybeden Yen, bugiin %0.85 oraninda deger kazandi. Ancak din tatil
nedeniyle kapali olan Nikkei Endeksinin bugin Yen'deki deder kazanimina negatif tepki
vermeyerek %0.72 ylkseldigini gérlyoruz. Asya borsalarinda, Apple'in Urlin siparisi verdigi
sirketlerde gorllen deger kayiplarinin etkisiyle Giney Kore borsasi %1.2 ekside, Sensex
Endeksi ise yatay islem goérlyor. ABD vadelileri %0.15-%0.20 deger kaybi ile seyrediyor.
Avrupa borsalarinin ise yatay agiimasi bekleniyor. Gésterge tahvilin faizi diin 2 baz puan
kazanarak %6.02 seviyesinden kapanmasinin ardindan bugiin tezgahlstii piyasada ayni
seviyeden islem gorlyor.

Endeksin yatay acilmasinin ardindan sikisik asagi yénlii bir seyir izleyecegini tahmin
ediyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

14:30 TR Beklenti Anketi TUFE Ocak

15:30 ABD UFE Aralik (B:%-0.1)

15:30 ABD Perak Sat Aralik (B:%0.2)

15:30 ABD NY Empire imalat End Ocak (B:0)
17:00 ABD isletme Stoklari Kasim (B:%0.3)

09:00 Almanya TUFE Aralik (B:%0.9)
10:00 TR issizlik orani Ekim

11:00 italya TUFE Aralik (B:%0.3)
11:30 ingiltere TUFE Aralik (B:%0.5)
12:00 AB Tic Dena Kasim (B:8 mlvr €)

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
OZKGY 2.24 19.8% 1,573,795
ATEKS 6.40 15.9% 14,233,410
NTHOL 215 12.0% 35,331,495
0ZGYO 1.10 10.0% 2,213,170
SARKY 291 7.0% 8,415,706
En Cok Diigen Hisseler
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
MRTGG 0.97 -11.8% 7,395,080
AKCNS 11.55 5.3% 574,243
DNZYO 1.98 -4.8% 1,134,301
LOGO 4.52 -4.4% 2,608,628
GOLDS 0.51 -3.8% 4,330,310

One Cikan Haberler

e  Obama: Borg tavani mizakere araci olarak gériilmemeli.*“BloombergHT.

¢ Bernanke: Borg tavani artirimazsa felakete dénisebilecek bir temerr(it yasayabiliriz.*CNBCE.
e Bernanke: Tahvil alimlarinin etkisini yakindan izlemeyi strdiirecegiz.*BloombergHT.

e FED Bagkani tahvil alimlarinin stirecegini 6ngérdi.*WSJ.

e Geithner: Borg limiti Subat ortasi ile Mart basinda zorlanabilir.

¢ Roubini: Euro Bélgesi krizi yazdan bu yana toparlanma sinyalleri veriyor.*CNBCE.

e  Euro Bolgesinde sanayi Uretimindeki diisus dibi isaret etti.*CNBC.

e BOJ Baskani: Japonya’'da deflasyon en kisa siirede sona ermek zorunda.

e  Fitch: Yabancilar Tirkiye'de banka alabilir.*Milliyet.

e  S&P not vermeye devam edecek.*Hrriyet.
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e KDV'de ‘sinif problemi’ kafalari karistirdi.*Hdirriyet.

e Baskent Gaz yine yeni, yeniden.*Hiirriyet.

e Dogalgazda tiketim rekoru Kirildi.*Sabah.

e Sabiha Gékgen'i uguran Limak 3. havalimanina da talip oldu.*Star.

e Diinyada kaya gazi devrimi tartigiliyor Anadolu’da 600 milyarlik potansiyel var.*Aksam.
e Bireysel emeklilikte yeni dénem bagladi.*Sabah.

e ARFYO: 2017 yilsonuna kadar gegerli olmak (zere kayitl sermaye tavani 30 mn TL artirilarak 80 mn TL olmasi igin SPK’ya
basvuru yapilimistir.

e CCOLA: 2012 yili konsolide satis hacmi %11.7 artis gosterirken 4’Gincii geyrek satis hacmi %23.6 artmigtir. Tirkiye
operasyonlari satis hacmi 2012 yilinda %4 4’lncl ¢eyrekte %12.5 bllyime gosterdi.

e DNZYO: Gayrimenkul yatirim ortakligina déniismek lzere basvuru yapiimasina ve geri alim iglemleriyle alinan 2.24 mn adet
sirket hissesinin Deniz Yatirnm’a satilmasina karar verilmigtir.

e DNZYO: 5 bin adet A grubu ve 6.11 mn adet B grubu hissenin satisi i¢cin SIS Sayilgan iplik ile yapilan minhasirlik
sbzlesmesi iptal edilmigtir.

e EKGYO: Emlak Konut GYO, Kuasar Istanbul projesinden (eski Likor fabrikasi arazisi (izerinde) 29 adet ticari Unitenin, 28
Ocak 2013'de acgik artirma yéntemiyle KDV dahil 377.7 mn TL muhammen bedel {zerinden ihale edilecegini duyurdu. Bu
birimler arasinda bir adet otel binasi yer almakta iken, geri kalani ticari, café/restoran ve kiltlrel birimlerden olugsmaktadir.
Yorum: Kuasar Istanbul projesinin Emlak Konut Net Aktif Degerinin yaklagik %5'ini olusturdugunu disiinliyoruz. Projenin
ihale sonuglarina gére, proje toplam geliri 783.6 mn TL, Emlak Konut hasilat pay! %50 ve Emlak Konut payi toplam geliri
391.8 mn TL olarak belirtilmisti. Projede toplam 482 adet Uinite planlanmaktadir. (N6&tr)

e KOMHL: 85.4 mn TL bedelsiz sermaye artirimi (%100) ile 6denmis sermayenin 170.8 mn TL olmasina karar verilmistir.

e KOMHL: 2017 yilsonuna kadar gegerli olmak lzere 150 mn TL olan kayitlh sermaye tavaninin 341.6 mn TL olmasi igin
SPK’ya bagvuru yapilmistir.

e MERKO: 2017 yilsonuna kadar gecerli olmak lzere kayith sermayenin 80 mn TL olmasina SPK onay vermistir.

e RGYAS: %99.99 hissesine sahip oldugu Beykoz Gayrimenkul Rénesans Tower projesi icin 70 mn EUR finansman kredisi
kullanmistir.

e SARKY: Kayitli sermaye tavaninin 100 mn TL'den 200 mn TL'ye artirlmasina karar verilmistir.

e SARKY: %90 hissesine sahip oldugu Sarkuysan-AK is merkezindeki béliimler AK Insaat'a 40 mn TL karsiliginda satiimistir.
e THYAO: THY Airbus tan 150 ugak alacak.*Vatan.

e TSPOR: 23.11 mn TL nakit temettl hisse bagsina net 78.5 kr olmak izere 13.02.2013 tarihinde dagitilacaktir.

e  YKGYO: 1 yil vadeli %8.15 faizli 1.5 mn TL kredi alinmistir.

e YKSGR: 2012 yilsonu itibariyle toplam prim tutari 1.22 milyar TL olmustur.

Makro Haberler
e Aciklanan makro veri bulunmamaktadir.
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Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi

’

161,8

30 Aralik
9 Ocak

19 Ocak

8 Subat
18 Subat

29 Ocak

28 Subat

9 Mart
19 Mart
29 Mart
8 Nisan

18 Nisan
28 Nisan

8 Mayis
18 Mayis

28 Mayis
7 Haziran

17 Haziran
27 Haziran

e Onierilerin Getirisi (100 TL anapara)

7 Temmuz
17 Temmuz
27 Temmuz

6 Adustos
16 Adustos
26 Adustos
5 Eylil
15 Eylil
25 Eylil
5 Ekim
15 Ekim
25 Ekim
4 Kasim
14 Kasim
24 Kasim

4 Aralik
14 Aralik
24 Aralik

3 Ocak
13 Ocak

e Endeks Getirisi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Gettiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%)|Hedef [Potans.(%)
ANHYT 5.30 5.12 ¢ 3.52%]| 5.60 5.66%
ASYAB 2.34 2.32 |4+ 0.86%| 2.72 16.24%
CIMSA 9.84 9.68 |4+ 1.65%| 12.00 21.95%
EKGYO | 3.01 3.00 |4+ 0.33%]| 3.70 22.92%
THYAO 6.64 6.74 [l -1.48%]| 7.90 18.98%
TKFEN 7.78 7.78 |=» 0.00%| 9.10 16.97%
YKBNK 5.58 5.50 |4+ 1.45%]| 6.50 16.49%

* Model portféylimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performansliari
dikkate alinarak sec¢ilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma &zeldir ve gizlidir. Hicbir sekilde tclncl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz Iitfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdéndereni uyariniz. Génderen
ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, glncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirnrm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorlUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénuk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirirm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatirim Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.

Emre Birkan Genel Middr Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boéliimii
Zumrit Can Ambarci Mudar zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 31769 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Boliimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Bolim Ydneticisi goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 317 69 44
Hlseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman Béliimii
Pervin Bakankus Mudar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Turev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zli Pekel Madur oya.pekel@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24

Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — Cankaya +90 (312) 438 14 37

Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Giftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 44180 72

izmit +90 (262) 325 40 30 Konya +90 (332) 237 76 77
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50



