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Haftalik Ajanda

07 Ocak Pazartesi
Euro Bolgesi Sentix Giiveni Ocak
AB UFE Kasim

08 Ocak Sali

TR Sanayi Uretim Endeksi Kasim
Almanya Cari Denge Kasim
Almanya Ticaret Dengesi Kasim
italya issizlik Orani Kasim

AB Tiketici Glveni Aralik

AB Perakende Satiglar Kasim
AB Issizlik Orani Kasim

AB is Diinyasi Giiveni Aralik

AB Sanayi Glven Endeksi Aralik
Almanya Fabrika Siparisleri Kasim

09 Ocak Cargsamba
TR Dis Ticaret Endeksleri Kasim
Almanya Sanayi Uretimi Kasim

10 Ocak Pergembe

ingiltere BOE Faiz Karari Ocak
AB ECB Faiz Karari Ocak

ABD Haftalik Issizlik Bagvurulari

11 Ocak Cuma

TR Sanayi Ciro-Sip Endeksi Kasim
TR Odemeler Dengesi Kasim
ingiltere Sanayi Uretimi Kasim
ABD Ticaret Dengesi Kasim

En Cok Yiikselen Hisseler

Piyasa Beklentisi

IMKB-100 Endeksi diin %0.38 deger kaybetti ve 80.837 puandan kapandi. Endeks bir nceki
gun 3.000mn TL'yi agsan bir islem hacmi ile hemen Uzerinde kapandigi 81.000 direncinin, bu
kez yine 3.000mn TLyi asan bir islem hacmi ile altinda kaldi. Bankacilik Endeksi %1.0
diserken, Sanayi Endeksi yatay kaldi. DOHOL ve DYHOL hisselerindeki sert ylkselisler ise
Holding Endeksinin hafif yikselmesini sagladi.

Hatirlanacagi Gzere bir 6énceki gin alimlarin oldukga sert ve glgli olmasi nedeniyle hisse
senetleri, agirlkl ortalamalarinin oldukga lizerinde kapanmisti; diin ise bazi hisselerde bu
durumun tam tersi yasandi. Ornegin endeks agirhgi en yiksek GARAN, 9.45 TL olan agirhkh
ortalamasinin %1.1 altinda 9.34 TL'den kapandi. VOB tarafinda ise yakin vade endeks
kontrati 101.600 olan agirlikli ortalama fiyatinin, 300 puan altinda 101.300’den kapandi; agik
pozisyon sayisi 6nceki giin oldugu gibi azalmaya (5.192 adet) devam etti. Tahvil tarafinda ise
yabanci yatirnmcilarin aktif oldugu 6zellikle uzun vadeli tahvillerde son iki ginlik rallinin
ardindan din satiglar geldi. Yeni gosterge tahvilin faizi de din 9 baz puan ylkselerek
%5.97’den kapandi.

ECB'nin dinkl toplantisinda faizler %0.75 seviyesinde sabit tutulurken, 2013 yilinda
enflasyonun %2.0'nin altina diismesinin ve ekonominin de kademeli olarak toparlanmasinin
beklendigi ifade edildi. ECB Baskani Draghi, parasal genisleme politikalarina iliskin bir ¢ikis
plani degerlendirip degerlendirmedigi sorusuna ise hayir yanitini verdi ve gikigi distinebilmek
icin 6ncelikle toparlanma isaretlerini gérmemiz gerekir dedi.

Avrupa borsalari din yatay kalirken, ABD borsalari %0.74 deger kazandi. Bugiin Asya
borsalarinda, Cin'de beklenenden yiiksek gelen enflasyonun olumsuz etkisi ile Japonya'da
aciklanan 10.5 trilyon Yen tutarindaki ekonomiyi canlandirma paketinin olumlu etkisinin
yarattigl karnisik bir gérinim mevcut. Yen’in deger kaybi ile Nikkei Endeksi son 22 ayin en
yuksegine g¢ikarak 8. haftayl da artida kapatirken, Japonya hari¢ MSCI Asya Pasifik borsalar
endeksi ise %0.3 ekside seyrediyor. ABD vadelileri yatay islem gdrGyor; Avrupa
borsalarinin ise ortalama %0.25 oraninda artida acilmasi bekleniyor. Yeni gésterge tahvilin
faizi bugiin tezgahistii piyasada %5.97-%6.00 araliinda islem gérlyor.

ispanya’nin diin basarili gecen hazine ihalelerinin ardindan bugiin italya’nin tahvil ihalesini
takip ediyoruz.

Endeksin giine hafif yiikselerek baglamasinin ardindan yatay seyredecegini tahmin
ediyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

11:30 ingiltere Sanayi Uretimi Kasim (B:%0.8)
15:30 ABD Ticaret Deng Kasim (B:-41.1 mlyr $)
italya 10-yil vadeli tahvil ihraci.

inailtere 10-vil vadeli tahvil ihraci.

09:45 Fransa Cari Dengesi Kasim

10:00 TR Sanayi Ciro ve Siparis Kasim
10:00 TR Cari islemler Kasim (B:-4.8 mlyr $)
10:00 ispanva Sanavi Uretimi

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
BSHEV 110.50 13.9% 4,919,822
EGLYO 2.59 8.8% 1,840,274
DOHOL 1.01 8.6% 136,082,851
ZOREN 1.43 8.3% 68,957,198
DAGI 2.24 17.7% 13,671,585
En Cok Diigen Hisseler
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
ALYAG 1.37 5.5% 8,323,011
DOGUB 1.59 5.4% 10,124,421
TKURU 8.86 -4.5% 836,464
PRZMA 3.7 4.3% 1,622,820
MEPET 1.62 -3.6% 3,642,498

One Cikan Haberler

e  Fed/Kocherlakota: Fed'in politikasi ¢ok siki.*“BloombergHT.

e Fed/Bullard: Fed'in varlik alimlar ekonomik verilere gére degerlendirilmeli.

e ABD’de uzun dénemdir issiz olanlar is bulmaya basladi.*WSJ.

e California eyalet bltgesi gelecek yil fazla verecek.*WSJ.

e ECB faizi sabit tuttu.*Hurriyet.

e ECB Euro bdlgesi ekonomisinin ek yardim olmadan kendi yolunu bulmasini tavsiye etti.*WSJ.
e  S&P:2013 Avrupa Birligi icin déniim noktasi.*Haber Turk.

e Cin'in enflasyonu (%2.5) geri déndi.*BloombergHT.

e Japon hiikimeti ekonomiyi canlandirmak Gzere 117 milyar USD paketini onayladi.*CNBC.

e Politika faizi 75 baz puan inebilir.*Hurriyet.

e  Fitch: Kredi blylimesinin ylzde 15-20 seviyelerini kalici sekilde asmasi, TUrk bankalari hakkindaki olumlu
g6risim0z0 tehdit eder.*Haber Tirk.



YATIRIM
FINANSMAN

Sirket ve Sektor Haberleri 110cak 2013

e BDDK Baskani Oztekin: Tedbirleri aldik, kredilerde agiri biiyiimeye izin vermeyecegiz.*Zaman.
e BDDK Baskani Mukim Oztiirk: Bireysel kredilerde faizler hala ok yiiksek.*Hdirriyet.
e Bankalardaki altin mevduati 10 milyar dolara ulasti.*Vatan.

e Bankalar 25 Subat'ta sézliide.*Sabah. Yorum: S6zIi savunmanin ardindan 15 giin igerisinde karar agiklanacak. Sorugturma
haberi Kasim 2012 tarihinde gtindeme gelmisti. Rekabet kurulu bankalarin kredi faizi oraniyla ilgili olarak uygun olmayan
rekabet ortami ve kartel olusturduklari ybniinde sorusturma baslatmisti. Olasi cezalarin banka gelirleri (izerinde ciddi hasara
yol agmasini beklemiyoruz. Ancak cari degerleme oranlari bazinda kismi kar satislarinin olabilir.

e Bank Audi'de Tiirkiye'den sonraki adres Afrika.*Diinya.

e 800 milyon $'la girdi hedef bliytikler ligi.*Sabah.

e Okul sitti ihalesine iptal 18 milyon TL kar getirdi.*Milliyet.
e Diinya dericileri [stanbul yolcusu.*Milliyet.

e |hracatgilarin giimriik gilesi son buldu.*Star.

e lrak'a ihrag edilecek driinler igin Bagdat ydnetiminin talep ettigi uygunluk belgesi sarti 1 Ocak'tan itibaren Kuzey Irak igin de
geldi.*Haber Tiirk.

e Azeri gazini batiya tasiyacak TANAP boru hattinin ana ortagi SOCAR'in Tirkiye CEO'su Kenan Yavuz: Hattin maliyeti 10
milyar dolara ¢gikacak.*Zaman.

e AKENR: Odenmis sermayenin 353.35 mn TL bedelli sermaye artisi sonrasi yeni pay alma haklari kullanilmayan 314.21 mn
adet hisse 578.94 mn TL tutarla birincil piyasada halka arz edilmistir.

e AYGAZ: 500 mn TL olan kayith sermaye tavaninin 2017 yil sonuna kadar gegerliligi icin karar alinmistir.

e BLCYT: Besiktas’ta mesken niteligindeki gayrimenkul biro olarak kullaniimak zere 1.35 mn USD (KDV harig) karsiliginda
alinmistir.

e DAGI: Hisse geri alimi igin 6z kaynaklardan azami 7 mn TL fon ayrilmasina, alinacak hisse adetinin 2.9 mn olmasina, bir
ginde maksimum son ¢ aylik islem hacmi ortalamasinin %25’ine denk gelmesine karar verilmistir.

e EDIP: Sirketin 50 mn TL olan édenmis sermayesinin %30 bedelli %30 bedelsiz olmak lzere 30 mn TL artirilmasina karar
verilmistir.

e GLYHO: istiraki Global Liman hisselerinin satigi, birlesme, varliklarinin devri ya da kiralanmasi gibi opsiyonlarin
degerlendiriimesine baslanmistir.

e KRDMD: Kayith sermaye tavaninin 1.2 milyar TL'den 3 milyar TL'ye ¢ikarilip 2016 yilsonuna kadar gegerliligi icin SPK’ya
basvuru yapilimistir.

e LKMNH: Yurtdisi hasta hizmetlerinin arttiriimasina yénelik tesviklerden yararlanilarak Erbil'de gérlntileme merkezi ve irtibat
ofisi agma calismalari yapmaktadir.

e LOGO: Sirketin gogunluk ortagi Logo Yatirim Holding sahip oldugu LOGO hisselerinin kismi satisi igin Mediterra Capital ile
gbrismelere baglamigtir.

e MEMSA/MEMS1: 2010 yili Subat ayinda ihrag¢ edilen Oydan Yoksun Paylarin (OYP) slresi 2013 Subat ayinda bitmesiyle
birlikte bu paylarin MEMSA hisse senedine déntsiimi ve OYP hisselerine ydnelik tahsisli bedelli sermaye artisi yapilacaktir.
Konuyla ilgili SPK’ya basvuru yapilimistir.

e SKBNK: 21 Mart 2013 tarihinde genel kurul toplantisi yapilacak. Yorum: 2012 yili gelirlerinden temettl &demesi
beklemiyoruz.

e THYAO: Alman Havayollar Lufthansa, THY ile Ortadodu'ya agilacak.*Diinya.
e THYAO: Kar yagisinin THY ye faturasi agir oldu.*Star.

e TRKCM: 18 Ekim 2012 tarihinde Hindistan’da diiz cam pazarina girmeye yénelik iyi niyet mektubu imzalanmasinin ardindan
Hindistan'in en bllylk cam ambalaj Ureticilerinden HNGIL, Promoters ve HNGFL ile ortak girisim anlasmasi imzalanmistir.
TRKCM HNGFL’'ye %45 oraninda ortak olacaktir.

e TTKOM: Tirk Telekom'da yeni halka arz Bakanlar Kurulu'nda birka¢ gline kadar imzaya aciliyor.*Haber Tirk. Yorum:
Hazine sahip oldugu %31.68 oranindaki hissenden %6.8’lik kisminin satisini planlamaktadir. Arz yéntemi ve zamani
hakkinda resmi bir aciklama bulunmamaktadir. Haberin spekulatif etkisi olmasina ragmen TTKOM U{zerinde baski
olusturacagini diistinlyoruz.

e YKBNK/YKSGR: Yapi Kredi Sigorta ve Yapi Kredi Emeklilik hisseleri ile ilgili stratejik alternatiflerin degderlendirilmesi
surddrdlmektedir.

Makro Haberler
e Aciklanan makro iktisadi veri bulunmamaktadir.
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Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi -
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e Onerilerin Getirisi (100 TL anapara) e Endeks Getirisi (100 TL anapara)
Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma
Onc. Getiri
Hisse |Kapanis|Giin K.| Deg. (%)|Hedef |Potans.(%)
ANHYT 5.14 5.24 [} -1.91%| 5.60 8.95%
ASYAB 2.30 2.32 [ -0.86%| 2.72 18.26%
CIMSA 9.68 9.66 [+ 0.21%]| 12.00 23.97%
EKGYO 3.02 3.03 [} -0.33%| 3.70 22.52%
THYAO 6.64 6.70 [} -0.90%| 7.90 18.98%
TKFEN 7.78 7.64 |4+ 1.83%| 9.10 16.97%
YKBNK 5.46 5.60 [} -2.50%| 6.50 19.05%

* Model portféyiimuzde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak segilmistir. Yatirrm kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirrm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma &zeldir ve gizlidir. Hicbir sekilde tglncl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz Iitfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdéndereni uyariniz. Génderen
ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, glncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirnrm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorlUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénuk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatirim Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.

Emre Birkan Genel Middr Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boéliimii
Zumrit Can Ambarci Mudar zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 31769 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Boliimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Bolim Ydneticisi goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 317 69 44
Hlseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman Béliimii
Pervin Bakankus Mudar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Turev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zli Pekel Madur oya.pekel@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24

Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — Cankaya +90 (312) 438 14 37

Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Giftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 44180 72

izmit +90 (262) 325 40 30 Konya +90 (332) 237 76 77
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50



