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Haftalik Ajanda

07 Ocak Pazartesi
Euro Bolgesi Sentix Giiveni Ocak
AB UFE Kasim

08 Ocak Sali

TR Sanayi Uretim Endeksi Kasim
Almanya Cari Denge Kasim
Almanya Ticaret Dengesi Kasim
italya issizlik Orani Kasim

AB Tiketici Glveni Aralik

AB Perakende Satiglar Kasim
AB Issizlik Orani Kasim

AB is Diinyasi Giiveni Aralik

AB Sanayi Glven Endeksi Aralik
Almanya Fabrika Siparisleri Kasim

09 Ocak Cargsamba
TR Dis Ticaret Endeksleri Kasim
Almanya Sanayi Uretimi Kasim

10 Ocak Pergembe

ingiltere BOE Faiz Karari Ocak
AB ECB Faiz Karari Ocak

ABD Haftalik Issizlik Bagvurulari

11 Ocak Cuma

TR Sanayi Ciro-Sip Endeksi Kasim
TR Odemeler Dengesi Kasim
ingiltere Sanayi Uretimi Kasim
ABD Ticaret Dengesi Kasim

En Cok Yiikselen Hisseler

Piyasa Beklentisi

IMKB-100 Endeksi diin 81.077 seviyesine kadar %1.06 yiikselmesinin ardindan
kazanimlarinin tamamini geri vererek énceki giiniin 63 puan altinda 80.161 seviyesinden
kapandi. Sanayi sektdri hisseleri %0.6 deger kaybederken, bankacilik sektdri hisseleri
%0.27 oraninda hafif yilkseldi. islem hacmi 2.935mn TL ile aylik ortalamasinin (izerinde
gerceklesti. Avrupa ve ABD borsalari ise giini sirasiyla %0.11 ve %0.31 ekside kapatt.

Aciklanan Kasim ayi bankacilik sektdri k&r rakamlarinin yani sira sanayi Gretimi verisinin
de beklentilerin lizerinde gelmesi, IMKB'nin giin icindeki yilkselisini destekledi. Bankacilik
sektoriiniin Kasim 2012 itibariyle net donem kari %19.3 artigla 21.8 milyar lira oldu.
Kredilerde 2011 yilsonuna gbre artis %13.4 seviyesinde, sermaye yeterlilik rasyosu da
%17.4 seviyesinde gerceklesti. Sermaye yeterlilik rasyosu Kasim 2011'de ise %16.4
seviyesindeydi. Toplam sanayi Uretimi ise Kasim 2012'de bir 6nceki yilin ayni ayina gére
%11.3 ile %9.85 olan beklentilerin Gzerinde artti. Toplam sanayi Uretimi 2011'in Kasim
ayinda ise %8.5 artmisti.

Ayrica Hazinenin din dizenledigi 7 Ocak 2015 itfali yeni gdsterge tahvilin ihracinda
bilesik faiz oraninin %6.10 ile %6.10 olan beklentilerin altinda gergeklesmesi bankacilik
sektdri hisselerini destekledi. Ekonomist dergisinde Katar merkezli Doha Bank'in
Tarkiye'de ismi veriimeyen kuguk 6lgekli ancak biyime potansiyeli olan bir bankayla
ilgilendigi haberinin yer almasi ise din Tekstilbank hisselerinin %14.3 ylkselmesine
neden oldu.

Buglin Asya borsalarinda, yatirnmcilarin 6zellikle 4C2012 dénemi sirket bilangolari ve
ECB’nin yarin yapacagi toplanti dncesinde temkinli kalmaya devam ettigini gériyoruz.
Sabah saatlerinde %1.0 kadar eksiye gecen Japonya borsasi, Yen’in USD karsisinda
tekrar deger kaybetmesi nedeniyle %0.67 artiya gecerken, diger borsalarda yatay bir
gorinim mevcut. ABD'li aliminyum devi Alcoa’nin din kapanistan sonra 4G12
bilangosunda beklentilere paralel ké&r acgiklamasi nedeniyle ABD vadelileri ortalama
%0.10 artida islem goriyor. Avrupa borsalarinin ise ortalama %0.25 alicili agilmasi
bekleniyor. Yeni gésterge tahvilin faizi tezgahiistii piyasada buglin %5.95-%5.98
bandinda islem goriyor.

Endeksin gline hafif alici baglamasinin ardindan yatay bir seyir izleyecegini tahmin
ediyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

10:00 TR Dis Ticaret Endeksleri 13:00 Almanya Sanayi Uretimi (B:%1)

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
MEPET 1.68 15.1% 8,488,717
TEKST 1.20 14.3% 94,586,335
0ZGYO 0.93 10.7% 2,388,145
DENGE 4.67 9.4% 5,933,762
TSPOR 11.85 8.2% 19,020,382
En Cok Diigen Hisseler
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
TKURU 10.15 6.9% 438,588
BRKSN 4.20 6.0% 51,696,240
FLAP 212 5.8% 3,784,239
SKBNK 2.05 4.2% 8,028,354
KRSAN 6.36 -3.9% 3,990,608

One Cikan Haberler

¢ Mubhalif Richmond FED bagkani Lacker biiylime girisimlerinin etkisiz oldugu yéninde uyardi.*NYT
e Amerikalilar uyusuk toparlanmada hareketlenmeye basladi.*WSJ.
e Japonya biylme planini teste koydu.*WSJ.

e Alcoa'nin kari beklentileri asti.*BloombergHT.

o Merkel Avrupa'yi kurtarirken Almanya'yr unuttu.*BloombergHT.

e  Euro Bolgesi igsizlik orani zirve yaptl.*WSJ.

» Ispanya bu yil rekor seviyede ihrag planliyor.*WSJ.

e ABDnin petrol ithalati 25 yilin en diisiik seviyesinde.*FT.

e Kuzey Irak Turkiye lUzerinden petrol satiyor.*Hiirriyet.

e  Sanayi carklari kasimda hizlandi.*Hirriyet.

¢ Yilin bagkani (Erdem Basg!).*Star.

e Turk tahvilleri icerde ve disarda kapisildi.*Star.
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e Renault: 2013'te 3 vardiyaya devam.*Hlirriyet.

e Oda baskanligi 1 déneme iniyor.*Hiirriyet.

e Araplardan demire ylizde 5 vergi yok.*Hiirriyet.

e 100 yilik Dedeman Holding halka arz igin kollari sivad..*Star.

e ABD’li fon Tiirk KOBJ’lerini diinyaya acacak.*Star.

e Otoyu OTV vurdu Pazar %10 daraldi.*Aksam.

e Otomotiv pazari ylizde 5-10 buyur.*Star.

e ALYAG: 31 Ocak 2013 saat 11:00'da olagan genel kurul toplantisi yapilacaktir.

e ATSYH: Universe Capital ile sUrdirilen miizakereler sirketin beklentilerini kargilamadigindan isbirligi yapiimasinin mimkin

olmadigi kararina variimistir.

e GENTS: %48 oraninda pay sahibi oldugu Genpaz Orman Uriinleri’nin édenmis sermayesi 10 mn TL azaltilarak 6.65 mn

TL'ye dusirilme karari sonucu GENTS 4.8 mn TL alacadi dogmustur.

e GENTS: Genpaz Orman Uriinleri 3.15 mn adet hisseyi 1.38 TL fiyattan ortaklarina devir edecektir.
e GSRAY: italya kuliibli Inter'de oynayan Wesley Sneijder’in transferi icin gériismeler baslamistir.
e ITTFH: Adese AVM adina 1 adet 500 kWp ve Selet Entegre Et ve Sit adina 1 adet 500 kWp glnes enerjisi santral

basvurusu olumlu sonuglanmistir.

e KARSN: Karsan arabay! yapamadi.*Otomobil Sayfasi.
e LKMNH: igtiraklerinden Lokman Hekim Van’in sahip oldugu gayri faal durumdaki Hayat Hastanesinin SGK ile anlagsma

yapmayip 6zel sigortalar ve bireysel saglik hizmetine yonelik faaliyete gegmesi planlanmaktadir.

e LOGO: Hisse geri ahm programi hisse basina ortalama alim maliyeti 2.63 TL, toplam alim maliyeti 450.5 bin TL ve toplam

171 bin adet hisse alimi ile sona ermistir.

e PETKM: Kapasitesini %13 arttiracak.*Aksam.
¢ PRKAB: Maliye Bakanligi Uzlasma Komisyonu tarhiyat sonrasi uzlasma talebini kabul etmis olup 28 Ocak 2013’te gbériisme

yapilacaktir.

e TAVHL: TAV'In %76 oraninda pay sahibi oldugu TAV Urban Georgia’nin daha dénceden Tiflis Havalimanindaki kullaniimayan

pistin 65 mn USD karsiliginda yeniden insa edilerek yap-islet-devret siresinin Subat 2027 yilindan 8 Kasim 2037’ye kadar
uzatilmasi anlagsmas! Gircistan'da is basina gelen yeni hikimetin aldigi pist insaatinin yerel idarece yapilmasi karariyla
sona erdirilmistir. TAV Urban'in yap-islet-devret sézlesmesi Subat 2027’ye kadar sirecektir. Yorum: Iptal 65 mn USD
karsiligi insa edilecek pist anlasmasi igletme silresini uzatma hakkini veriyordu. Son gelismeyle isletme hakkinin eski
halinde kalmasi ve Tiflis Havalimaninin TAV’in portféytinde kigik bir paya sahip olmasi nedenleriyle TAV hissesi Uzerinde
blyUk etkisi olmayacaktir.

e TRCAS: %66,66 oraninda dolayll pay sahibi oldugu Turcas Elektrik'in 6denmis sermayesinin 3 mn TL'den 4.3 mn TL'ye

artirlmasi hususu 6 Subat 2013 tarihli olaganUsti genel kurulda gorisulecektir.

Makro Haberler

Kasim ayinda sanayi Uretimi yillik %11,3'llk bir artis kaydederek 6énemli bir toparlanma kaydetti. Son 14 ayin en hizli artigi olan bu
oran bir ay 6nce kaydedilen %5,7’lik daralmay takip ederken, %10,5 olan piyasa beklentisi ile bizim daha iyimser olan %12,8'lik
Ong6riimlzin arasinda gergeklesiyor. Bu noktada buyime oranini bu kadar ylUksek bir oranda kaydedilmesinde bir yil éncesine gore
bayram tatilinin Ekim ayina kaymasi ile olusan is ginQ sayisi farkinin édnemli bir belirleyici oldugunu ve is giiniine gére duzeltiimis
yillik biiyiime temposunun Tirkiye Istatistik Kurumu tarafindan %3,1 olarak duyuruldugunu not edelim. Sanayi Uretim endeksinin
temel bilesenleri icinde %13,3’lUk Uretim artisi ile imalat sanayi en 6nde yer alirken, maden sektéri %7,5’ltk buylime ile ikinci sirada
yer aliyor. Elektrik ve gaz Uretiminde ise art arda ikinci ayda da daralma gézleniyor.

Kasim ayi verisi sonrasinda %2,8 diizeyinde bulunan 2012 yili GSYiH bilyimesi tahminimizi koruyoruz. Gegmis veride revizyona
gidilmemesi sonrasinda 4G12'de su ana kadarki ortalama sanayi Uretimi artisi %2,4. Bu oranin Aralik ile birlikte %3,5'in Gzerine
cikabilecegi inancindayiz. Gelecek yil i¢in ise bllyime tahminimizin %4,7 oldugunu ve i¢ talepteki toparlanmanin belirleyici olacagini
dlslndigimizi hatirlatalim. Geride kalan dayanikh tiketim ve yatirim talebinin 1G13 ve sonrasinda dlsik faiz oranlar ve
toparlanan tiiketici ve reel kesim giiveni esliginde gliglenmesi temel beklentimiz.
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Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi

’

158,2

30 Aralik
9 Ocak

19 Ocak

29 Ocak

8 Subat
18 Subat
28 Subat

9 Mart
19 Mart
29 Mart
8 Nisan

18 Nisan
28 Nisan

8 Mayis
18 Mayis
28 Mayis

7 Haziran
17 Haziran
27 Haziran

e Onerilerin Getirisi (100 TL anapara)

7 Temmuz
17 Temmuz
27 Temmuz

6 Agustos
16 Adustos
26 Agustos

5 Eylil
15 Eylul
25 Eylil

5 Ekim
15 Ekim
25 Ekim
4 Kasim

14 Kasim
24 Kasim
4 Aralik
14 Aralik
24 Aralik
3 Ocak

e Endeks Getirisi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Gettiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%)|Hedef [Potans.(%)
ANHYT 4.91 4.99 [ -1.60%| 5.60 14,05%
ASYAB 2.30 2.34 HF -1.71%| 2.72 18.26%
CIMSA 9.66 9.62 [+ 0.42%| 12.00 24.22%
EKGYO 3.01 2.99 |4+ 0.67%| 3.70 22.92%
THYAO 6.46 6.44 |4+ 0.31%]| 7.90 22.29%
TKFEN 7.44 7.50 [} -0.80%| 9.10 22.31%
YKBNK 5.44 5.44 |=» 0.00%| 6.50 19.49%

* Model portféylimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performansliari
dikkate alinarak sec¢ilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirrm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma &zeldir ve gizlidir. Hicbir sekilde tglncl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdéndereni uyariniz. Génderen
ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, glncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirirm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorlUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénuk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirirm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatirim Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.

Emre Birkan Genel Middr Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boéliimii
Zumrit Can Ambarci Mudar zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 31769 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Boliimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Bolim Ydneticisi goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 317 69 44
Hlseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman Béliimii
Pervin Bakankus Mudar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Turev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zli Pekel Madur oya.pekel@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24

Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — Cankaya +90 (312) 438 14 37

Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Giftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 44180 72

izmit +90 (262) 325 40 30 Konya +90 (332) 237 76 77
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50



