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TR Hava Meydanlari istatistik Kasim
Yunanistan Perakende Satiglar Ekim
ABD Dallas FED Imalat Aralik

01 Ocak Sali
TR TIM lhracat Aralik

02 Ocak Cargsamba

TR PMI imalat Aralik

italya PMI imalat Aralik

Fransa PMI Imalat Aralik
Almanya PMI imalat Aralik
Euro Bélgesi PMI imalat Aralik
ingiltere PMI imalat Aralik
Almanya TUFE Aralik

ABD Markit PMI imalat Aralik
ABD insaat Harcamalari Kasim
ABD ISM imalat Aralik

ABD FOMC Toplanti Notlari Aralik

03 Ocak Pergembe

TR TUFE-UFE Aralik

Almanya lssizlik Orani Aralik
ABD ADP Istihdam Raporu Aralik
ABD Haftalik Issizlik Bagvurulari

04 Ocak Cuma

italya PMI Hizmet Aralik
Fransa PMI Hizmet Aralik
Almanya PMI Hizmet Aralik
Euro Bélgesi PMI Hizmet Aralik
Euro Bolgesi PMI Bilesik Aralik
ABD Tarim Disi istihdam Aralik
ABD igsizlik Orani Aralik

ABD Fabrika Siparigleri Kasim
ABD ISM Hizmet Aralik

En Cok Yiikselen Hisseler

Piyasa Beklentisi

IMKB-100 Endeksi yeni yilin ikinci gliniinde de rekor kirdi ve tarihi zirvesini 80.165 ile yeniledi. Endeksin
%0.49 deger kazanarak 80.033 puandan kapandidi diin islem hacmi de 3.242mn TL ile son dénemin en
yiksegi oldu. Bir dnceki giin yurt disi piyasalardaki sert yiikselislerin bir miktar gerisinde kalan IMKB,
diin yeniden olumlu yénde ayristi ve gigli performansini korudu. Takip ettigimiz endeks agirhidi en
yiksek olan GARAN hissesi dnceki giin USD bazinda ve TL bazindaki 9.44 seviyesine karsilik gelen
kuvvetli direncini asmisti. Din ise agilistan 15dk. sonra %1.67 oraninda daha yiikselerek 9.80 seviyesini
test etmesinin ardindan ginld %0.41 deger kaybi ile 9.60 seviyesinden tamamladi. GARAN'In 9.66
seviyesinin altinda kapanmasi nedeniyle teknik agidan énceki direnci konumunda olan 9.44 seviyesini
bu kez destek seviyesi olarak test etme ihtimalinin gig¢lendigini diisiiniyoruz.

Din aciklanan Aralik ayi enflasyon verisi %0.38 ile %0.39 olan beklentilere gelmesine ragmen,
Hazine'nin gelecek hafta olan yUklG ihale programi 6ncesinde gdsterge bono 17 baz puan daha
ylUkselerek %6.33 seviyesinden kapandi. Gdsterge tahvilin faizi, TCMB’nin politika faizini 25 baz puan
indirerek %5.5 seviyesine ¢ektigi 18 Aralik tarihinden itibaren ylkseliyor. S6z konusu tarihte %5.74
seviyesinde olan gosterge tahvilin faizi diin bir ara %6.35 seviyesini test etti ve 12 iglem glininde 61 baz
puanlik bir yilkselis yasadi. Ote yandan ayni tarihler arasinda IMKB-100 Endeksi 77.500 seviyesinden
80.000’e toplam 2.500 puan (%3.2) deger kazanirken, dbviz sepeti de 2.058'den 2.091’e kadar
yikselmesinin ardindan yeniden ayni seviyeye geriledi. EURUSD paritesi ise bugin itibariyla 18 Aralik
tarihindeki 1.32 seviyesinin %1.2 altinda 1.3040 seviyesinden iglem goriyor.

Yurt disi piyasalara baktigimizda ise énceki giin yasanan coskunun yerini, diin bir miktar daha temkinli
seyrin aldigini gbézliyoruz. Gin boyunca asagl yonli hareket eden Avrupa borsalari ortalama %0.54
deger kaybi ile kapanirken, bir ara %0.2 artiya gegen ABD borsalari da giini %0.19 disUsle tamamladi.
ABD borsalarinin giin igindeki kazanimlarini geri vermesinde agiklanan Fed toplanti tutanaklarinda bazi
Ust dizey Fed yetkililerinin devam eden varlik alim programlarina iliskin endiselerinin oldugu ortaya
¢ikmasi etkili oldu. 2007-09 yillari arasinda Fed'in 2.9 trilyon dolara yikselen bilangosunun daha da
blyumesi hakkinda gekincelerini dile getiren yetkililer, 2013 yili sona ermeden varlik alimlarinin
yavaslatiimasi veya durdurulmasi gerektigi seklinde goris belirtti. Ancak s6z konusu yetkililerinin dile
getirdigi endiselere ragmen issizlik ve enflasyon verilerinin halen Fed'in sayisal hedeflerinden uzak
olmasi nedeniyle varlik alim programinin devam edecegi éngériltyor. Hatirlanacagi Gzere Fed en son
aldigi kararla birlikte varlik alimlarini ayda 85 milyar dolar tutarinda olacak sekilde genisletmisti. Kiiresel
piyasalarda yatirimcilarin risk istahini destekleyen baslica faktdrlerden biri olan Fed'in varlik alimlari
hakkinda soru igaretlerinin dile getiriimesi finans piyasalarinda endiseye neden oldu. ABD Hazine tahvil
faizleri yaklasik sekiz ayin zirvesini gérirken, dolar baslica para birimleri karsisinda neredeyse doért
haftanin zirvesine yikseldi. Dolarin deder kazanmasi kiymetli maden ve petrol piyasasi Uzerinde de
baski yaratt.

iki giin aradan sonra bugiin agilan Japonya borsasi, Yen’in dolar kargisinda deger kaybetmesinden
olumlu etkilenerek %2.8 yikselirken diger Asya borsalari ortalama %0.35 oraninda ekside islem
gbrayor. ABD vadelileri hafif asagida seyrediyor, Avrupa borsalarinin da giine %0.20 civarinda saticili
baslamasi bekleniyor. Gosterge tahvilin faizi diin bugiin tezgahistii piyasada %6.38-%6.41 bandinda
islem gorlyor.

Endeksin bugiin hafif saticili seyredecegini tahmin ediyoruz.

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
DENCM 10.62 13.9% 15,805,924
ANHYT 4.85 11.8% 21,569,240
MMCAS 6.02 10.7% 4,559,567
TKURU 10.32 8.4% 1,314,651
TRKCM 2.74 7.5% 42,696,145
En Cok Diigen Hisseler
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
TTRAK 51.25 6.8% 21,274,807
ATPET 3.98 6.8% 2,875,237
MEMSA 0.47 -41% 635,509
ALNTF 2.39 -4.0% 3,408,998
BRYAT 12.05 -3.6% 2,312,941

Bugiin Aciklanacak Veriler

09:00 Almanya Perakende Sat (B:%0.8) 12:00 Euro Bélgesi TUFE-Yillik (B:%2.1)

09:45 IT PMI Hizmet Aralik (B:45) 15:30 ABD Tarim Digi Istihdam Aralik (B:155 Bin)
10:50 FR PMI Hizmet Aralik (B:46) 15:30 ABD Igsizlik Orani Aralik (B:%7.8)

10:55 Aimanya PMI Hizmet 17:00 ABD Fabrika Siparisleri Kasim (B:%0.3)
11:00 Euro Bol PMI Bilesik Aralik (B:47.3) 17:00 ABD ISM Hizmet Aralik (B:54.5)

One Cikan Haberler

e  FED yetkilileri tahvil aliminda bélindi.*WSJ.

¢ Geithner bu kez borg¢ tavani anlasmasini beklemeden gidecek.*BloombergHT.
e Kura glivenme garantisi yok.*Hurriyet.

e Gida fiyatlan dip yapti 2012 enflasyonu % 6.1.*Milliyet.

e Ozellestirmeden Hazine'ye 4.2 milyarlik kaynak.*Sabah.

e MIT Mistesar Fidan: imrali ile konusuyoruz. Bu yeni gériisme siirecinde seffaf olmayi
hedefliyoruz.*Sabah.
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e 12 milyar $'lik Afgin-Elbistan anlasmasinda imzalar atildi.*Star.

e italyan traktodr devi SDG, Tirkiye'ye yerlesme karari aldi. Bandirma'daki fabrika ise Ortadogu ve Tirk cumhuriyetleri icin Uis olacak.*Milliyet.
e Ozellestirme idaresi Ocak ve Subat aylarinda sekiz bilyiik ihaleyi vitrine koydu. iki ayda 15 milyar dolar gelebilir.*Diinya

e AFMAS: Mars Sinema’ya devrolunarak birlesme sirecinde birlesmenin ayriima akgesi seklinde yapilmasina ve halka agik hisse fiyatinin

14.09 TL olarak Mars Sinema’ya devredilmesine karar verilmistir. Hisselerin borsada islem gérmemesi planlanmaktadir.

e ANACM: Sirket basinda gikan Topkap! Fabrika arazisine ydnelik gayrimenkul projesi haberine iliskin olarak séz konusu arazi igin alinmig

karar bulunmadigini bildirmistir.

e ASELS: Roketsan ile algak ve orta irtifa hava savunma flize sistemi projesi kapsaminda 68.2 mn EUR (90 mn USD) bedelli dért s6zlesme

yapilmistir. Yorum: Yapilan bu dért anlasmanin tutari ASELS’in 4.3 milyar USD tutarli bekleyen siparislerinin %2’sini olugturmaktadir. 2012
yilinda yapilan kontratlarin 492 mn USD’ye ulastigi gorilmektedir.

e ASELS: Savunma Sanayii icra Komitesi Toplantisi diin gergeklesti. Basin agiklamasinda 6ne ¢ikan kirarlar sunlar oldu. 1. Denizalti

savunma harbi ve kesif karakul gemisi (MILGEM) projesi kapsaminda hizmete alinmis bulunan Heybeliada ve insasi devam etmekte olan
Biylikada gemilerine ek olarak 6 geminin seri Gretimi icin RMK Marine ile sézlesme gériismelerine baslanmasina karar verildi. MILGEM-S
projesinden Aselsan’in da gérev almasi bekleniyor. 2. Havuzlu Gikarma Gemisi (LPD) projesi kapsaminda teklif veren firmalarla tekliflerini
iyilestirmeleri igin calismalara devam edilmesine karar verildi. 3. Goktiirk-3 uydu projesinin Aselsan ve TUBITAK'In destegiyle milli
imkéanlarla gelistirimesi icin TUSAS ile s6zlesme gérismelerine baslanmasina karar verildi. 4. Terdrist saldirilara karsi dayanikli moduler
gecici Us bélgesi kurulumu projesi kapsaminda Aselsan ile s6zlesme gérismelerine baslanmasina karar verildi. Yorum: Karar alinan ¢ogu
proje s6zlesme gbrismelerinin baslangici asamasinda oldudu igin, projelerin Aselsan’in siparis defterine katkisi ileriki asamada
netlesebilecektir. Buna ragmen, alinmig olan Komite kararlarinin, Aselsan igin olumlu olacagi géristindeyiz.

e AVGYO: Metrocity is Merkezi’ndeki 169 numaral bélimiin satis igin gériismelere baslanmistir.
e AVIVA: 150 mn TL kayitl sermaye tavani igerisinde %100 bedelli sermaye artisiyla édenmis sermaye 150 mn TL olmustur.
e AVTUR: 133,800 m2 alanda 500 yatak kapasiteli 4 yildizli Samsun Havza Termal tesisi yapimi igin Yatinm ve isletmeler Genel Midirligu

14.11.2012 tarihinden itibaren 4 aylik ek slre vermistir.

¢ BERDN: Emlak Bankasina olan 6.06 mn TL borca iliskin Mersin Tarsus’taki arsanin satigi bankayla yapilan gérisme sonucu distriimastar.
e BEYAZ: Kasim 2007 tarihinde kullanilan 73.3 mn USD kredi borcu yaklasik 98.1 mn USD 6denerek kapatilmistir.

e BOLUC: 6 MW kurulu glce sahip olacak atik 1sidan elektrik Uretimine iliskin lisan alinip yatirim ¢alismalari baglamistir.

e ISCTR: is Bankasi Damat Ferit'in torunlarinin hisse senetlerini kabul etti.*Sabah.

e IZMDC: Orta profil haddehane yatirimi devreye alinmaya baglanmistir.

e KCHOL: Savunma sanayi yiriitme komitesinin diinkil toplantisinda MILGEM’in seri Uretimi igin Kog grubu sirketi olan RMK Denizcilik’le

kontrat yapildi. MILGEM projesi 2004 yilinda deniz altilara karsi savunma sistemi bulunan yerli milli savas gemisi (korvet) olarak
donanmanin giiciiniin artinimasi amaciyla basladi. ilk korvet Heybeliada 2011 yilinda yapildi ve donanma envanterine girdi. ikinci korvet
yapimi slirmektedir. RMK Denizcilik’in aldigi MILGEM-S projesi 6 MILGEM korvetin 7 yilda teslimini dngérmektedir. Yorum: MILGEM-S proje
tutari her bir korvetin gelistirme maliyeti 250 mn USD olmak Gzere yaklasik 1.5 milyar USD oldugu belirtildi. Bu projeyi RMK Denizcilik igin
oldukca pozitif gérmekteyiz. ilk etapta KCHOL'Gin RMK Denizcilik'teki %40.5 payini ve 7 yillik teslimat siirecini g6z éniine aldigimizda 14
milyar NAD’li holdinge etkisi sinirli olabilir MILGEM savas gemilerinin ihrag edilme olasiligi ise KCHOL ve RMK Denizcilik adina olumiu
olabilecektir. Ote yandan komite diin su havuzlu gikarma gemi ihalesi goriismelerini devam ettirme karari aldi. RMK Denizcilik kontrat
miktar blyUk olacak olan proje igin Desan ve Sedef tersaneleriyle yarismaktadir. KCHOL hissesi i¢in RMK Denizcilik'in gelecek potansiyeli
de gbz 6nline alindiginda bir parga pozitif etki olusturmasi beklenebilir.

e MUTLU: 2017 yilsonuna kadar kayitl sermaye tavaninin 124 mn TL olarak surdiriimesine iliskin SPK izni alinmigtir.
e MEGAP: Duranlar Sit'lin %40 sermayesine 5 mn TL karsiliginda istirak ediimesine y&nelik 2. Apel olarak 500 bin TL édenmistir.
e OTKAR: 18 Ekim 2012 tarihinde IETT'nin yaptidi 250 adet dizel otobis ihalesi 41.3 mn EUR karsiiginda sirket uhdesinde kalmis olup

IETT’den alinan ihaleler neticesinde toplam 750 adet ara¢ 124.8 mn EUR karsiliginda 2013 yili ilk yarisinda teslimi bitecektir.

e RYGYO: Samsun Garsamba’da 22,488 m2’lik arsa 3.37 mn TL karsilhiginda alinmistir.
e SAHOL/OLMKS: I.P. Container Holdings 19.09.2012 tarihli hisse alim s6zlesmesi kapsaminda OLMKS'nin %43.73'line tekabll eden 14.25

mn adet hisseyi 101.23 mn TL karsiliginda SAHOL'den satin almis olup ¢agri bagvurusu yapacaktir.

e TATKS: istiraki Harranova Besi'ye ait faaliyeti durdurulmus olan Sanhurfa’daki gayrimenkullerle makine 15.5 mn TL karsiliginda 15.2 mn TL

satis zarariyla Namet Gida’'ya satiimistir.

Makro Haberler

Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) 2012 yilinda tliketici fiyatlar enflasyonunun %6,16 olarak gergeklestigini duyurdu. Son 15 ayin en diisiik diizeyi olan
bu gergeklesme Aralik ayinda TUFE’nin bizim beklentilerimizi asan ancak piyasa 6éngériisii ile paralel olan %0,38'lik artisi sonucunda ortaya gikmis
durumda. Boylelikle senelik enflasyon 2012’yi Merkez Bankas! (MB) tarafindan son dénemde isaret edildigi sekilde Ekim ayi tahmini olan %7,4’in
onemli dlglde altinda tamamlarken ayni zamanda %5’lik hedefin etrafinda her alan 2 puanlik belirsizlik araliginin da igine diismis oluyor. Aralik
ayinda -%0,12 olarak olgilen UFE ise hem %0,48'lik piyasa tahmini hem de bizim %0,65'lik 6ngériimiize kiyasla oldukca asagida. Boylelikle yillik
UFE enflasyonu %2,45 ile sadece son li¢ yilda gérillen en diisik diizeye gerilemekle kalmiyor, ayni zamanda bir énceki yilsonunda bulundugu
seviyeden yaklasik 11 puan gerileme kaydetmis oluyor.

2013 igin sadece %5'lik hedefin tutturulmasinin degil TUFE’de mevcut seviyelerin korunmasinin da énemli bir zorluk olacagini diistiniiyoruz. Daha
zayif TL ve kira gibi 6nemli bilesenleri artis egilimi sergileyen hizmetler enflasyonu dikkate alindiginda gekirdek enflasyonun verecegi destek sinirli
go6zikmekte. Gida enflasyonunu ise bu sene %4'Un altina yaptigi sarkmayi %7'lik resmi varsayimi_asarak diizeltebilir. Beklenenden dlsik kalan
ancak Ureticilerin fiyat artigi nedeni ile ayni enflasyonist etkiyi (yaklaslk 1 puan) yaratacak olan sigara OTV ayarlamasi ve bunun 6 ayda otomatik hale
getirilmesi de dezavantaj yaratmakta. Bu kosullarda tahminimiz ise TUFE’nin 2013'te %7,2 olarak gerceklesebilecegi.



YATIRIM
FINANSMAN

4 0cak 2013

Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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s Onierilerin Getirisi (100 TL anapara) e Endeks Getirisi (100 TL anapara)
Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%)|Hedef |Potans.(%)
ANHYT 4.85 4.34 [{411.75%| 5.60 15.46%
ASYAB 2.27 2.26 |[4r 0.44%| 2.72 19.82%
EKGYO 2.94 3.01 [} -2.33%| 3.70 25.85%
GARAN 9.60 9.64 [+ -0.41%| 10.50 9.38%
THYAO 6.28 6.36 [4F -1.26%| 7.90 25.80%
TKFEN 7.46 7.36 |4+ 1.36%| 9.10 21.98%
YKBNK 5.46 5.32 |4+ 2.63%| 6.50 19.05%
* Model portféyiimiizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
Model Portféy Performans
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Yatirrm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yf.com.tr

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma &zeldir ve gizlidir. Hicbir sekilde tglncl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz Iitfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdéndereni uyariniz. Génderen
ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, glncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirirm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorlUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénuk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirirm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatirim Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.

Emre Birkan Genel Middr Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boéliimii
Zumrit Can Ambarci Mudar zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 31769 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Boliimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Bolim Ydneticisi goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 317 69 44
Hlseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman Béliimii
Pervin Bakankus Mudar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Turev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zli Pekel Madur oya.pekel@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24

Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — Cankaya +90 (312) 438 14 37

Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Giftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 44180 72

izmit +90 (262) 325 40 30 Konya +90 (332) 237 76 77
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Samsun +90 (362) 431 46 71
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