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Haftalik Ajanda

31 Aralik Pazartesi
TR Net Dig Borcu 3G12
TR Hava Meydanlari istatistik Kasim
Yunanistan Perakende Satiglar Ekim
ABD Dallas FED Imalat Aralik

01 Ocak Sali
TR TIM lhracat Aralik

02 Ocak Cargsamba

TR PMI imalat Aralik
italya PMI imalat Aralik
Fransa PMI Imalat Aralik
Almanya PMI imalat Aralik
Euro Bélgesi PMI imalat Aralik
ingiltere PMI imalat Aralik
Almanya TUFE Aralik
ABD Markit PMI imalat Aralik
ABD insaat Harcamalari Kasim
ABD ISM imalat Aralik
ABD FOMC Toplanti Notlari Aralik

03 Ocak Pergembe

TR TUFE-UFE Aralik
Almanya lssizlik Orani Aralik
ABD ADP Istihdam Raporu Aralik
ABD Haftalik Issizlik Bagvurulari

04 Ocak Cuma
italya PMI Hizmet Aralik
Fransa PMI Hizmet Aralik
Almanya PMI Hizmet Aralik
Euro Bélgesi PMI Hizmet Aralik
Euro Bolgesi PMI Bilesik Aralik
ABD Tarim Disi istihdam Aralik
ABD igsizlik Orani Aralik
ABD Fabrika Siparigleri Kasim
ABD ISM Hizmet Aralik

En Cok Yiikselen Hisseler

Piyasa Beklentisi

IMKB-100 Endeksi yeni yila yeni bir rekorla bagladi ve %1.8 deder kazandi§ giin tarihi zirvesini 79.689
ile yeniledi. Islem hacmi ise 2.534mn TL ile gectigimiz hafta ve Aralik ayi ortalamalarinin {izerinde
gercgeklesti. Bankacilik sektdri hisseleri %2.7, sanayi sektéri hisseleri %1.3 ylUkseldi. Diger yandan
konutlarda uygulanacak KDV oranina yénelik son dizenlemeden satislarinin olumsuz etkilenmesi
beklenen Emlak GYO ve Sinpas GYO sirketlerinin hisseleri diin %3.5 civarinda deger kaybetti.

ABD'de 6nceki giin son dakikada onaylanan yasayla birlikte mali ugurum krizinden uzaklasiimis olmasi,
yilin ilk islem giiniinde piyasalarda risk istahini kabartti. Asya, Avrupa borsalarinda ortalama %1.5-%2.0
oraninda olan ylkselisler, ABD borsalarinda ise %2.5-%3.0 arasinda gergeklesti. Ancak bir ara 1.3300
seviyesine kadar yikselen EURUSD paritesi, bu noktada baslayan kar satislari sonrasinda giinii 1.3200
desteginin altinda 1.3183 seviyesinden tamamladi; bugiin ise islemler 1.3150 desteginin de altinda
1.3140°’dan gegiyor.

Yurt disinda artan risk istahi ve paritedeki ylkselise paralel yurt icinde gdésterge tahvilin faizi %6.07
seviyesine kadar geriledi. Ancak gerek bugln agiklanacak enflasyon datasi gerekse Hazine'nin gelecek
hafta yapacagi yaklasik 10 milyar TL tutarindaki yikli borglanma programi nedeniyle kar satiglari geldi
ve kapanis dnceki gline gére 1 baz puan yiikselisle %6.16 seviyesinden oldu.

Yurt disinda diin agiklanan Aralik ayr PMI-imalat verileri, Avrupa’da beklentilerin hafif altinda, ABD’de ise
hafif Ozerinde geldi. Turkiye'de ise 53.1 ile son 14 ayin en yiksegine tirmandi. Ayrica Cnbc-e Tuketici
Glven Endeksi de son 15 ayin en ylikseginde gelerek, ekonominin 4G12’de dnceki dénemlere kiyasla
daha gUcli bir blyime performansi ortaya koyacagina isaret etti.

Japonya ve Gin borsalarinin bugliin de kapali oldugu Asya borsalarinda, agik olan Hong Kong ve
Hindistan borsalarinda oldukga sinirli bir ylikselis géze carparken, G.Kore borsasi ise %0.58 ekside
islem gorlyor. Avrupa borsalarinin gine %0.15-%0.20 arasinda hafif saticili baglamasi bekleniyor.
ABD vadelileri diinki sert yikseliglerinin ardindan bugiin %0.25-%0.30 arasinda ekside islem gériyor.
Gosterge tahvilin faizi diin 1 baz puan ylkselerek %6.16 seviyesinden kapanmasinin ardindan bugiin
tezgahustii piyasada %6.16-%6.19 bandinda islem goriyor.

Buglin saat 10.00'da agiklanacak olan Aralik ayi TUFE verisini takip ediyoruz. Piyasa beklentisinin
%0.39 oldugu veride YF olarak bizim beklentimiz ise daha iyimser olan %0.05 seviyesinde. Verinin bizim
beklentimize paralel gelmesi halinde 2012 yillik enflasyonu %5.8 seviyesine, piyasa beklentisine paralel
gelmesi halinde ise %6.2 seviyesine gerilemis olacak.

Endeksin gline yatay baslamasinin ardindan hafif saticili seyredecegini tahmin ediyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
BJKAS 6.26 16.8% 52,038,035
TKURU 9.52 14.1% 1,576,173
ZOREN 1.31 13.9% 26,087,297
ETILR 1.98 11.9% 1,505,986
FLAP 219 10.1% 7,209,811
En Cok Diigen Hisseler
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
DENGE 4.23 -19.9% 6,748,042
BRKSN 4.32 -13.6% 7,593,754
TTRAK 55.00 5.6% 5,002,047
LTHOL 1.46 5.2% 341,849
0ZBAL 1.72 5.0% 778,241

10:00 TR TUFE-UFE Aralik (B:0.39%-0.48%) 15:15 ABD ADP Istihdam Raporu (B:130 Bin)
10:55 Aimanya Issizlik Orani Aralik (B:6.9%) 15:30 ABD Haftalik issizlik Bas (B: 355 Bin)

One Cikan Haberler

¢ Fransa Cumhurbaskani Frangois Hollande, zengine vergide israrci.*Diinya.

e Yatinmcilar Monti'yi istiyor.*BloombergHT.

e  S&P: Bitge anlagsmasi ABD'nin resesyon riskini azaltti.*BloombergHT.

e Mali ucurum anlasmasi IMF'yi ikna etmedi.*BloombergHT.

e Moody’s: ABD negatif gérinimden kurtulmak icin daha ¢ok adim atmali.*CNBC.

e ABD’de yeni kavgay! ‘borg tavani’ gikardi.*Milliyet.

e Brezilya'da dis ticaret fazlasi 2012'de 19.4 milyar USD.

e Turkiye 2012 yilinda 151 milyar USD asarak tiim zamanlarin ihracat rekorunu kirdi.*Milliyet.
* Sigara, damga ve harglara gelen ek vergiden 4 milyar TL gelecek.*Haber Tiirk.

e ABD'de mali ugurumun bitmesi piyasalari sevindirdi. Dolar dustd, altin, borsalar ve petrol
yikseldi. IMKB yeni bir rekora imza atti.*Diinya.
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Sirket ve Sektor Haberleri

e Basbakan Yardimcisi Ali Babacan: Hikiimet bireysel emeklilige 1.25 milyar TL ayirdi.*Milliyet.

e Yeni konut satin alirken édenecek KDV miktari ingaat ruhsatinin alindigi tarihe gére belli olacak.*Milliyet.

e Tunus Tlrkiye'den ayda 4 milyon litre s(it alacak.*Hlirriyet.

e Sigaraya yizde 15 zam geldi.*Sabah.

e AVM ciro endeksi: AVM’ler, teknoloji satisindan memnun.*Zaman.

e ANACM: Topkap! fabrikasinda Gretim durdurulmus olup ¢alisanlarin yasal haklari 6denmektedir.

e ARTIE: 17.5 mn TL 6denmis sermayeli Endeks Gayrimenkul ve Madencilik sirketinin devralinmasinin halka arzina iliskin SPK

basvurusu nedeniyle iptaline karar verilmistir.

e ASELS: Diinya gazetesinde yer alan bir habere gére, Savunma Sanayii Mistesarligr’'nin, buglin toplanmasi ve helikopter indirme

gemisi ile milli gemi (MILGEM) projesi kapsamindaki 6 geminin ihalesini hangi tersanelerin kazandigini agiklamasi bekleniyor.
Helikopter indirme gemisi projesinin 1 milyar Euro, her iki ihalenin toplam blyukligunin ise 3.5 milyar Euro’ya ulasmasi bekleniyor.
Helikopter indirme gemisi ihalesinde Kog Grubu’na ait RMK Marine, Desan ve Sedef Tersaneleri yarigacak. Geminin, Aselsan top
atig kontrol sistemi, Phalanx yakin savunma sistemi ve Aselsan (retimi STAMP ile donatilimasi bekleniyor. Ote yandan, MiLGEM
projesinde de Aselsan’in s6zlesme edinmesini bekliyoruz. Bu ihaleler ile ilgili Gretime yénelik alinabilecek muhtemel kararlarin
Aselsan hissesi tizerinde olumlu etki etmesini bekliyoruz.

e ATAC: Yaprak-1 HES ve barajinda su tutma, deneme uretiminin ardindan gegici kabuli de yapiimistir.
e BIZIM: titin drtnlerine yénelik vergi artisi yilbag itibariyle etkili olacak. Degisken vergiler %65’ten %65.25'e yikselirken sigara

paketi basina 9 kurus sabit vergi uygulanacak. Toplam vergilendirme %80.25'ten %81.22'ye ylkselecek. Yorum: 2012/09 dénem
sonu itibariyle 167 mn TL stoku’nun 42 mn TL’si sigara stoku olan sirketin vergi artisindan olumlu etkilenecegi beklenebilir. %15 fiyat
yukselisi BIZIM’in stoklardan 2013/03 déneminde faaliyet karinin %10’una yakin olarak 6 mn TL gelir elde edebilir.

e BSOKE/BTCIM: Ortak istirakleri Batigcim Enerjinin sahip oldugu 445 MW kurulu gliciindeki dodalgaz cevrim santrali faaliyetleri

durdurulmustur.

e EGLYO: Sirket unvani Egeli&Co Girisim Sermayesi olarak degismistir.
¢ EKGYO: Emlak Konut GYO, Atagehir 1. Kisim 5. Bélge arsasinda geligtirecedi gelir paylasimi projesine yonelik insaat ruhsatinin

alindigini ve insaatin faaliyete basladigini belirtti. Proje’de yiklenici taraf Ozak GYO (OZKGY) ve Int-Er Yapr'dir. Projenin, Emlak
Konut GYO’nun toplam Net Aktif Degerinin yaklasik %1’ini olusturdugunu tahmin ediyoruz. (N6tr)

e ESEMS: Sirket ortaklarindan Cankurtaran Holding Emsan Emaye’yi satin almis olup ESEMS hisselerinden 500 bin TL'lik kismini

teminat olarak gdstermistir.

e GSRAY: Cristiano Marques Gomes’in s6zlesmesi karsilikli feshedilmistir.
e KCHOL: Kog Holding Baskani Kog: Kdpri ve otoyol 6zellestirmesindeki payimiz olan 2.3 milyar dolari da dahil etmemiz durumunda

(2013'te) holdingin yatirimi toplam 6 milyar dolari bulacak.*Milliyet.

e KCHOL: Kog¢ Holding Kuzey Irak'ta enerji yatinmini arastiriyor. Turkiye'de banka, komsularda gida ve turizm radarda.*Milliyet.
e KRSAN: 7.5 mn TL sermayesi olan ETILR’in %66.66 payina tekabll eden 5 mn adet hisse 2.2 TL'den toplam 11 mn TL karsiliginda

satin alinmistir. Gagri islemi icin SPK’ya bagvuru yapilacaktir.

e MGROS: 31 Aralik 2012 itibariyle yurtici magaza sayisi 850 istirakleri vasitasiyla yurt disi magaza sayisi 32 olmak Uzere toplam 882

magazaya ulasilmistir. 2011 yilsonundaki yurtici magaza sayisi 717 toplam magaza sayisi 745 adetti.

e OZKGY: EKGYO ile birlikte gergeklestirilen Atasehir 1. Kisim 5. Bélge ofis ve ticari alan projesine iliskin ingaat ruhsati alinmistir.

e OZKGY: Bayrampasa Altintepsi mahallesindeki konut projesi igin insaat ruhsati alinmistir.

e RYGYO: Antalya’daki 3 bin m2’lik arsa lizerinde 5731 m2 depo insaat ruhsati alinmistir. Ingaatin 5 ay siirmesi beklenmektedir.

e SAHOL: Sabanci Holding Enerji Grubu Baskani Hakman: Enerjide yerli kaynaklara ydnelik yatirmlarin artmasi igin dogalgazda

stibvansiyona son verilmeli.*Diinya.

e TOASO: Sirket Avrupa’daki zayif talebe bagli olarak Uretimi 2 vardiyaya diizenine ¢ekmistir.

Makro Haberler

CNBC-e tarafindan aciklanan Tiketici giiven endeksi 97,3 ile son 15 ayin en ylksek seviyesine geldi. Hatirlanacagi lizere endeks degeri 4 aydir
devam eden asagd! yonll seyri Kasim ayindaki %16,3 artigla sona ermisti. TUketici gliveninde devam eden toparlanma detaylara baktigimizda hem
cari hem de énimuzdeki dénemdeki ekonomik gériinimde olumliu algiya yansimis durumda. Anket sonuglari diigen faiz ve yilsonu otomotiv sektéri
kampanyalarinin, destegiyle tiketim egilimi alt kaleminde aylk %19,2'lik artis gergeklestigini gdstermekte. Sonuglar 4G12'de 6nceki dénemlere
kiyasla daha gugli bllytime performansi beklentimizi teyit etmekte.

Aralik ayinda 53,1 olarak kaydedilen Tirkiye imalat PMI %2,9 artigla son 14 ayin en yilksek seviyesine ulast. Kasim ayindaki diisiisiin endeks
degerinde Agustos’tan beri yasanan toparlanmayi sonlandirmadigi ve gegici bir durum oldugu dislincemiz buglink( rakam ile teyit edildi. Bu durumla
birlikte 4G12 ortalamasi 52,4 de tasinmis oldu ve 1GC11 den beri yasanan en yiksek seviyeye geldi. Bu veriler son ¢eyrek biyiime performansinin
onceki donemlere gbre daha gUgli gergeklesecedi senaryosuna paralel gergeklesmektedir.

Tarkiye ihracatgilar Birligi, 2012 yilinda ihracatin %12,7 artis kaydettigini ve birikimli degerin 151,9 milyar dolara geldigini agikladi. Aralik ayinda 11,9
milyar dolar seviyesinde gergeklesen ihracat 2011‘in ayni ayina gére %1,4’lik bir gerilemeye denk gelmektedir. iran’la gergeklesen altin ihracati
dikkate alindiginda ihracat performansini daha gergekgi ortaya koyan altin disi ihracat rakami Kasim da %20 artmasi galisma gini sayisindaki
artistan kaynaklanmisti. Bu durum dikkate alindiginda ihracat blylime hizinin bir ay aradan sonra negatif gergeklesmesi dis talebin zayifladig
sinyalini tagimaktadir.
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Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%)|Hedef |Potans.(%)
ANHYT 4.34 4.21 |r 3.09% 5.60 29.03%
ASYAB 2.26 2.21 |4r 2.26%| 2.72 20.35%
EKGYO 3.01 3.12 |} -3.53%| 3.70 22.92%
GARAN 9.64 9.26 |4+ 4.10%| 10.50 8.92%
THYAO 6.36 6.26 |4+ 1.60%| 7.90 24.21%
TKFEN 7.36 7.24 |4+ 1.66%| 9.10 23.64%
YKBNK 5.32 5.20 |r 2.31% 6.50 22.18%

* Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak segilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirrm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yf.com.tr

Bu biiltende yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sdzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gérislerine
dayanmaktadir. Bu gérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegdi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$.'nin glvenilirligine inandigi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirirm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve bitinlidu konusunda garanti vermemekte ve gésterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dogabilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolayi sorumluluk Gstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma BolimU’ne ait olup, 6énceden belirtimeden degisiklik yapma hakki
sakhdir. Bu rapor Yatirirm Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri igin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirimcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1ginda yapilan ve yapilacak olan ileriye déndk yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz hicbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$.'den 6énceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boélimii
Zamrit Can Ambarci Mudar zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner BolUm Ydneticisi goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 317 69 44
Hlseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman Bolimii

Pervin Bakankus Mudar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Turev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zIi Pekel Mudar oya.pekel@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24

Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — Gankaya +90 (312) 438 14 37

Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Giftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 44180 72

izmit +90 (262) 325 40 30 Konya +90 (332) 237 76 77
Kozyatagdi +90 (216) 386 74 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50




