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Piyasa Beklentisi

Son (¢ haftadir, her hafta daha fazla sayida giini ekside tamamlayan ve yorulma isaretleri veren
IMKB-100 Endeksi, gectigimiz hafta ise bes islem giiniiniin tamaminda hafif ¢apli ylkselisler kaydetti.
Toplamda %2.47 deger kazanan endeks, 78.579 puandan kapandi ve 5. haftayl da Ust Uste
ylkseligle tamamlamayi basardi. Béylece TL ve USD bazh “mum” grafiklerinde art arda son iki
haftada olusan “kayan yildiz — shooting star” formasyonlari 74.750 seviyesinin altina inilmedigi igin
teyit edilmedi ve gecersiz kaldi. Diger yandan endeksin 78.000 direncini agsmasina ragmen iglem
hacmi, yatirimcilarin yikselise arzu edilen élgiide katilmamasi nedeniyle oldukga disik kaldi.
Haftanin en dustk islem hacmi, yurt disi piyasalarin yarim gin agik oldugu Pazartesi gini
kaydedilirken, ikinci en disik islem hacmi ise endeksin 78.000 direncinin lzerinde pes pese ikinci
gin kapanisini yaptigi haftanin son gini kaydedildi. Dolayisiyla endeksin iglem hacminin gerek
78.000 direncinin lzerinde zayiflamasi gerekse haftalik bazda %30 oraninda gerilemesi nedeniyle
halen dengenin bogalar lehine gugli bir sekilde bozuldugunu sdylemekte zorlaniyoruz.

Ote yandan yilbasindan itibaren agik ara diinyanin en ¢ok kazandiran borsasi olan IMKB’nin yilin son
haftasinda da bu performansini korumasi ve gegtigimiz hafta Sanghay borsasindan sonra USD
bazinda en ylksek haftalik getiriyi saglamis olmasi dikkat gekiyor. Yerel para birimi bazinda %4.5 ile
en yiksek haftalik getiriyi saglayan Japon borsasi ise Yen’in USD karsisinda %2.0 deger kaybetmesi
nedeniyle USD bazli getiride Sanghay ve IMKB'nin gerisinde kaldi. Rus borsasi ise sadece %1.0
yUkselmesine karsin Ruble’nin USD karsisinda %1.5 degerlenmesi nedeniyle USD bazinda %2.5
kazandirarak Japon borsasini gegti. TUrkiye ile ayni ligde degerlendirilen Rusya, Brezilya ve Gliney
Afrika gibi Ulkelerin para birimleri, gegtigimiz hafta USD’ye karsi ortalama %1.5 deder kazanirken,
TL'nin deger artisi ise %0.4 ile sinirh kaldi. Bir 6nceki hafta 28 baz puan birden artarak %5.74-%5.76
bandindaki iki haftalik seyrine son veren gosterge tahvilin faizi ise gectigimiz hafta 13 baz puan daha
ylUkseldi ve %6.15 seviyesinden kapandi. Déviz sepeti ise 2.08 seviyesinin Uzerindeki seyrini yatay
kalarak korudu. Yurt digi piyasalarda ABD bltge goérismelerindeki tikaniklik nedeniyle Avrupa ve
ABD borsalari gectigimiz haftayr %0.59 ve %1.92 oraninda deger kaybederek tamamlarken, Asya
borsalari parasal genigleme beklentileri destedinde %2.3 deder kazandi. Avrupa ve ABD
borsalarinda 5 haftalik yUkseligler sona ererken, Asya piyasalari 6. haftayl da deger kazanarak
tamamlad!. italya’daki tahvil ihalelerinde borglanma maliyetleri yiikseldi. 10-yillik tahvil faiz oranlari
italya’da 3, ispanya’da ise 4 baz puan artarak sirasiyla %4.51 ve %5.30 seviyesinden kapandi.

ABD Kongre Uyeleri mali ucuruma iligkin bir ¢6zim igin son dakika uzlagsmasi aramaya devam
ediyorlar. Bu kapsamda buglin yeniden toplanan Senato’da saglanacak olasi bir anlasmanin
yurlrlige girebilmesi icin Temsilciler Meclisinden de gegmesi gerekiyor. ABD’de bitge
gorismelerinin ardindan en ge¢ Subat ayina kadar Hazine’'nin borglanma tavaninin yikseltiimesine
iliskin Kongre onayi gerekiyor. Ayrica Hikimete ek finansman imké&ni saglayan gegici kanunun
yUrGrlUk tarihi Mart ayinda doluyor ve hikimet islerinin toptan durmamasi igcin Mart sonunda yeni bir
Kongre onayl daha gerekiyor. Bugiin Japonya ve Giiney Kore borsalarinin tatil nedeniyle kapali
oldugu Asya piyasalarinda Cin borsasi beklentilerin Gzerinde gelen sanayi-PMI verisinin olumlu
etkisiyle %1.4 yukarida, Hong Kong ve Sensex Endeksleri ise hafif ekside islem gorlyor. ABD
vadelileri Cuma ginkl sert deger kayiplarinin ardindan bugilin %0.20 artida seyrederken,
Almanya’nin kapali oldugu Avrupa borsalarinin ise gine %0.50 oraninda saticili baglamasi
bekleniyor. Gosterge tahvilin faizi tezgahiistii piyasada ise %6.13-%6.16 bandinda islem gériyor.

saticili ardindan 78.000 desteginde

Bugiin endeksin hafif tutunup

tutunamayacagini izliyoruz.

aclimasinin

Hisse Kapams  Deg. (%) Hacim (TL)
KRONT  1.31 1% 17650 | Bygiin Agiklanacak Veriler
BRKSN 4.69 18.7% 47,699,289 n n
ATPET 400 10.5% 5.179.300 10:00 TR Net Dis Borg 3G12 12:00 Yunanistan Perakende Satislar Ekim
FLAP 200 7% e | 10:00 TR Hava Meydanlari Istatistikleri Kasim 17:30 ABD Dallas FED Imalat Aralik (B:1)
MARTI 0.74 7.2% 3,637,505
En Cok Diigen Hisseler
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL) One g.kan Haberler
PRZMA 3.98 -6.4% 1,069,996
ARTI 223 5.1% 3724 * OECD: 2012-2060 arasindaki dénemde Tirkiye ortalama ylzde 2.9 blyime oraniyla ABD,
TEKST 0.89 43% 14,431,697 Almanya, Japonya, Ingiltere ve Fransa gibi Ulkeleri geride birakacak.*Milliyet.
:'\;gg s:g “;:;: 10‘;2::22 e Japonya'nin yeni bagbakani Shinzo Abe 10 yildir durgunluktan ¢ikamayan ekonomiyi

canlandirmak igin ulkeyi kiresel kur savasina soktu. Merkez bankasi direniyor.*Sabah.
e 2013'e G7 Ulkeleri karamsar, gelisen ulkeler umutlu giriyor.*Diinya.
e Cin MB finansal risklere odaklanacak.*BloombergHT.
e Cin'de fabrika imalati Mayis 2011°den beri en yiksek seviyeye ulasti.*CNBC.
e Mali ugurum digiimlendi.*BloombergHT.
¢ Yeni SPK baskani Vahdettin Ertas oldu.*Diinya.
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Sirket ve Sektor Haberleri

e Maliye Bakani Simsek: Degerli konuta fazla ve yiksek vergi kesilmesi, konutu deder kazanandan sehir ranti alinmasi ve faiz ile temettl ve kira
gelirinin bir arada vergilendiriimesi giindemde.*Milliyet.

« Turkiye'de otomotiv sanayi Uretimi son 10 yilda ylizde 243 artarken diinyada yuzde 35'te kaldi.*Sabah.3
¢ Yenitesvik sistemi sayesinde Diyarbakir'a 11 ayda 331 milyon liralik yatirim yapildi.*Dlinya.

e Insaat sektdriiniin devletten alacaklari faiziyle denecek.*Star.

¢ Kredi bllylimesi makul diizeyde.*Akgam.

e ANELE: Katar Convention Center isinde ana miteahhittin degismesiyle 2013 yili ilk ¢eyredinde tahsil edilmesi éngérilen 6.6 mn USD olan
alacagin sirkete ait teminat mektubunun tazmin edilmesiyle 8.97 mn USD’ye ulasmis olup 2.25 mn USD alacak kismi igin hukuki yollara
basvurulacaktir.

e ATAC: istiraklerinde Nisan Elektromekanik’in HES projelerinden Yaprak 1 HES ve barajinda deneme (iretimi baglamistir.

e AVTUR: Biy(k Istanbul Otogar’'ndaki igyerini aylik 7000 TL+ KDV bedelle kiraya vermistir.

e AYGAZ: Vehbi Kog Vakfi Sadberk Hanim Miizesi fonuna 3 mn TL ve Kog Universitesi Yatinm fonuna 1 mn TL bagis yapiimasina karar verilmistir.
o BJKAS: Aktif Tanitim ile dava karari dikkate alinarak isleyecek faizler ile KDV dahil olmak lizere 6.1 mn TL'lik anlasma saglanmistir.

¢ BMEKS: Sirket ortaklarindan SPV Bilisim Baldares S.a.r.l. ile tiketici elektronigi perakende yatirimlarini artirma amaciyla finansman ve opsiyon
sOzlesmesi imzalamistir. SPV Bilisim 10 mn USD finansman elde edecektir. SPV Bilisim 5 mn adet BMEKS hissesini 1.9 TL'den 24 ay sire ile call
opsiyon islemiyle Baldares’e vermektedir.

e BRISA: Brisa yeni fabrika icin sinyal verdi.*Hurriyet.

e CEMAS: Sermaye artirmi sonrasi kalan 27.97 mn TL'den 2.97 mn TL isletme sermayesi olarak harcanmis olup geri kalani vadeli hesapta
bulunmaktadir.

e ECILC: 05.11.2012 tarihli EBC Eczacibasi-Beiersdorf'taki %49.99 hisse 24.99 mn EUR karsiliginda Beiersdorf'a 52.49 mn TL kar yazilarak satis
karari tamamlanmistir.

e FENER: Yapilan pay satislarinin herhangi bir transfer ¢alismasi ile ilgili olmadigini bildirdi.
e  HEKTS: 20 mn TL kredi geri 6demesi yapiimistir.

o IHYAY: %98.86 payina sahip olunan TGRT Haber'in 10 mn TL bedelsiz sermaye artisiyla sermayesinin 16 mn TL'ye artiriimasina, %95 payina
sahip olunan TGRT Dijital'in 420 bin TL bedelsiz 7.58 mn TL bedelli sermaye artisiyla sermayesinin 8.5 mn TL'ye artiriimasina karar verilmistir.

¢ INDES: %55 oraninda istiraki olan Alkim Bilgisayar'in tamami 3 mn USD bedelle sirketin genel midiriine devredilmistir.

e ISFIN: Tahsili gecikmis finansal kiralama alacaklarindan olusturulan 15.9 mn TL portféyln 189 bin TL karsiliginda LBT Varlik Yonetime satisi
yapilmistir.

e ISFIN: Kurumsal yoénetim derecelendirme notu 9.03’e ylkselmistir.

e ITTFH: %99.7 payina sahip olunan imas Makine’nin 6.5 mn TL bedelsiz sermaye artisiyla sermayesinin 7.5 mn TL'ye yikseltimesine ve %99.9
payina sahip olunan Selet Entegre Et ve Sit'lin bedelsiz sermaye artisiyla sermayesinin 7 mn TL'ye artirimasina karar verilmistir.

e ITTFH: %99.97 istiraki olan Seha ingaat 24.74 mn TL+KDV insaat yapim anlasma imzalamistir.
e KARSN: 260 mn TL 6denmis sermaye %76.92 bedelli sermaye artisiyla 460 mn TL'ye yikseltiimesine karar verilmistir.
e  KLNMA: Osmaniye’deki 3380 m2 alanli fistik kirma fabrikasi 1 mn TL karsihdinda 607.6 bin TL kar ederek satiimistir.

¢ KRDMA/KRDMB/KRDMD: Kayitl sermaye tavani 2013-2017 yillari arasinda gegerli olmak izere 1.2 milyar TL'den 3 milyar TL'ye yikseltiimesine
karar verilmistir.

e MATAS: Esas sbzlesme tadil metninde sirket unvani Aksel Enerji Yatinm Holding, kayitl sermaye tavani 500 mn TL olarak degistirilmis olup SPK
ve TC. Gumrik ve Ticaret Bakanhgina basvurulmasina karar verilmigtir.

¢ MERKO: 80 mn TL olan kayith sermaye tavaninin 5 yil sirre ile uzatilmasina karar verilmigtir.
e SISE: 22.01.2013 tarihinde olaganusti genel kurul toplantisi yapilacaktir.

e THYAO: 2013 yilinda 115.2 milyar AKK, 90.8 UYK, ve %78.8 doluluk orani ile 17.7 mn i¢ hat 27.3 mn dis hat olmak (izere toplam 46 mn yolcu
tasimay! hedeflemektedir. 3.99 mn litre akaryakit tiketimi ve 3.7 milyar USD maliyetle birlikte cironun 9.7 milyar USD olmasi éngériimektedir.

e TRCAS: istanbul Sisli Ayazaga’da yeni sirket merkezi olmasi amaciyla 8 mn USD+KDV bedelle tasinmaz edinmistir.

e TRNSK: Sermaye artirmi sonucu 6denmis sermayenin 20.6 mn TL oldugdu tescil edilmistir.

¢ TUPRS: Tupras Genel Midur Yardimcisi Yilmaz Bayraktar: 2014 yilinda 14.3 milyon ton kapasiteyle Avrupa'nin en biiyigi konumuna gelecegiz.
e VAKKO: Vakko Yénetim Kurulu Baskani Cem Hakko: Fona ihtiyacimiz yok, stratejik ortakla ilgileniriz.

e YATAS: Siintas Siinger'in YATAS’a olan borcuna mahsuben devri gindemde olan 5 gayrimenkuliin devir alinmasi ileri bir tarihe ertelenmistir.

e YKGYO: 100 mn TL olan kayitli sermaye tavaninin 2017 yilsonuna kadar uzatilmasina karar verilmistir.

Makro Haberler

e Kasim ayi ticaret agig1 7.2 milyar dolar ile beklentilerin Ustlinde gelirken mevsimsellikten arindiriimis deger ise aylk %7,2 artis
gosterdi. 12 ayhk birikimli deder ise 84,9 milyar dolar seviyesinde ve enerji disi kalemdeki yatay seyir nedeniyle dip yapiyor
oldugunun sinyalini vermektedir. Altin ihracatinin hiz kesmesiyle ihracat, beklentimizin 0,4 milyar dolar altinda, piyasa beklentisine
paralel olan 13,8 milyar dolar seviyesinde gergeklesti. Yillk bazda %24,8 ihracat artisi tiketim ve sermaye mallari tarafindan
desteklenirken ithalat yil bazinda %12,5 ile son 6 ayda ilk defa pozitif ydnde hareket etti ve 21 milyar dolara ulasti. Bu veriler 1s1ginda
degerlendirmemiz Kasim ayinda cari agigin 4,9 milyar Dolar seviyesinde gergeklesecegi ve 12 ay birikimli degerin asagi yénlu
seyrinin sona gelmis olabilecegi yonindedir.
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Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Guin K.| Deg. (%)|Hedef |Potans.(%)
ANHYT 4.17 4.18 |4 -0.24%| 5.60 34.29%)|
ASYAB | 2.23 2.27 [ -1.76%| 2.40 |I | 7.62%
EKGYO | 3.14 | 3.12 [ 0.64%| 3.10 || -1.27%
GARAN| 9.40 | 938 |[# 0.21%| 9.90 [I| 5.32%
THYAO | 6.20 | 6.24 [§ -0.64%| 7.90 27.42%
TKFEN | 7.28 | 7.28 [=> 0.00%| 9.10 25.00%
YKBNK | 524 | 528 [§ -0.76%| 560 [ | 6.87%

* Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti;
aracl kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sOzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine
dayanmaktadir. Bu gérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'nin glvenilirligine inandii kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve biitinlidld konusunda garanti vermemekte ve gdsterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dogabilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay! sorumluluk Gstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimid’ne ait olup, énceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. mUsterileri i¢in genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik yatirrmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boliimi
Zimrt Can Ambarci Muadar zumrut.ambarci@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Boltimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Bolim Yoneticisi goksel.tekiner@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 44
Hiseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman Bolimii
Pervin Bakankus Muddar pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Tirev Uriinleri Boliimii

Oya Alting6zl( Pekel Muddar oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24

Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — Cankaya +90 (312) 438 14 37

Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 441 80 72

izmit +90 (262) 325 40 30 Konya +90 (332) 237 76 77
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50



