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Gunliik Biulten
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Haftalik Ajanda

24 Aralik Pazartesi

25 Aralik Sal

TR Sektorel Gliven Endeksi Aralik
TR Reel Kesim Giveni Aralik

TR Kapasite Kullanim Orani Aralik

26 Aralik Carsamba
ABD S&P Case Shiller Ekim
ABD Richmond FED Imalat Aralik

27 Aralik Pergembe

Ingiltere Konut Fiyatlari Aralik
Fransa Tiketici Glveni Aralik
Fransa UFE Kasim

italya is Diinyasi Giiveni Aralik
ABD lssizlik Bagvurulari

ABD Tiketici Guveni Kasim
ABD Yeni Konut Satiglar Kasim

28 Aralik Cuma

TR Dis Ticaret Istatistikleri

FR GSYH 3G12

Ispanya Perakende Satiglar Kasim
italya UFE Kasim

ABD Chicago PMI Endeksi Aralik

ABD Bekleyen Konut Satiglar Kasim

En Cok Yiikselen Hisseler
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Hisse Kapams  Deg. (%) Hacim (TL)
BRKSN 3.95 18.3% 40,862,912
ALNTF 2.61 14.0% 10,842,503
KAPLM 17.75 8.9% 5,947,357
KRONT 1.10 7.8% 748,063
KRSAN 7.08 6.7% 8,028,238

En Cok Diigen Hisseler

Piyasa Beklentisi

IMKB-100 Endeksi diin %0.59 daha deger kazanarak yeni bir giin ici en yiiksek ve
kapanis rekoru daha kirdi. islem hacmi hafta bagindan itibaren ilk kez 2.000mn TL
sinirini hafif agsmasina ragmen 2.500mn TL olan aylk ortalamasinin altinda kalmaya
devam etti. Hafta basindan itibaren araliksiz yUkselerek %2.3 deger kazanan endeks,
din ilk kez 78.000 direncinin Uzerinde kapanmayi basardi ve ¢zellikle son 30dk. icinde
gelen sert satiglara ragmen 78.000-78.200 araligini destek bandi olarak korudu.

Diger yandan klresel piyasalardaki tatillerin etkisiyle son dénemde hacimlerin distk
kalmasina ragmen, kur ve faiz tarafinda ilimli bir ylkselis egilimi diin de devam etti.
Gosterge tahvilin faizi 8 baz puan daha artarak %6.16 olurken, ddviz sepeti ise gin
icinde 2.087’ye kadar yikseldi, ancak 2.08 seviyesine geri ddnerek kapandi.

Avrupa borsalari diin G¢ glnlik aradan sonra yeniden tam gin islemlere basladi ve
glni %0.09 degisimle tamamladi. ABD borsalar ise bitge gériismelerinde yasanan
tikaniklik nedeniyle diin bira %1.3 kadar eksiye gegcmesine ragmen 6zellikle kapanisa
bir saat kala %1.0’e yakin toparlandi ve giini %0.10 oraninda sinirli bir deger kaybi ile
tamamladi. Son dért islem gininde araliksiz gerileyen ve toplamda %1.8 oraninda
disen ABD borsalarinda, oynaklik ve korku gostergesi VIX Endeksindeki yukselis ise
dikkat ¢ekiyor. Son bes haftadir araliksiz yiikselen VIX Endeksinin bu hafta iginde 200-
glnlik HO’sini agsmasi ve diin yasanan sert dalgalanma sonrasinda ise bir ara 20.9
seviyesini gérmesi teknik agidan tedirgin edici duruyor.

Diger yandan ABD’de Temsilciler Meclisi'nin mali uguruma ¢dzim bulma c¢abalar
kapsaminda hafta sonunda ¢alisacagini a¢iklamasiyla kiresel piyasalarda yeniden bir
miktar iyimserlik olustudu gbze carpiyor. Pazar gini toplanacak olan Temsilciler
Meclisi'nden yilsonundan dnce bir karara vararak oylamay: yetistirmesi bekleniyor.

Bugiin Asya borsalarinda Japonya'daki parasal gevseme beklentilerinin devam etmesi
ile Yer'in iki yildan uzun bir siirenin en disugine geriledigi ve Nikkei Endeksinin de
%0.70 deger kazanarak son 21 ayin en yiksegine ulastigi goriliyor. Diger Asya
borsalari da ortalama 9%0.50 deger artisi ile iglem g6ruyor. Avrupa borsalarinin gine
karisik baslamasi bekleniyor. ABD vadelileri yatay seyrediyor. Gosterge tahvilin faizi
tezgahiistii piyasada %6.15-%6.17 bandinda iglem goriyor.

Endeksin diin ilk kez 78.000 seviyesinin iizerinde kapanmasinin ardindan bugiin
st Gste ikinci glin kapanisini yapip yapamayacagini izliyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

09:45 Fransa 3G12 GSYH (B:0.2%) 16:45 ABD Chicago PMI Aralik (B:51.5)
10:00 TR Dis Ticaret Agigi 17:00 ABD Bek Konut Sat Kasim (B:-1%)
10:00 ispany_ja Perak Satislar Kasim (B:-10%)
11:00 italya UFE Kasim (B:-0.2%)

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
TKURU 8.28 5.7% 496,983
FVORI 0.86 -4.4% 2,924,452
YGYO 0.67 4.3% 332,335
LOGO 3.82 -4.3% 1,197,475
AVGYO 0.46 4.2% 592,528

One Cikan Haberler
e Asgari licret 34 liralik zamla 774 lira. Ikici alti ayda 804.80 lira.*Milliyet.
e ABD Hazinesi: Borg tavaninda sinira geldik.*Diinya.
¢ Almanya Maliye Bakani Wolfgang Schauble: Euro krizinde en kétly( geride biraktik.*Zaman.
e Brezilya munzam karsiliklari indirdi.*BloombergHT.
e Japonya deflasyonun pengesinden kurtulamadi.*BloombergHT.
e Japonya'da sanayi Uretimi depremden bu yana en disiglinde.*BloombergHT.
e Obama, Kongre Liderlerini Beyaz Saray'a ¢cagirdi.*BloombergHT.
e Reid: Bitce anlasmazligini ¢ézmek i¢in yeterli zaman yok.*BloombergHT.
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Sirket ve Sektor Haberleri

o Seyit Omer Termik santrali ihalesinin nihai gériismeleri saat 15:00'te baglayacak. 600 MW kurulu giice sahip santral ve linyit yataklari icin 16
sirket/konsorsiyum teklif verdi. 1) Torunlar-Eren Konsorsiyumu, 2)Dogan Enerji Yatinmlari, 3) Altek Alarko 4) D Enerji Uretim 5) Ayen Enerji A.S.
(AYEN), 6)Park Holding A.S. 7) Ozkar Insaat Sanayi 8) Aksa Enerji Uretim A.S.(AKSEN) 9) Elsan Elektrik Geregleri Sanayi 10) Limak Insaat
Sanayi 11) Celikler Taahhiit Insaat 12)Eti Bakir 13)Bilgin Enerji-Suba Konsorsiyumu 14)Kolin insaat Turizm Sanayi 15) IC Igtas Enerji Uretim ve
Ticaret A.S.-Fernas insaat Konsorsiyumu 16)Konya Seker Sanayi ve Ticaret A.S.-Siyahkalem Mihendislik Insaat Sanayi Konsorsiyumu. Yorum:
AKSEN'in ihaleyi almasi durumunda eklenecek yeni 600 MW termik santrali dodalgaz yogun elektrik portféyiinii ¢esitlendirmesi agisindan pozitif
olacaktir. Alarko gelecek yillarda NAD agisindan enerji segmentinin ingsaati gececegini éngdrmektedir. Enerji sektdriinde blyime isteklerine
karsin ihalede muhafazakar tutumlarindan dolay rekabetgi olabileceginden emin degiliz.

e Yerliinsansiz hava araci ANKA'nin motorunu da TUSAS yapacak.*Hlirriyet.

o Ugtincti képriindin temeli Mart'a kadar atiliyor.*Zaman.

e Afrika'da glines santrallarinda dretilecek enerji Tirkiye (izerinden Avrupa'ya aktarilacak.*Hlirriyet.

e [stanbul 3. havalimani igin Sabanci heyeti Ulastirma Bakanligi'nda gériigme yapti. Kog da nabiz yokluyor.*Haber Tiirk.
e Canli hayvan ve et ithalati durduruldu.*Diinya.

e Gelecek (g yilda 30 milyar TL'ye yakin ézellestirme hedefleniyor.*Diinya.

e 16 girisimci buglin Seyitémer Termik santrali 6zellestire ihalesinde yarigacak.*Diinya.

e AKSUE: Sirketin gayri faal ve %6.7 istiraki olan Gokdere Elektrik’'in %51 oraninda ortak oldugu Kovada Elektrik’e devredilerek birlestiriimesi uygun
gO6ralmastar.

e ARTI: Mehmet N. Cevik'in 100 bin adet A grubu ve 100 bin adet B grubu hisseyi almasiyla olusan ¢agri yOkimliligi sona ermis ve gagriya
karsilik veren olmamistir.

e AYGAZ: %?24.8'ine sahip oldugu AES Entek Elektrik’in sermayesinin 98.9 mn TL'den 402 mn TL'ye artiriimasiyla bedelsiz sermaye artigsindan
749.8 adet hisse alinacak olup bedelli sermaye artisindan kaynakli kismin 72.76 mn TL'nin hissedar kredisinden mahsubuna geri kalan 1.68 mn
TL'nin 2 yil iginde nakden 6denmesine karar vermistir.

e BROVA: istiraki HAYTEK ingaat Merdivenkdy Mh.’nde yapilacak projeye iliskin arsa sahipleriyle sézlesme imzalamistir. Arsa alani 15 bin m2
olacak ve yaklasik 1 yil sonra insaat baglayacaktir. Haytek'in gelir payi %46 olacaktir.

e CEYLN: 20 adet kurucu hisse Mintay Dig Ticaret'ten SiS Sayilgan Dokuma’ya devredilmistir.
e DERIM: 400 bin adet hissenin borsada islem gérebilir tipe dénlismesi i¢in bagvuru yapiimistir.

e EKGYO: Sirket 601 konut ve 83 ticari Giniteden olusan Metropol istanbul projesi igin ingaat izni almistir. Yorum: EKGYO daha 6énce 911 konut ve
356 ticari Unite i¢in Metropol projesinde izin almisti. EKGYO toplamda 1512 konut ve 439 ticari Unite ile toplamda 1951 Unitenin ingaat iznini aldi.
Yilbagindan bu yana sirket proje iliskin 408 Unitenin satisini gergeklestirdi.

¢ EMNIS: Sirketin makine ve ekipmanlarinin degerlemesi sonucunda 29.98 mn TL oldudu bunun 6z kaynaklara 12.6 mn TL ilave deger artis fonu
sayesinde 6z kaynaklarin mevcut sermayenin 1.82 katina ulasarak 15.5 mn TL oldugu ve sermaye kaybinin séz konusu olmadigdi belirtilmistir.

e ENKAI: Sirketin %56 oraninda dolayl istiraki olan JSC Moskova Krasyne Holmy (MKH) sirketinin Moskova Belediyesi'ne ait olan %19.8 hissesi
icin yapilan ihaleyi bagh ortakhd Limited Liability Enmar 2.8 mlyr Ruble karsiliginda kazanmistir. Yorum: Anlasma MKH'nin toplam degerini 459
mn USD olarak tahminimiz olan 418 mn USD’ye yakin yapmaktadir. Sirketin Eylil ayr sonunda 2.1 mlyr USD gibi glicli net nakit pozisyonu
bulunmaktadir. Haberi ENKA icin alim bedelinin gérece disik olmasiyla ve istirakindeki oranini adil bir fiyat seviyesinde yikseltmesiyle nétr
olarak gériyoruz.

e ERICO: istiraklerinden EV Elektrikli Arag Déniisimirniin %10 hissesi 120 bin TL karsiliginda sirketin genel miidirii Hirol Tasdelen’e satilmistir.

e ESCOM: Sirket bankacilik sektdriine yonelik Grlinler, veri isleme Urlin ve hizmetleri ile yenilenebilir enerji yatirmlarina odaklanma hedefiyle girisim
sermayesi yatirim ortakligina dénismek tzere SPK’ya bagvurma karari almigtir.

e GARAN: SPK’ya yapilan 4 mlyr TL raf kayit bagvurusu gercevesinde 750 mn TL tutarli (max 1 mlyr TL) iki adet banka bonosu ve bir adet iskontolu
tahvil inraci SPK kaydina alinmigtir.

e GENTS: 1.8 mn TL +KDV karsiliginda yapilan Gentas Gok Programli Lisesi, MEB’e teslim edilmistir.
e ISBIR: Sirketin %69.9 oranla igtirak ettigi ISBIR OPTIK paylarinin tamami 80.47 mn TL kargihginda ESSILOR’a satiimistir.
e ISGYO: JCR sirketin kurumsal yonetim derecelendirme notunu 8.53 olarak belirlemistir.

e KCHOL: %24.8'ine sahip oldugu AES Entek Elektrik'in sermayesinin 98.9 mn TL'den 402 mn TL'ye artirimasiyla bedelsiz sermaye artisindan
749.8 adet hisse alinacak olup bedelli sermaye artisindan kaynakli kismin 72.76 mn TL'nin hissedar kredisinden mahsubuna geri kalan 1.68 mn
TL'nin 2 yil iginde nakden 6denmesine karar vermistir.

e  KRONT: Sermayenin %10’unu olan 383 bin adet A grubu hisse (hisse basi 1.5 TL) 575 bin TL karsihiginda el degistirmistir.
e KRONT: Turksat Uydu tarafindan agilan ag yénetimi ve izleme sistemi alim ihalesi 616 bin USD karsiliginda kazaniimistir.

e MRSHL: Karayollari Genel Mudurligince agilan 17,130 ton soduk yol ¢izgi boyasi ve 90 ton tiner alim ihalesi 41.8 mn TL karsiliinda
kazanilmistir.

o PETKM: Sirkete ait olan 79,555 m2 arsanin kémire dayali buhar kazani ve yardimci tesislerinin kurulmasi icin SOCAR Power’a bir yiligina 1.14
mn TL + KDV karsiliginda kiralanmasina SOCAR Power’in kira haricinde bir seferlik 6 mn USD bedel édemesine ve bir yil i¢inde veya sonunda 11
mn USD bedelle satin alma hakkinin olmasina karar verilmistir. Satis olmasi durumunda PETKM'in satis kar 19.7 mn TL olacaktir.

e PETKM: Fitch sirketin yabanci ve yerel para cinsinden uzun vadeli kredi notunu B+ ve gériinim( duragandan negatife revize etmistir.

e SKTAS: Soktas Dokuma is Bankasi’ndan 7 yil vadeli 30 mn USD karsili§i EUR kredi almistir. Bu yeni kredi ile IFC’ye olan 20 mn USD uzun vadeli
kredi kapatilirken geriye kalan tutar sit isleme projesinde kullanilacaktir. IFC’nin Soktas India ile olan uzun vadeli iliskisi devam etmektedir.

e TAVHL: istanbul GM Unl(i: Son bes yilda Atatiirk havalimaninda yolcu sayisi dis hatlarda yiizde 84, i¢ hatlarda yiizde 75 artti.*Milliyet.

e VAKBN: 3 mlyr TL borglanma araci ihraci kapsaminda 250 mn TL,600 mn TL ve 150 mn TL olmak Gzere 1 mlyr TL bono ihraci i¢in SPK’ya
basvuru yapiimigtir.

e YKGYO: 100 mn TL olana kayitl sermaye tavaninin 2013-2017 yillar arasinda da devam ettiriimesi i¢in SPK izni alinmasina karar verilmistir.

Makro Haberler

= Agciklanan veri bulunmamaktadir.
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Guinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMi$ MODEL PORTFOY* - Arastirma
Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Gin K.| Deg. (%)|Hedef |Potans.(%)
ANHYT 4.18 423 HF -1.18%]| 5.60 33.97%|
ASYAB 2.27 2.27 |[=+ 0.00%| 2.40 ' |5.73%
EKGYO 3.12 3.17 [HF -1.58%| 3.10 -0.64%
GARAN| 938 | 9.28 [ 1.08%| 9.90 5.54%
THYAO | 6.24 | 6.42 [ 2.80%| 5.30 |k 15.06% |Gozden geciriliyor.
TKFEN 7.28 7.34 [} -0.82%]| 9.10 25.00%
YKBNK | 528 | 522 |4 1.15%| 5.60  6.06%
* Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak segilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti;
aracl kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sOzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine
dayanmaktadir. Bu gérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'nin glvenilirligine inandidi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve biitinlidld konusunda garanti vermemekte ve gdésterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dog@abilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay! sorumluluk Gstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimd’ne ait olup, énceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. mUsterileri i¢in genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik yatirrmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boliimi
Zimrt Can Ambarci Muadar zumrut.ambarci@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Boltimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Bolim Yoneticisi goksel.tekiner@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 44
Hiseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman Bolimii
Pervin Bakankus Muddar pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Tirev Uriinleri Boliimii

Oya Alting6zl( Pekel Muddar oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24

Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — Cankaya +90 (312) 438 14 37

Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 441 80 72

izmit +90 (262) 325 40 30 Konya +90 (332) 237 76 77
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50



