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26 Aralik Carsamba
ABD S&P Case Shiller Ekim
ABD Richmond FED Imalat Aralik

27 Aralik Pergembe

Ingiltere Konut Fiyatlari Aralik
Fransa Tiketici Glveni Aralik
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Italya Is Diinyasi Giveni Aralik
ABD lssizlik Bagvurulari

ABD Tiketici Guveni Kasim
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TR Dis Ticaret Istatistikleri
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Ispanya Perakende Satiglar Kasim
italya UFE Kasim

ABD Chicago PMI Endeksi Aralik

ABD Bekleyen Konut Satiglar Kasim

En Cok Yiikselen Hisseler
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Hisse Kapams  Deg. (%) Hacim (TL)
FVORI 0.90 12.5% 9,297,375
ALNTF 229 12.3% 5,694,167
TEKST 0.90 1.1% 30,169,152
TKURU 8.78 10.0% 731,466
MMCAS 5.37 9.4% 502,330

En Cok Diigen Hisseler

Piyasa Beklentisi

IMKB-100 Endeksi diinkii %0.51 oranindaki deger artisi ile birlikte yeni bir kapanig rekoru
daha kirarken hafta bagsindan itibaren bakildiginda toplam %?1.70 oraninda yukseldi. Son
U¢ ginin tamaminda hafif hafif ama araliksiz ylkseliglerle 78.000 zirvesine tekrar ulasan
endeks, glini 77.991 seviyesinden kapatmasina ragmen islem hacmi aylik ortalamasinin
%25-%30 kadar altinda kalmaya devam etti.

ABD borsalari yarim gin acgik kaldigi ve %0.4 deger kaybettigi Pazartesi giiniinden sonra
din yeniden tam giin islemlere agildi. ABD'deki politikacilarin 31 Aralik'a kadar mali kriz
tehlikesini ortadan kaldirmak icin anlasma saglayip saglayamayacaklarina dair tedirginlik
ile gini ortalama %0.5 daha deger kaybederek tamamlayan ABD borsalarinda, S&P
Endeksinin son G¢ islem ginindeki deger kaybi ise %1.7 oldu. Ozellikle diin tiketicilerin
tatil déneminde bu yil gegen yildan daha az harcama yaptiklarini gdsteren veri nedeniyle
perakende hisselerindeki deger kaybi etkili oldu.

TCMB Baskani Erdem Bascrnin énceki gin, 2012 yilinda %5.0 enflasyon hedefine
oldukga yakin bir gergeklesme bekliyoruz ifadesi gésterge tahvil faiz oraninin %6.05
seviyesine 1 baz puan gevsemesini saglamisti. Merkez Bankasi Bas Ekonomisti Hakan
Kara’nin ise dinkd sunumunda enflasyonun yili %6.0 civarinda tamamlayacagini
dusinlyoruz ifadesi ise gosterge tahvil faiz oraninin %6.08 seviyesine 3 baz puan
yUkselmesine neden oldu.

Japonya'da diin Basbakanhgi resmen ilan edilen Shinzo Abe’nin kararl bir sekilde etkili
parasal genisleme adimlari atacagini agiklamasinin etkisiyle Yen son 26 ayin en disUk
seviyesine geriledi. Asya borsalarinda Nikkei Endeksi ihracatci sirketlerin énciliginde
yUkselisini sirdlrerek bugiin de %0.91 deger kazanirken, Shanghai borsasi %0.44 ekside,
Hindistan borsasi yatay ve G. Kore borsasi da %0.26 yukarida islem goériyor. Noel tatili
nedeniyle basta Almanya olmak (izere hafta basindan itibaren islemlere kapah kalan
Avrupa borsalari ise bugln yeniden tam gin islemlere agiliyor. Avrupa borsalarinin giine
%0.15-%0.20 araliginda hafif saticili baglamasi bekleniyor. ABD vadelileri yatay
seyrediyor. Gosterge tahvilin faizi tezgahiistii piyasada %6.07-%6.10 bandinda islem
goriyor.

ABD Baskani Barack Obama'nin mali ugurumun engellenmesi icin gabalarini yenilemek ve
yil sona ermeden son goérismelerde bulunmak Uzere bugin Washington'a dénmesi
bekleniyor.

Endeksin bugiin yatay acilmasinin ardindan diin tam sinirda kapandigi 78.000
direncinin (izerinde yiksek islem hacmi esliginde tutunup tutunamayacagini
izliyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

09:00 ingiltere Konut Fiyatlari Aralik (B:0%) 15:30 ABD Haftalik Issizlik Bas (B:365 Bin)
09:45 Fransa Tuketici Glveni Aralik (B:84) 17:00 ABD Tketici Glveni Kasim (B:375 Bin)
09:45 Fransa UFE Kasim (B:-0.2%) 17:00 ABD Yeni Konut Satigi Kasim (B:70)
11:00 italya is Diinyasi Giiveni Aralik (B:88.8)

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
BRKSN 3.44 -10.2% 8,148,465
GSDDE 0.84 -4.5% 2,804,955
ULAS 1.36 -4.2% 955,891
BRMEN 0.50 -3.8% 444,849
KRSAN 63.75 -3.8% 16,479,131

One Cikan Haberler

e Bor¢lanma limit vade sonu yaklasirken anlagsma yolu belirsiz.*NYT.

e Krizdeki ingiltere gareyi vatandaslik satisinda buldu. Borsa ve devlet tahvillerine 1 milyon sterlin
yatiranin vatandagligi hazir.*Sabah.

e Cinli sanayi sirketlerinin kar toparlanmayi destekliyor.*BloombergHT.
e Gin'in revize edilen cari agigi daha dlsik ¢iktl.*WSJ.

e Geithner'dan temerrit uyarisi.*BloombergHT.

e Japon hisselerindeki yUkselise ihracatgilar dnder oldu.*FT.

e Ispanya’ya ‘yardim’ yolu goriindii.*Milliyet.
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Sirket ve Sektor Haberleri

e Bankacilik sektériiniin etkili yéneticileri 2013'ten ciddi blyiime bekliyor.*Milliyet.

e Bireysel emeklilik 2013'te devlet katkisiyla 30 milyar lirayi zorlayacak.*Milliyet.

e Tirkiye'nin ilk yerli otomobili projesine Derindere Sirketler Toplulugu sahip ¢ikti. Derindere Otomotiv araci 1 Subat'ta tanitacak.*Sabah.
o Afsin Elbistan Santralina 12 milyar dolar. Bakan Yildiz: Imza 3 Ocak'ta.*Sabah.

e 2013 yilinda enerji yasalari yenilenecek.*Diinya.

e Sanayi Bakani Ergin, pes pese yassi gelik yatinmlarinin yapildigi demir celik sektérine "Kapasite fazlasi yaratmayin" mesaji
verdi.*Haber Tiirk.

e |thal hurda oranini yiizde 50'ye Nihat Ergiin indirebiliriz.*Sabah.

e Cinli tekstilci Balikesir'i markaja aldi. [k yatir9im 150 milyon dolar ile iplik direticisi Texong'dan geldi.*Diinya.
e Bes yabanci banka lisans almak icin BDDK'nin kapisini ¢aldi.*Diinya.

e Ulastirma Bakanhigi'nin bilisim sektériine hibe destegi Ocak'ta basliyor.*Diinya.

e 13 firma daha Suudi Arabistan’a beyaz et ihrag edecek.*Zaman.

e Parasini vadesinden énce ¢ekenin faizi yanmayacak.*Vatan.

e GYODER, gayrimenkul sektériine ybnelik 2013 beklentilerini agikladi. GYODER, gayrimenkul sektdrinin 2012 yilinda %1-1.5 blyime,
2013 yilinda ise %5-6 bliyiime kaydetmesini bekliyor. GYODER, Konut fiyatlarinin ve kiralarinin ise enflasyon ile paralel bir sekilde sinirli
bir artis kaydetmesini bekliyor. Konut kredisi hacminin ise 2012 yilsonunda 83-84 milyar TL'ye ulasmasini bekleyen GYODER, 2013
yilinda konut kredilerinin %15 biytdmesini bekliyor. GYODER, 2013'te aylik ortalama yilsonu faiz oraninin ise %0.70-0.75 bandinda
olmasini bekliyor. Yorum: GYODER beklentisinin, GYO'lar (izerinde nétr etki etmesini bekliyoruz.

e AEFES: Hollandali Heineken, Anadolu Efes'in Rusya'da SAB Miller ile imzaladigi anlasmayl gerekge gostererek isbirligini
bitirdi.*Hirriyet.

e ARTOG: Diyarbakir Bismil'de 250 blyik bas ile baglayip 1000 bas kapasiteye ulasacak hayvan yetistiriciligi ve Uretim tesisi yapimi igin
ruhsat bagvurusu yapmistir.

e BRKSN: Yeni fabrika yatirimi i¢in Bozlyik Organize Sanayi'de 45 bin m2 arsa 1.15 mn TL karsiliginda satin alinmis olup tutarin 407 bin
TL’si pesin kalani 5 esit taksitte 6denecektir.

e DENIZ: Sberbank Denizbank igin 400 milyon TL daha 6deyecek.*Haber Tiirk.

e EKGYO: Sarphan Finanspark projesi icinde otel ihalesi igin Emlak Planlama insaat'tan 130 mn TL tutarinda teklif alinmistir. Otel’in
ekspertiz degeri 128.5 mn TL'dir. Yorum: Sarphan Finanspark projesinin toplam geliri 380 mn TL olup Emlak Konut'un payr %37.5 ile
142 mn TL'dir. Proje 341 konut Unitesi ve 177 ticari Gniteden olmak Uzere 518 Uniteden olusmaktadir. Emlak Konut simdiye kadar 372
Unitenin satisini gergeklestirdi. Otel binasi proje icerisinde 1 (nite olarak tanimlanmaktadir. 130 mn TL'lik teklif bedeli projenin ilk ihale
edilis bedeli olan 380 mn TL igerisinde yer almaktadir. Emlak Konut bu ihaleden 48.8 mn TL gelir elde edecektir.

e GOZDE: Bilisim alanindaki yatinmlarinin hedeflerine ulagsma sirecinin uzun olacadi degerlendirmesi neticesinde Exper Bilgisayar'daki
%67’lik payini 89 bin TL karsiliginda Penta Teknoloji'ye satmistir.

e GOZDE: Bilisim alanindaki yatirimlarinin hedeflerine ulagsma sirecinin uzun olacagr degerlendirmesi neticesinde Medyasoft Bilgi’deki
%62.3’1Uk payini 951 bin TL karsiliginda Penta Teknoloji'ye satmigtir.

¢ GOZDE: Portfoyi sadelestirmek ve daha verimli alanlara yénelmek Gzere Kaynak Finansal'daki %45'lik payini 1.35 mn TL karsiliginda
US Holding’e satmistir.

e HALKB: 2 mlyr USD’ye kadar yabanci yatirimciya yénelik Eurobond ihraci yapacak. Yorum: Halkbank kredi/mevduat orani bakimindan
takip ettigimiz banka hisseleri icinde en dustk olanidir. Eurobond ihraci fonlama kompozisyonunu ve fonlama vade yapisini
cesitlendirmesi beklenmektedir. Haber hisse Gzerinde hafif pozitif etki yapabilir.

e LTHOL: Sirket ortaklari iki ayri yabanci yatirnmciya 4’er mn adetten toplam 8 mn adet hisseyi devretmiglerdir.
e SKPLC: Irak’a 4 mn USD tutarinda pili¢ ihrag edilmek (izere anlasma yapiimistir.

e TCELL: %100 istiraki Turktell Yatirm Holding’in 36.9 mn TL sermaye artisinin 34.45 mn TL'si sermaye avansi hesabindan 2.46 mn TL’si
ic kaynaklardan karsilanacaktir.

e TEBNK: 1.4 mlyr TL tutara kadar borglanma araci ihraci ¢ergevesinde dérdincl kisim 250 mn TL (max 400 mn TL) nominal degerli
ihracin 9-10-11 Ocak 2013 tarihinde yapilmasi i¢cin SPK’ya bagvurmustur.

e TGSAS: Tannverdi Yatinm Holding, inci Tekstil ve inci Diigme’ye ait olan 1.3 mn adet A grubu imtiyazli hisse ile 1 mn adet B grubu
imtiyazsiz hisse satiimigtir.

e TOASO: Yilsonu envanter galismalar kapsaminda 26 Aralik 2012-07 Ocak 2013 tarihleri arasinda Uretim yapiimayacaktir.
e TOASO: Vehbi Kog Vakf'na 3.5 mn TL bagis yapilmasina karar vermistir.
e TSKB: s Yatinm Ortakligi'ndaki %1.43 oraninda A grubu hissenin is Yatinm Menkul’'e satiimasina karar verilmistir.

e TTKOM: China Development Bank ile 200 mn USD ve 400 mn USD olmak (zere iki kredi s6zlesmesi yapilmistir. Yorum: TTKOM
2012/09 sonu itibaryla 6.1 mlyr TL net bor¢ pozisyonuna sahiptir. Sirketin borglari USD cinsi agirlikli olup ortalama %3.34 degisken
faizden 1.2 mlyr USD borcu bulunmaktadir. Anlagsma sirketin USD cinsi borglanma oranina paralel gergceklesmistir.

e VKGYO: istanbul Umraniye’deki 32 bin m2lik arsa IFM imar plani neticesinde iki parsel halinde 7225 m2 ve 8774 m2 olarak tescil
edilmistir.

Makro Haberler

= Agciklanan veri bulunmamaktadir.
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Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi

83,9

139,0

85

9 Ekim
24 Ekim

8 Kasim
23 Kasim

8 Aralik
23 Aralik
7 Ocak
22 Ocak

6 Subat
21 Subat

7 Mart
22 Mart
6 Nisan

21 Nisan

6 Mayis
21 Mayis

e (erilerin Getirisi (100 TL anapara)

5 Haziran
20 Haziran
5 Temmuz

20 Temmuz

4 Adustos

19 Adustos
3 Eylll

18 Eylil

3 Ekim

18 Ekim

e Fndeks Getirisi (100 TL anapara)

2 Kasim
17 Kasim

2 Aralik
17 Aralik

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Gin K.| Deg. (%)|Hedef |Potans.(%)
ANHYT | 4.23 420 |4 0.71%| 5.60 2.39%
ASYAB | 2.27 2.23 |4 1.79%| 2.40 ' 5.73%
EKGYO | 3.17 3.12 |4 1.60%| 3.10 [-2.21%
GARAN| 9.28 | 9.18 [f 1.09%[ 9.90  6.68%
THYAO | 6.42 | 6.42 |=» 0.00%| 5.30 [_B17.45%|Gozden gegiriliyor.
TKFEN | 7.34 7.32 |4 0.27%| 9.10
YKBNK | 5.22 5.22 |2 0.00%| 5.60 | 7.28%

* Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak segilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti;
aracl kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sOzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine
dayanmaktadir. Bu gérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'nin glvenilirligine inandidi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve biitinlidld konusunda garanti vermemekte ve gdésterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dog@abilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay! sorumluluk Gstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimid’ne ait olup, énceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. mUsterileri i¢in genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik yatirrmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boliimi
Zimrt Can Ambarci Muadar zumrut.ambarci@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Boltimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Bolim Yoneticisi goksel.tekiner@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 44
Hiseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman Bolimii
Pervin Bakankus Muddar pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Tirev Uriinleri Boliimii

Oya Alting6zl( Pekel Muddar oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24

Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — Cankaya +90 (312) 438 14 37

Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 441 80 72

izmit +90 (262) 325 40 30 Konya +90 (332) 237 76 77
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50



