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Gunliik Biulten

Piyasa Beklentisi
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Haftalik Ajanda

17 Aralik Pazartesi

TR Issizlik Orani Eyliil

TR Tuketici Glven Endeksi Kasim
TR Ozel Sektor Dis Borcu Kasim
TR Bitce Dengesi Aralik

italya Ticaret Dengesi Ekim

AB Ticaret Dengesi Ekim

ABD NY Empire Imalat End Aralik
18 Aralik Sal

TR PPK Faiz Karari Aralik

TR Motorlu Kara Tasitlar Ekim
ingiltere UFE Kasim

ingiltere TUFE Kasim

ABD Cari islemler Dengesi 3G12
ABD Konut Fiyat Endeksi Aralik

19 Aralik Carsamba

Euro Bélgesi Cari islemler Deng Ekim
Almanya IFO Endeksi Aralik

italya Sanayi Siparigleri Ekim

Euro Bélgesi ingaat Uretimi Ekim
ABD Konut Baglangiglar Kasim
ABD Konut izinleri Kasim

20 Aralik Pergembe

TCMB Beklenti Anketi Il

Italya Perakende Satislar Ekim
ingiltere Perakende Satislar Kasim
Almanya UFE Kasim

AB Tiketici Gliven Endeksi Aralik
ABD GSYH (nihai) 3G12

ABD lssizlik Bagvurular Haftalik
ABD Onci Géstergeler Kasim

ABD Mevcut Konut Satiglar

ABD Philedelphia Endeksi Aralik

21 Aralik Cuma

Almanya Gfk Tiketici Gliveni Ocak
italya Tiketici Giiveni Aralik
Ingiltere Cari Islemler Dengesi 3G12
ABD Chicago FED Endeksi Kasim
ABD Kisisel Gelir/Harcama Kasim
ABD Michigan Tuketici Glveni Aralik
ABD Kansas City FED imalat Aralik
ABD Dayanikli Mal Siparigleri Kasim

distiga glinde sanayi sektorl hisseleri %0.14 yikseldi.

Bankacilik endeksi son (¢ giinde %2.3 degder kaybederken, sanayi endeksinin %0.34
deger kazandigini goériyoruz. Dider yandan her iki endeksin de halen 10 giin énceki
seviyelerinde islem gérdigu dikkat ¢ekiyor. Dolayisiyla son dénemdeki dalgali seyirlerine
ragmen her iki endeksin de belli bir yéne dogru trend kazanamamis oldugu géraliyor. Bu
nedenle her iki endeksin de bugin ekside kapanmasi halinde asagi yoénliu egilimlerinin
glglenecegini disiniyoruz.

Ayrica son ¢ ginde endeksin ilerleyen fiyat seyri, literatlrde gugli bir trend dénis sinyali
Ozelligi tasiyan ve yakindan takip ettigimiz “ada-déniis” (island-reversal) formasyonu
olasihdinin giderek glclendidine isaret ediyor. Endeksin sadece kisa vadeli grafiklerinde
g6zlenebildigi igin bir miktar sUpheli gériinen bu formasyonun ders kitabi niteliginde
gerceklesmis olmasi nedeniyle givenilirlik diizeyini yiksek bulmaya devam ediyoruz. .

Global piyasalarda ise ABD’deki mali ugurum gdértsmeleri Gzerindeki olumlu veya olumsuz
gelismelere bagh olarak dalgali bir seyir izleniyor. ABD borsalari, Temsilciler Meclisi
Baskani John Boehner'in mali ugurumu engelleme amagli gérismelerde ¢dzim igin
galismalarini sirdirecegini sdylemesiyle gini %0.54 oraninda yiikselisle tamamlarken,
bugin vadelileri Cumbhuriyetgilerin hazirladigi bir 6nerinin parti iginde yeterli destegi
bulamamasi nedeniyle %1.25-%1.50 ekside seyrediyor.

Onerinin destek bulamamasi, gériismeleri tikayarak ABD ekonomisinin resesyona
girmesine neden olabilecegine dair endiseleri artirdi. Bu nedenle Asya borsalar
belirsizligin derinlesmesiyle birlikte bugiin zayif seyir izliyor. Avrupa borsalarinin ise
%0.35-%0.50 civarinda saticili agilmasi bekleniyor. Gosterge tahvilin faizi diin 7 baz
puan yukselisle teknik agidan kritik %6.00 seviyesinin lzerinde %6.01’den kapanmasinin
ardindan bugiin tezgahiistii piyasada %5.99-%6.02 bandinda islem gériyor.

Endeksi zayif acilmasinin ardindan 76.500 desteginde tutunup tutunamayacaginiz
izliyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler
09:00 Almanya Gfk Tiik Gaveni Ocak (B:5.9)
Hinse Kepams | Deg. (%) Hacim (1L) 11:00 IT Tiketici Glveni Aralik

i 11:30 ingiltere Cari Islemler Deng 3G12 (B:1%)
KIBMO 140 14%% 12080902 | 4530 ABD Chicago FED Aktivite Kasim

15:30 ABD Dayan Mal Sip Kasim (B:0.5%)
15:30 ABD Kisisel Gelirler Kasim (B:0.3%)
15:30 ABD Kisisel Harcamalar (B:0.4%)
16:55 ABD Michigan Tuk Giveni Aralik (B:75)

En Cok Yiikselen Hisseler

ULAS 1.48 13.0% 7,678,214 ) i .
DURDO 16 105% 3,645,764 18:00 ABD Kansas FED Imalat Aralik (B:-3)
MAALT 1755 70%  27,145987

LTHOL 1.72 6.2% 392,566

One Cikan Haberler

En Cok Diigen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL) e ABD'nin "B Plani" ¢ékti.*BloombergHT.

BRKSN  6.84 -8.3% 6,934,880 . ) Ly

GOLTS @75 3% 157,899,169 e ABD biylimesi yavaslayacak gibi.*WSJ.

GOZDE 459 -5.0% 52,536,767 e Japon Merkez Bankasi hedef durusunu degistirecek.*WSJ.

FLAP 1.88 4.6% 2,896,828 ; . . .

SKTAS 79 4% 1,666,610 e Ispanya parlamentosu 39 mlyr EUR tasarruf iceren butgceyi onayladi.

¢ Almanya Maliye Bakanligi ekonomideki gligsiiz seyrin 1G2013’te de siirmesini bekliyor.
e Brezilya altin rezervlerini ikiye katladi.*BloombergHT.

e Babacan: Turkiye artik kiresel bir gligtir.

e TCMB Anketi: Yilsonu TUFE beklentisi % 6,46.*BloombergHT.

e Tirkiye ekonomisi ‘yiksek’ uguyor.*Hurriyet.

e Mesleksiz Turkiye.*Hiirriyet.

e Simsek: Zengin olandan daha ¢ok vergi alacagiz.*Haber Turk.
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Sirket ve Sektor Haberleri

e Kuyumcular bankalara ‘baris gubugu’ uzatti.*Hurriyet.

e ABD’den Rusya ve iran’a ‘ucuz gaz’ hamlesi.*Hiirriyet.

e  Finans merkezi i¢in diigmeye basildi.*Milliyet.

¢ Maketten konut satigina “denetleme kurulu” teklifi.*Zaman.

« ltalyanlar havalimanlari igin yatinma geldi.*Diinya.

¢ INTES baskani: konut fiyatlari digecek.*Star.

¢ 3. havalimani ihalesi 8-10 milyar olur.*Star.

e AKFGY: Akfen Holding ile Accor SA arasinda 2017 yilsonuna kadar gecerli olacak yeni mutabakat zapti imzalanmistir.

e AKFGY: Vakiflar GM'den 49 yiligina kiralanan Kozluca Han arsasi Uzerine yapilacak 200 odali Novotel projesi Accor SA’ya 25+/-10 yil olmak
Uzere satis gelirlerinin %22’si ya da AGOP’un %85’inden yliksek olani seklinde kiralanmistir.

o AKSA: Sirket ortaklarindan DowAksa ile Rusya Atom Enerjisi Kurumu istiraki NPK Khimprominzhiniring arasinda enerji ve altyapi uygulamalarinda
endustriyel kullanim alanlarina yénelik karbon elyaf tesisi kurulmasi igin niyet mektubu imzalanmistir.

e AKSEN: Aksa Enerji Uretim A.S. Ozellestirme Idaresi Bagkanligi tarafindan ihaleye gikarilan Elektrik Uretim A.S.ne (EUAS) ait Seyitdmer Termik
Santrali Ozellestirme ihalesine 20.12.2012 tarihinde 6n yeterlilik dosyasi ve ilk teklifi verdigini agikladi. S6z konusu 6zellestirme ihalesi Seyitdmer
Termik Santrali'nin varlik satigi, TKi Seyitémer Linyitleri igletmesi tarafindan kullanilan taginir ve taginmazlarin varlik satigl ve linyit sahalarinin
ruhsatlarinin isletme hakkinin devri yéntemi ile bir bitin halinde gerceklestirilecektir. Kitahya ili Seyitdmer ilgesindeki EUAS'a ait 600MW
(4x150MW) giclndeki dort Gnitenin yillik Gretim kapasitesi 2011 yili itibariyle yaklasik 4 milyar kWh olup, kapasite kullanim orani %74'tlr.
Yorum: Haberin etkisinin su asamada nétr oldugunu dislnlyoruz. Eger Aksa Enerji bu ihaleyi kazanirsa, mevcut dogalgaz agirlikh santral
portféylini baska yakit kaynakli santraller lehine degistirecegi icin bu gelismenin sirket icin olumlu olacagini disiniyoruz.

e  AKSEN: Aksa Enerji Uretim A.S.'nin mevcut hissedarlarinin riighan haklarinin kisittanmasi suretiyle yaptigi sermaye artirimi neticesinde ihrag
edilen 35.669.118 TL nominal degerli ve Kazanci Holding A.$. tarafindan ortak satisi yontemi ile 45.860.294 TL nominal degerli olmak Uizere
toplam 81.529.412 degerli paylarin Goldman Sachs International'a Toptan Satislar Pazari'nda tahsisli olarak satisina iliskin 1 TL nominal degderli
hisse fiyati i¢in belirlenen 2,9437229 ABD Dolari; TCMB Déviz alis kuru olan 1,7763 lzerinden Tirk Lirasina gevrilerek, bahsi gegen islemde satis
fiyati 1 TL nominal degerli beher hisse igin 5,23 Tirk Lirasi olarak belirlenmigtir. islem toptan satiglar pazarinda bugiin gergeklestirilecektir.
Yorum: Bu asamanin da atlatiimasiyla Goldman Sachs-Kazanci Holding anlagsmasinin tim teknik asamalari tamamlanmis ve Aksa Enerji'nin
%13.3 hissesi Goldan Sachs’a gegmis olmaktadir. islem fiyati olan hisse basina 5.23 TL. Hissenin diinkii kapanis fiyatina gére %22 primi ifade
etmektedir.

e ASLAN: Baca gazi atik 1sidan elektrik Gretimi igin ¢alismalara baglanmistir.
e BEYAZ: JCR tarafindan yabanci para cinsinden uluslararasi kredi notu BB- gériinim{ Duragan olarak belirlenmistir.
e BSHEV: Asil ve kargl davalar yénliinden alinan mahkeme kararlari Yargitay tarafindan bozulmustur.

e BSOKE/BTCIM: Sirketlerin ortak istiraki olan Batigim Enerji 6denmis sermayesini 10 mn TL bedelli sermaye artisiyla 40 mn TL'ye ¢ikariimasina ve
ri¢han haklarinin %260 primli olarak kullandiriimasina iliskin sermaye artisina katilmaya karar vermiglerdir.

e DOHOL: istiraki Dogan Enerji ile Akkdk Sanayi arasinda Akkdk Sanayi'nin Akcez Enerji'deki hisselerini devralma konusunda gériismelere
baslamigtir.

e DOHOL: Dogan Enerji Seyit Omer Termik Santrali ihalesi igin 6n yeterlilik basvurusu yapmistir.

e EKGYO: Sarphan Finans Park projesindeki otel binasi 25 Aralik 2012 tarihinde saat 15:00’da ihale edilecektir.

e EKGYO: Sultanbeyli Projesi’ne yénelik ihale 23.01.2013 tarihinde saat 14:30'da yapilacaktir.

e FINBN: 5 yila kadar 1 mlyr TL tutar limitli bank bonosu ve/veya tahvil ihracina yénelik BDDK’ya bagvuru yapmistir.
e  GENTS: 05.11.2010 tarihli 98540-C sayil yatirim tesvik belgesinin kapama basvurusu yapilmistir.

e ISCTR: 700 mn TL banka bonusu, 150 mn TL iskontolu tahvil ve 50 mn TL degisken faizli tahvil olmak Gzere toplamda 900 mn TL tutarinda ihrag
icin SPK’ya bagvuru yapiimistir.

e ISMEN: is Yatinm Dow Jones Tiirkiye fonu is Yatirnm IMKB 30 A Tipi’ne dénistiriimistir.
e ITTFH: Adese AVM'nin lisanssiz elektrik Uretimi kapsaminda 500 kWp GES kurmasi igin bagvuru yapiimigtir.

e KARSN: 9 Agustos'ta kazanilan 200 otobls ile 75 kalem yedek parga alimi I.E.T.T ihalesine yénelik 40 otobiis alimi eklenmistir. Bdylece bu
ihaleden edinilecek toplam satis geliri 58.6 mn EUR olacaktir.

e MMCAS: Sirket sermayesi 4.8 mn TL bedelsiz artirim yoluyla 8.5 mn TL’'den 13.3 mn TL'’ye artirilmigtir.
e PRKAB: TEIAS ile 20.4 mn TL bedelinde proje anlasmasi yapilmigtir.

e PETKM: Sirket maliyetleri agisinda 6nemli hammadde olan NAFTA 0riin( ile ilgili olarak transit islemler tebliginde yapilan degisiklikle Irak’tan nafta
temin edilebilir hale gelmistir.

e SKBNK: 47 mn USD ve 52 mn EUR tutarlarinda 1 yil vadeli sendikasyon kredisi edinmistir.

e TARAF: Alkim Basim Yayin’dan Mirekkep Matbaacilik Medya Basim 15.4 mn TL degerinden 13.3 mn TL borcu mahsup edilmek lzere 2.99 mn
TL'ye satin almistir.

e TAVHL: CiTi Bank 1.15 mn adet TAVHL hissesini borsada iglem gérebilir hale gelmesi igin MKK'ya bagvuru yapti.

e TMSN: Albayrak Turizm’den olan ticari olmayan alacagi Eregli Tekstil'in ortak satisindan elde edilen gelir geri alim taahhutdiyle yapilan alim tutari
dusildikten sonar kalan 15.76 mn TL sirket hesabina yatiriimis olup kalan bakiye 6 ay i¢inde kapatilacaktir.

¢ YKBNK: Unicredit Bank Austria’dan saglanan 585 mn USD sermaye benzeri kredinin geri 6denmesine ve ayni anda Unicredit'ten 585 mn USD
tutarinda sermaye benzeri kredi alimina karar verilmistir.

Makro Haberler

= Merkez Bankasi Aralik ayi 2.dénem beklenti anketinde yilsonu enflasyon tahmini %6,46 ile yilin en dislUk seviyesine geriledi. Ancak 12 ay
ileriye donlk yillik %6,34 tahmin degeri bir 6nceki aya gére bir degdisiklik kaydetmedi. Politika faizinde ise cari ay sonu beklenti %5,50'te ve
son PPK kurulu sonuglariyla paralel.6 ileriye déniik tahminde 25 baz puanlik indirim bekleyenler az farkla da olsa ¢ogunluk gézikirken 2014
yiliicin tekrar aksi ydnde bir artis beklenmekte. Bllyime beklentisi 0,2 puan dlserek %3’e gerilerken 2013 i¢in beklenti %4,4'te sabit kald.
Cari aglk beklentisi 2,2 milyar dolar diiserek 55,5 milyar dolar seviyesinde olustu.
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" Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi ;-
265
250
235
220
205
190
175
160 136,9
145
130
115
100
85
EES S S INEESRSEEEIIEE33E55553
cIZgemrNCeL T NGZoZEEIssPE e eI RS
N 0 ~
e (erilerin Getirisi (100 TL anapara) e Fndeks Getirisi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMIiS MODEL PORTFOY* - Arastirma
Getiri

*Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmigtir. Yatirirm kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.

Onc.
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%)|Hedef |Potans.(%)
ANHYT 4.16 417 [H} -0.24% 5.60 34.62%|
ASYAB 2.13 214 [§ -0.47%[ 2.40 112.68%
EKGYO [ 2.99 3.02 |4 -0.99%| 3.10 13.68%
GARAN | 9.08 9.20 |4 -1.30%| 9.90  9.03%
THYAO | 6.26 6.12 |4+ 2.29%| 5.30 |[15.34% |Go6zden gegiriliyor.
TKFEN 7.36 718 |4 2.51%| 9.10 23.64%
YKBNK | 5.10 5.16 |4 -1.16%| 5.60 - 9.80%

Model Portfoy Performans
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti;
aracl kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sOzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine
dayanmaktadir. Bu gérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'nin glvenilirligine inandii kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve biitinlidld konusunda garanti vermemekte ve gdésterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dogabilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay! sorumluluk Gstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimid’ne ait olup, énceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. mUsterileri i¢in genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik yatirrmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boliimi
Zimrt Can Ambarci Muadar zumrut.ambarci@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Birimi

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Bolim Yoneticisi goksel.tekiner@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 44
Hiseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman Bolimii
Pervin Bakankus Muddar pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Tirev Uriinleri Boliimii

Oya Alting6zl( Pekel Muddar oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — Cankaya +90 (312) 438 14 37
Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 441 80 72
izmit +90 (262) 325 40 30 Konya +90 (332) 237 76 77
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Samsun +90 (362) 431 46 71
TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50



