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Piyasa Beklentisi 

Piyasalardaki satıcılı açılış sonrasında USD’deki değer kaybına rağmen toparlanmakta güçlük çeken 
BIST-100 endeksi günü %0,16 değer kaybıyla 76.875 seviyesinden tamamlarken hacim tarafı 2,55 
mlr TL’ye geriledi. 

Gözler dün Fed’den gelecek kararda ve projeksiyonlar ile Janet Yellen’in açıklamalarındaydı. Fed 
faizleri uzun süredir beklendiği üzere 25 bp. artırdı. Projeksiyonlarda ise 2017 yılında 3 faiz artışı 
beklendiğine (Önceki beklenti 2) ve  faiz oranı beklentisinin ortalaması yüzde 1,1'den yüzde 1,4'e 
çıktığına işaret edildi. Fed, açıklamasında maliye politikasındaki değişikliklere değinmedi. Yellen ise 
yaptığı basın toplantısında Yellen, enflasyonun birkaç yıl içinde yüzde 2 hedefine yükselmesini 
beklediğini söyledi. Noktasal grafiklerdeki değişikliğin sınırlı ve ılımlı bir ayarlama olduğunu söyleyen 
Yellen, değişikliğin bazı Fed yetkililerinden kaynaklandığını ifade etti. Dün endeksin kapandığı 
saatlerinde 3,4772 seviyesinde olan USD/TL kuru kararla beraber 3,54’ün üzerine kadar yükselirken, 
ABD 2 yıllık tahvil faizlerinin reaksiyonu %1,25’in üzerine çıkması şeklinde görüldü. Dolar endeksi ise 
102’nin üzerini test ederken Euro/Dolar paritesi 1,0470’e kadar geriledi. 

Bugün açıklanacak olan verilerde ise yurtiçinde işsizlik oranı ve bütçe dengesi takip edilecek. Saat 
14:30’da ise TCMB’nin beklenti anketi sonuçları açıklanacak. Yurtdışında ise en önemli veri ABD’den 
gelecek olan enflasyon verileri olacak. Fed’in kararı sonrası enflasyon patikası için önemli bir öncü 
olacak olan veri, 2016 yıl sonu için en belirgin sinyalin alınacağı veri olabilir. Ancak dünkü karardan 
sonra verilerin etkisinin bir hayli zayıf kalacağını düşünüyoruz. Öğleden önce Almanya ve Euro 
Bölgesi’nde açıklanacak olan öncü PMI verilerinin ardından öğleden sonra İngiltere Merkez 
Bankası’nın faiz akrarı ve ABD’den gelecek TÜFE verilerinin yanı sıra yine öncü İmalat PMI verisi de 
izleniyor olacak. Ayrıca saat 13:30’da Cumhurbaşkanı Recep Tayyip Erdoğan’ın başkanlığında 
Güvenlik Konseyi toplanıyor olacak. 

USD/TL’de karar sonrası gelen sert yükselişin bir miktar karşılandığını görmekteyiz. USD/TL kurunun 
3,5220’ye kadar geri çekildiği günün açılışında, 5 yıllık CDS’lerde görülen 279 seviyesinden hafif 
yükseliş; risklerin beklendiği kadar güçlü olmadığına işaret ediyor. Euro/Dolar paritesinde ise yeniden 
1,05 üzerinde güç kazanma çabaları görmekteyiz. Öte yandan petrol ve altın fiyatlarındaki eş 
zamanlı geri çekilme dikkat çekiyor. Küresel borsalardaki reaksiyona baktığımızda ABD 
vadelilerindeki geri çekilmenin bir miktar sınırlandığını, Asya borsalarında ise karışık bir seyrin 
olduğunu görüyoruz. Avrupa borsalarının açılışında geri çekilmeler bekleniyor. Özetle Fed kararı 
sonrası oluşan sert havanın bir miktar yumuşadığını ve risk algısının daha ılımlı kaldığını 
görmekteyiz. 

Fed kararı sonrasında küresel piyasalar yaşanan baskısının etkisi ile güne satıcılı başlamasını 
beklediğimiz endekste 76.200’ü ilk destek seviyesi olarak takip edeceğiz. Açılış sonrasında bu 
desteğe kadar yaşanabilecek geri çekilme sonrasında tutunma çabası görebiliriz. Ancak 
beklentimizin aksine 76.200 desteğinin kırılması durumunda ise ilk etapta 75.600’e kadar geri 
çekilme beklenebilir. Endekste 77.100 seviyesi ise direnç konumunu koruyor. 

Haftalık Ajanda 

 

Bugün Açıklanacak Önemli Veriler 

 10:00 Türkiye İşsizlik Oranı Eyl. (Bekl: %11,4) 
11:00 Türkiye Bütçe Dengesi Kas. (Önck: -0,1 mlr TL) 
11:30 Almanya İmalat PMI Ara.-Öncü (Bekl: 54,8) 
11:30 Almanya Hizmet PMI Ara.-Öncü (Bekl: 54,5) 
12:00 Euro Bölgesi İmalat PMI Ara.-Öncü (Bekl: 53,6) 
12:00 Euro Bölgesi Hizmet PMI Ara.-Öncü (Bekl: 53,7) 
12:30 İngiltere Perakende Sat. – Aylık Kas. (Bekl: %0,2) 
14:30 Türkiye TCMB Beklenti Anketi Ara. 
15:00 İngiltere BOE Faiz Kararı (Bekl: %0,25 – Sabit) 
 

15:00 İngiltere BOE Varlık Alım Programı (Bekl: £435 mlr) 
15:00 İngiltere BOE ÖST Alım Hedefi (Bekl: £10 mlr) 
16:30 ABD Cari İşlemler Dengesi 3Ç16 (B: -$111 mlr) 
16:30 ABD TÜFE – Aylık Kas. (Bekl: %0,2) 
16:30 ABD TÜFE – Yıllık Kas. (Bekl: %1,7) 
16:30 ABD Çekirdek TÜFE – Yıllık Kas. (Bekl: %2,2) 
16:30 ABD Haftalık İşs. Maaşı Başv. (Bekl: 255 bin) 
17:45 ABD İmalat PMI Ara.-Öncü (Bekl: 2,6) 
 
 
 
  

Günlük Bülten 

VIOP-Endeks 30 Sözleşmesi: 

Dün gün içinde dalgalı bir seyir izleyen Aralık vadeli sözleşme %0.24 oranında değer kazanımı 
ile 94.675 seviyesinden kapandı. Fed kararı sonrasında güne satıcılı başlamasını beklediğimiz 
sözleşmede 94.000 ve 93.600 seviyelerini ilk destekler olarak takip edeceğiz. 93.600’e kadar 
yaşanabilecek hareketler sonrasında tutunma çabası görebiliriz. Ancak bu desteğin üzerinde 
kalınamaması durumunda 92.800 desteğine kadar geri çekilme sürebilir.  Sözleşmede 95.000 
seviyesi ise kısa vadeli ilk direnç konumunu koruyor. 

Endeks ve Hacim (mn TL)
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Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

GSRAY 34,18 13,4% 141.014.032

AKMGY 20,50 9,7% 1.149.399

POLHO 6,33 8,6% 3.803.434

KUTPO 6,90 5,3% 15.006.589

PARSN 8,09 4,4% 2.896.151

Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

KOZAA 2,45 -4,7% 39.587.580

AVGYO 1,26 -4,5% 2.551.665

CCOLA 32,22 -3,5% 15.267.777

TEKTU 0,58 -3,3% 679.476

METRO 0,94 -3,1% 18.865.897

En Çok Yükselen Hisseler

En Çok Düşen Hisseler
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Uzun Vadeli Portföy Önerimiz 

Hisse Kapanış 

Önc. 

Gün K.  Değ. (%) Hedef

Getiri 

Potans.(%)

BIMAS 49,98 49,00 2,00% 67,00 34,1%

CIMSA 15,02 14,75 1,83% 19,40 29,2%

EREGL 5,07 5,17 -1,93% 5,50 8,5%

GARAN 7,60 7,64 -0,52% 9,91 30,4%

SAHOL 9,21 9,14 0,77% 11,40 23,8%

TOASO 23,76 23,24 2,24% 31,00 30,5%

TTRAK 72,50 73,00 -0,68% 90,00 24,1%

YKBNK 3,45 3,43 0,58% 4,40 27,5%

* Model portföyümüzde yer alan şirketler, uzun vadeli temel analiz performansları

dikkate alınarak seçilmiştir. Yatırım kararları bu perspektife göre değerlendirilmelidir.

GÜNCELLENMİŞ MODEL PORTFÖY* - Araştırma
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Yatırım Finansman Menkul Değerler 

Nispetiye Caddesi Akmerkez E–3 Blok Kat:4 

Etiler / İstanbul   Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32  
 

UYARI NOTU: 

Bu e-posta mesajı ve ekleri gönderildiği kişi ya da kuruma özeldir ve gizlidir. Hiçbir şekilde üçüncü kişilere açıklanamaz ya da yayınlanamaz. Yetkili 

alıcılardan biri değilseniz, bu mesajın herhangi bir şekilde ifşa edilmesi, kullanılması, kopyalanması, yayılması veya mesajda yer alan hususlarla ilgili 

olarak herhangi bir işlem yapılmasının kesinlikle yasak olduğunu bildiririz. Eğer mesajın alıcısı veya alıcısına iletmekten sorumlu kişi değilseniz lütfen 

mesajı sisteminizden siliniz ve göndereni uyarınız. Gönderen ve Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş., bu mesajın içerdiği bilgilerin doğruluğu, 

güncelliği ve eksiksiz olduğu konusunda bir garanti vermemektedir, içerik Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. tarafından her zaman değiştirilebilir. 

Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.” tarafından genel bilgilendirme amacı ile her türlü veri, yorum ve değerlendirmeler 

hazırlandığı tarih itibariyle mevcut piyasa koşulları ve güvenilirliğine inanılan kaynaklara dayanılarak hazırlanmıştır. Bu kaynakların kullanılması nedeni ile 

ortaya çıkabilecek hatalardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş sorumlu değildir.  Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım 

danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer 

alan ve hiçbir şekilde yönlendirici nitelikte olmayan içerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine 

dayanmaktadır. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak 

yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu e-posta içeriğinde yer alan çeşitli bilgi ve görüşlere dayanılarak yapılacak 

ileriye dönük yatırımlar ve ticari işlemlerin sonuçlarından ya da ortaya çıkabilecek zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu 

tutulamaz. Mesajın içeriğinden, iletilmesinden, alınmasından, saklanmasından, gizliliğinin korunamamasından, virüs içermesinden ve sisteminizde 

yaratabileceği zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Yatırım Finansman bu mesajın içeriği ve ekleri ile ilgili olarak 

hukuki açıdan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Teşekkür ederiz. 

 

Hakan Tezcan  Koordinatör   hakan.tezcan@yf.com.tr  +90 (212) 317 68 16 

Levent Durusoy  Koordinatör   levent.durusoy@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 33 

 

Araştırma Bölümü 

 

Mehmet Akif Daşıran  Vekil Müdür   akif.dasiran@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 39 

Can Uz   Başekonomist   can.uz@yf.com.tr   +90 (212) 334 98 37 

  
Yatırım Danışmanlığı Bölümü 
 

Dr. Nuri Sevgen  Müdür    nuri.sevgen@yf.com.tr  +90 (212) 317 68 62 

Göksel Tekiner  Müdür Yrd.   goksel.tekiner@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 44 

Kemal Ozan Sayın  Kıdemli Uzman  ozan.sayin@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 70 

Kamer Külek   Uzman Yrd.   kamer.kulek@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 47 

 

Kurumsal Finansman Bölümü 

  

Pervin Bakankuş  Müdür     pervin.bakankus@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 61 

  
Hizmet Noktalarımız 

Genel Müdürlük  +90 (212) 317 69 00   Merkez   +90 (212) 263 00 24 
Antalya  +90 (242) 243 02 01   Ankara   +90 (312) 417 30 46    
Fındıklı  +90 (212) 334 98 00   Bursa    +90 (224) 224 47 47    
Çiftehavuzlar  +90 (216) 302 88 00   İzmir    +90 (232) 441 80 72  
Samsun  +90 (362) 431 46 71    Bakırköy   +90 (212) 543 05 04    
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