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En Cok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
GSRAY 34,18 13,4% 141.014.032
AKMGY 20,50 9,7% 1.149.399
POLHO 6,33 8,6% 3.803.434
KUTPO 6,90 5,3% 15.006.589
PARSN 8,09 4,4% 2.896.151

En Cok Diigen Hisseler

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
KOZAA 2,45 -4,7% 39.587.580
AVGYO 1,26 -4,5% 2.551.665
CCOLA 32,22 -3,5% 15.267.777
TEKTU 0,58 -3,3% 679.476
METRO 0,94 -3,1% 18.865.897

Piyasa Beklentisi

Piyasalardaki saticili agilig sonrasinda USD’deki deger kaybina ragmen toparlanmakta gii¢lik ¢eken
BIST-100 endeksi glini %0,16 deger kaybiyla 76.875 seviyesinden tamamlarken hacim tarafi 2,55
mir TL’ye geriledi.

Gozler diun Fed'den gelecek kararda ve projeksiyonlar ile Janet Yellen’in agiklamalarindaydi. Fed
faizleri uzun suredir beklendigi Uzere 25 bp. artirdi. Projeksiyonlarda ise 2017 yilinda 3 faiz artisi
beklendigine (Onceki beklenti 2) ve faiz orani beklentisinin ortalamasi yiizde 1,1'den yiizde 1,4'e
ciktigina isaret edildi. Fed, aciklamasinda maliye politikasindaki degisikliklere deginmedi. Yellen ise
yaptigi basin toplantisinda Yellen, enflasyonun birka¢ yil icinde ylzde 2 hedefine yiikselmesini
bekledigini sdyledi. Noktasal grafiklerdeki degisikligin sinirli ve ihmli bir ayarlama oldugunu sdyleyen
Yellen, degisikligin bazi Fed yetkillerinden kaynaklandigini ifade etti. Din endeksin kapandigi
saatlerinde 3,4772 seviyesinde olan USD/TL kuru kararla beraber 3,54’lin Gzerine kadar ytiikselirken,
ABD 2 yillik tahvil faizlerinin reaksiyonu %1,25’in tzerine ¢ikmasi seklinde gorildi. Dolar endeksi ise
102’nin Uzerini test ederken Euro/Dolar paritesi 1,0470’e kadar geriledi.

Buglin agiklanacak olan verilerde ise yurtigcinde issizlik orani ve butce dengesi takip edilecek. Saat
14:30’da ise TCMB’nin beklenti anketi sonuglari agiklanacak. Yurtdisinda ise en 6nemli veri ABD’den
gelecek olan enflasyon verileri olacak. Fed'in karari sonrasi enflasyon patikasi igin énemli bir 6nci
olacak olan veri, 2016 yil sonu igin en belirgin sinyalin alinacagdi veri olabilir. Ancak dinkl karardan
sonra verilerin etkisinin bir hayli zayif kalacagini disiniyoruz. Ogleden énce Almanya ve Euro
Bolgesi'nde agiklanacak olan éncii PMI verilerinin ardindan &égleden sonra ingiltere Merkez
Bankasr’nin faiz akrari ve ABD’den gelecek TUFE verilerinin yani sira yine éncii imalat PMI verisi de
izleniyor olacak. Ayrica saat 13:30'da Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan’in baskanliginda
Guvenlik Konseyi toplaniyor olacak.

USD/TL'de karar sonrasi gelen sert yikselisin bir miktar kargilandigini gérmekteyiz. USD/TL kurunun
3,5220’ye kadar geri ¢ekildigi giinin agilisinda, 5 yillik CDS’lerde gorilen 279 seviyesinden hafif
yukselis; risklerin beklendigi kadar giicli olmadigina isaret ediyor. Euro/Dolar paritesinde ise yeniden
1,05 (izerinde giic kazanma gabalari gérmekteyiz. Ote yandan petrol ve altin fiyatlarindaki es
zamanh geri ¢ekilme dikkat c¢ekiyor. Kiresel borsalardaki reaksiyona baktigimizda ABD
vadelilerindeki geri ¢ekilmenin bir miktar sinirlandigini, Asya borsalarinda ise karigik bir seyrin
oldugunu gérilyoruz. Avrupa borsalarinin acilisinda geri gekilmeler bekleniyor. Ozetle Fed karari
sonras! olusan sert havanin bir miktar yumusadigini ve risk algisinin daha ilimh kaldigini
gbérmekteyiz.

Fed karari sonrasinda kuresel piyasalar yasanan baskisinin etkisi ile gune satici baslamasini
bekledigimiz endekste 76.200°'U ilk destek seviyesi olarak takip edecediz. Agilis sonrasinda bu
destege kadar yasanabilecek geri gekilme sonrasinda tutunma c¢abasi gorebiliriz. Ancak
beklentimizin aksine 76.200 desteginin kirilmasi durumunda ise ilk etapta 75.600’e kadar geri
cekilme beklenebilir. Endekste 77.100 seviyesi ise direng konumunu koruyor.

VIOP-Endeks 30 Sozlesmesi:

Dun gin icinde dalgali bir seyir izleyen Aralik vadeli s6zlesme %0.24 oraninda deger kazanimi
ile 94.675 seviyesinden kapandi. Fed karari sonrasinda gine saticili baglamasini bekledigimiz
sozlesmede 94.000 ve 93.600 seviyelerini ilk destekler olarak takip edecegiz. 93.600’e kadar
yasanabilecek hareketler sonrasinda tutunma c¢abasi gorebiliriz. Ancak bu destegin Uzerinde
kalinamamasi durumunda 92.800 destegine kadar geri gekilme surebilir. Sézlesmede 95.000
seviyesi ise kisa vadeli ilk diren¢ konumunu koruyor.

Bugiin Aciklanacak Onemli Veriler

10:00 Tiirkiye igsizlik Orani Eyl. (Bekl: %11,4)

11:00 Turkiye Biitce Dengesi Kas. (Onck: -0,1 mir TL)
11:30 Almanya imalat PMI Ara.-Oncii (Bekl: 54,8)
11:30 Almanya Hizmet PMI Ara.-Oncii (Bekl: 54,5)
12:00 Euro Bélgesi imalat PMI Ara.-Oncii (Bekl: 53,6)
12:00 Euro Bélgesi Hizmet PMI Ara.-Oncii (Bekl: 53,7)
12:30 Ingiltere Perakende Sat. — Aylik Kas. (Bekl: %0,2)
14:30 Turkiye TCMB Beklenti Anketi Ara.

15:00 Ingiltere BOE Faiz Karari (Bekl: %0,25 — Sabit)

15:00 Ingiltere BOE Varlik Aim Programi (Bekl: £435 mlr)
15:00 Ingiltere BOE OST Alim Hedefi (Bekl: £10 mir)
16:30 ABD Cari iglemler Dengesi 3G16 (B: -$111 mlr)
16:30 ABD TUFE — Aylik Kas. (Bekl: %0,2)

16:30 ABD TUFE - Yillik Kas. (Bekl: %1,7)

16:30 ABD Gekirdek TUFE — Yillik Kas. (Bekl: %2,2)
16:30 ABD Haftalik Iss. Maagi Bagv. (Bekl: 255 bin)
17:45 ABD imalat PMI Ara.-Oncii (Bekl: 2,6)

Tiirkiye Is Bankasi kurulusudur ’ TURKiYE$BANKA5|




YATIRIM 40"
FINANSMAN

15 Aralik 2016

Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi (2016 Yih)
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Uzun Vadeli Portféoy Onerimiz
GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Aragtirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanis |Giin K. Deg. (%) [Hedef [Potans.(%)
BIMAS 49,98 49,00 [{¢ 2,00%| 67,00 34,1%
CIMSA 15,02 14,75 [+ 1,83%]| 19,40 29,2%
EREGL 5,07 517 HF -1,93%| 5,50 8,5%
GARAN 7,60 7,64 HF -0,52%| 9,91 30,4%
SAHOL [ 9,21 9,14 |4+ 0,77%| 11,40 23,8%
TOASO | 23,76 23,24 |4+ 2,24%| 31,00 30,5%
TTRAK | 72,50 73,00 |4 -0,68%]| 90,00 24,1%
YKBNK 3,45 3,43 [+ 0,58%]| 4,40 27,5%

* Model portféyiimiizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak segilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirim Finansman Menkul Degerler

Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / Istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00  Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gglincu kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayilmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili
olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. E§er mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz lutfen
mesajl sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Gonderen ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu,
guncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her zaman degistirilebilir.
Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirli veri, yorum ve degerlendirmeler
hazirlandig tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile
ortaya gikabilecek hatalardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm
danigsmanligi kapsaminda degildir. Yatinm danigmanhdi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer
alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine
dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan ¢esitli bilgi ve gérislere dayanilarak yapilacak
ileriye donuk yatinmlar ve ticari islemlerin sonuclarindan ya da ortaya ¢ikabilecek zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu
tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, viris igermesinden ve sisteminizde
yaratabilecegi zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatirrm Finansman bu mesaijin icerigi ve ekleri ile ilgili olarak
hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkur ederiz.

Koordinator
Koordinator

Hakan Tezcan
Levent Durusoy

hakan.tezcan@yf.com.tr
levent.durusoy@yf.com.tr

+90 (212) 317 68 16
+90 (212) 334 98 33

Arastirma Boliimii

Vekil Midur
Basekonomist

Mehmet Akif Dasiran
Can Uz

akif.dasiran@yf.com.tr
can.uz@yf.com.tr

+90 (212) 334 98 39
+90 (212) 334 98 37

Yatirnm Danigmanligi Boliimii

Dr. Nuri Sevgen Mudar nuri.sevgen@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62
Goksel Tekiner Muddr Yrd. goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98 44
Kemal Ozan Sayin Kidemli Uzman ozan.sayin@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70
Kamer Kilek Uzman Yrd. kamer.kulek@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47

Kurumsal Finansman Boliimii

Pervin Bakankus Mudar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 334 98 61

Hizmet Noktalarimiz

Genel Mudurlik +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Findikh +90 (212) 334 98 00 Bursa +90 (224) 224 47 47
Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 44180 72
Samsun +90 (362) 43146 71 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
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