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Piyasa Beklentisi 

Fed, kritik Haziran toplantısında herhangi bir sürpriz yapmadı. FOMC toplantısından, piyasanın uzun 
süredir fiyatlara dahil ettiği 25 bp. artırım kararı geldi. 2017 yılında bir faiz artışı daha öngören Fed’den 
bu konuda herhangi Ekonomik beklentiler tarafında bu yıl için ortalama büyüme beklentileri hafif 
yukarı yönlü revize edilirken, enflasyon tarafındaki beklentiler gerek manşet gerek çekirdek tarafta 
aşağı yönlü revizyona uğradı. İstihdam cephesindeki güçlenme beklentisi de aynı şekilde revizyonlara 
yansıdı. Yıl sonu için manşet enflasyon beklentisi %1,7’ye inerken, işsizlik beklentisi de %4,5’ten 
%4,3’e indirildi. Sonraki yıllar için ise %4,2 seviyesine aşağı yönlü bir revizyon gösterdi. 

Karar sonrası gözlerin çevrildiği Yellen'dan gelen açıklamalar "Şahin" tonajdaydı. İşgücü 
piyasasındaki iyileşme ve enflasyondaki yükselişe vurgu yapan Yellen, bilanço küçültmenin "görece 
yakın zamanda" başlayabileceğini söyledi. Bilanço küçültmesine ilişkin detaylarda ise rezerv 
normalleşene kadar daraltmanın süreceği ve bilanço daraltma amacıyla yeniden yatırımlarla aylık 10 
mlr USD’den başlayan iskonto tavanları uygulanmaya başlayacağını açıkladı. Görev süresine ilişkin 
olarak ilk hedefinin Şubat'a kadar görevini yapmak olduğunu, Trump'la görüşmediğini ifade ederken, 
ikinci dönem bir görev için istekli olup olmadığı konusunda bir yorum yapmayı tercih etmediğini 
söyledi. Karar sonrası önemli bir değişim göstermeyen ve enflasyon verisi sonrası 3.48 e kadar geri 
çekilen kurun, Yellen açıklamaları ile birlikte yeniden 3.50 seviyesi üzerine tırmandığını gördük. 

ABD’nin makroekonomi dışındaki gündeminde ise Katar ile yapılan 12 mlr USD’lik savaş uçağı 
anlaşması, Senato’nun Rusya’ya olan yaptırımları genişletme planına ilişkin haberler ve ABD 
Polisi’nin Washington'daki arbede nedeniyle 12 Türk koruma için suçlamada bulunacağı haberleri yer 
aldı. Öte yandan uluslararası basında yer alan haberlerde, Trump’ın kampanya ekibinin Rusya ile 
ilişkilerini soruşturan savcının, Trump’ı da soruşturmaya dahil edeceği belirtildi. Çin Merkez Bankası 
ise faizlerinde herhangi bir değişiklik yapmadı.  

Fed sonrasında gözler TCMB’ye çevrildi. Merkez’den faiz konusunda bir değişiklik beklenmiyor. 
Bugün faiz kararını açıklayacak bir diğer Merkez Bankası ise İngiltere olacak. İngiltere’den de 
herhangi bir faiz değişikliği beklenmiyor. Akşam saatlerindeki Sanayi üretimi ise ABD tarafında 
oldukça yakından takip edilecek. Yurtiçi gündemde ise işsizlik oranı ve bütçe dengesi yakından 
izleniyor olacak. Son şahin açıklamaların ardından ABD verileri yeniden eski önemini kazanacağa 
benziyor. Özellikle düşürülen enflasyon beklentilerinin ardından hanehalkı tüketimi ve fiyatlar genel 
seviyesi adına “yukarı yönlü” her gelişme, bu yıl için 4. faiz artışı beklentisini güçlendirecektir. Siyasi 
ajanda da ise Cumhurbaşkanı Recep Tayyip Erdoğan’ın Genelkurmay Başkanı Hulusi Akar ve MİT 
Müsteşarı Hakan Fidan ile görüşmeleri yer alıyor. 

Fed sonrası öncü fiyatlamalara baktığımızda, sabah saatlerinde 3,48’e kadar çekilmiş olan TL 3,50 
seviyesine doğru bir hareket görülüyor. Güney Afrika Randı’nda da benzer bir hareket söz konusu. 
Altın fiyatlarındaki oynaklık ise $1.257’ye kadar görülen geri çekilmenin ardından $1.261 seviyesine 
kadar güçlenmiş durumdadır. Fed sonrasında Asya borsalarındaki hafif satıcılı, ABD borsalarında da 
negatife yakın karışık bir seyir söz konusu. Avrupa borsalarının ise yeni sabaha satıcılı bir başlangıç 
yapması bekleniyor. 

Güne hafif satıcılı başlamasını beklediğimiz endekste 99.300-100.000 bandını gün içi destek direnç 
seviyeleri olarak takip edeceğiz. Açılış sonrasında 99.300 seviyesinin üzerinde tutunma çabası 
görebiliriz. Ancak desteğin kırılması halinde gün içi gevşeme eğilimi hızlanabilir. 98.800 seviyesi ise 
alt destek konumunda olacaktır. 

Haftalık Ajanda 

 

Bugün Açıklanacak Önemli Veriler 

 10:00 Türkiye İşsizlik Oranı Mar. (Bekl: %12) 
11:00 Türkiye Bütçe Dengesi May. (Önck: -3 mlr TL) 
14:00 İngiltere BoE Faiz Kararı (Bekl: %0,25 sabit) 
14:00 İngiltere BoE Varlık Alım Programı (Bekl: £435 mlr sabit) 
14:00 Türkiye TCMB Faiz Kararı (Bekl: %8 Sabit) 
14:00 Türkiye TCMB Faiz Koridoru (Bekl: %7,25-%9,25 sabit) 
14:00 Türkiye TCMB Geç Likidite Pen. Oranı (B. %12,25 sabit) 
 

15:30 ABD Haftalık İşsizlik Maaşı Başv. (Bekl. 242 bin) 
16:15 ABD Sanayi Üretimi – Aylık May. (Bekl: %0,2)16:15 ABD 
Kapasite Kullanım Oranı May. (Bekl: %76,8) 
16:15 ABD İmalat Üretimi – Yıllık May. (Bekl: %0,1) 
17:00 ABD NAHB Konut Fiyat End. Haz. (Bekl. 70) 
23:00 ABD Net Uzun Vadeli Ser. Akm. Nis. (Ö: $59,8 mlr) 
 

 

Günlük Bülten 

VIOP-Endeks 30 Sözleşmesi: 

Dün günün ilk yarısında 123.150’e kadar yükselen Haziran Vadeli sözleşme kapanışa doğru 
etkili olan satışlar ile geriledi ve 122.675’den kapandı. Bugüne hafif satıcılı başlamasını 
beklediğimiz sözleşmede 121.900-123.300 bandı gün içi destek direnç seviyeleri olarak takip 
edilebilir.  Sözleşmede trendin devamı ve yeni UZUN pozisyonlar için 123.300 geçilmeli. 

Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

IPEKE 2,40 9,6% 101.919.109

AKSA 13,80 7,1% 31.449.778

GOZDE 3,72 5,7% 509.857.225

CEMAS 1,77 5,4% 20.149.628

SNGYO 0,73 4,3% 6.316.116

Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

OZGYO 1,68 -20,0% 47.593.315

SASA 7,20 -5,9% 16.452.279

ALARK 5,75 -3,2% 21.422.498

SODA 6,38 -3,2% 20.084.502

KRSTL 2,05 -2,8% 5.345.102

En Çok Yükselen Hisseler

En Çok Düşen Hisseler

 

Endeks ve Hacim (mn TL)
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Uzun Vadeli Model Portföy Önerimiz 

Hisse Kapanış 
Önc. 

Gün K.
 Değ. (%) Hedef

Getiri 

Potans.(%)

AKSEN 4,00 3,93 1,78% 4,85 21,3%

BIMAS 65,00 64,55 0,70% 70,00 7,7%

BOLUC 5,94 5,95 -0,17% 7,70 29,6%

GARAN 9,70 9,62 0,8% 11,25 16,0%

HLGYO 1,04 1,06 -1,89% 1,50 44,2%

KORDS 8,53 8,73 -2,29% 10,00 17,2%

TOASO 29,70 29,76 -0,20% 33,00 11,1%

YKBNK 4,47 4,45 0,45% 5,20 16,3%

* Model portföyümüzde yer alan şirketler, uzun vadeli temel analiz performansları

dikkate alınarak seçilmiştir. Yatırım kararları bu perspektife göre değerlendirilmelidir.

GÜNCELLENMİŞ MODEL PORTFÖY* - Araştırma

 

 

 

 



 

 

15 Haziran 2017 Yatırım Finansman Menkul Değerler 

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Fındıklı 34427 Beyoğlu/İstanbul   
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 282 15 50 - 51 
 

UYARI NOTU: 

Bu e-posta mesajı ve ekleri gönderildiği kişi ya da kuruma özeldir ve gizlidir. Hiçbir şekilde üçüncü kişilere açıklanamaz ya da yayınlanamaz. Yetkili 

alıcılardan biri değilseniz, bu mesajın herhangi bir şekilde ifşa edilmesi, kullanılması, kopyalanması, yayılması veya mesajda yer alan hususlarla ilgili 

olarak herhangi bir işlem yapılmasının kesinlikle yasak olduğunu bildiririz. Eğer mesajın alıcısı veya alıcısına iletmekten sorumlu kişi değilseniz lütfen 

mesajı sisteminizden siliniz ve göndereni uyarınız. Gönderen ve Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş., bu mesajın içerdiği bilgilerin doğruluğu, 

güncelliği ve eksiksiz olduğu konusunda bir garanti vermemektedir, içerik Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. tarafından her zaman değiştirilebilir. 

Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.” tarafından genel bilgilendirme amacı ile her türlü veri, yorum ve değerlendirmeler 

hazırlandığı tarih itibariyle mevcut piyasa koşulları ve güvenilirliğine inanılan kaynaklara dayanılarak hazırlanmıştır. Bu kaynakların kullanılması nedeni ile 

ortaya çıkabilecek hatalardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş sorumlu değildir.  Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım 

danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer 

alan ve hiçbir şekilde yönlendirici nitelikte olmayan içerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine 

dayanmaktadır. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak 

yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu e-posta içeriğinde yer alan çeşitli bilgi ve görüşlere dayanılarak yapılacak 

ileriye dönük yatırımlar ve ticari işlemlerin sonuçlarından ya da ortaya çıkabilecek zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu 

tutulamaz. Mesajın içeriğinden, iletilmesinden, alınmasından, saklanmasından, gizliliğinin korunamamasından, virüs içermesinden ve sisteminizde 

yaratabileceği zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Yatırım Finansman bu mesajın içeriği ve ekleri ile ilgili olarak 

hukuki açıdan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Teşekkür ederiz. 

 

Levent Durusoy  Koordinatör   levent.durusoy@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 33 

 

Araştırma Bölümü 

 

Mehmet Akif Daşıran Müdür   akif.dasiran@yf.com.tr   +90 (212) 334 98 39 

  
Yatırım Danışmanlığı Birimi 
 

Göksel Tekiner  MüdürYrd.   goksel.tekiner@yf.com.tr   +90 (212) 334 98 44 

Kemal Ozan Sayın  Kıdemli Uzman  ozan.sayin@yf.com.tr   +90 (212) 334 98 70 

Kamer Külek  Uzman Yrd.   kamer.kulek@yf.com.tr   +90 (212) 334 98 47 

 

Kurumsal Finansman Bölümü 

  

Pervin Bakankuş  Müdür   pervin.bakankus@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 61 

  
Hizmet Noktalarımız 
Genel Müdürlük    +90 (212) 317 69 00  Merkez  +90 (212) 334 98 00   
Antalya    +90 (242) 243 02 01  Ankara  +90 (312) 417 30 46  
Bakırköy    +90 (212) 543 05 04  Bursa   +90 (224) 224 47 47   
Caddebostan    +90 (216) 302 88 00  İzmir   +90 (232) 441 80 72   
Samsun    +90 (362) 431 46 71   Ulus   +90 (212) 263 00 24   
     

 

 

 
 
 


