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Piyasa Beklentisi
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§9.003 891371 5.000 Fed oOncesi dalgali seyirle fiyatlamalarin devam ettigi BIST-100'de glinlik bazda ise kar

‘;883 realizasyonu egilimi devam etti. Son 8 islem guninin 6 sinda dists gosteren BIST-100

2.000 endeksinde diin glnlik degisim %0,33 deder kaybi seklinde gergeklesti. Kapanis ise 89.136

47000 4839 3831 3351 3040 3.368 [1)-000 seviyesinden gergeklesti. Ancak Fed,TCMB ve BoE gibi faiz kararlarinin beklendigi haftada

T 08 Mar 09.Mar 10.Mar 13.Mar 14.Mar hacim yine dusik kalmaya devam etti ve din BIST-100’deki islem buyikligi 3,37 mir TL

Hacim (mn TL) —=o=BIST100 seviyesinde gerceklesti.
. Hollanda 06zelindeki gelismeler piyasalarin takibinde kalmaya devam ederken, Numan
Haftahk Ajanda Kurtulmus ve Binali Yildinm’dan gelen acgiklamalar 6éne ¢ikti. Numan Kurtulmus, Hollanda’ya

13 Mart 2017 Pazartesi

B A A CAICVER] || ekonomik yaptirimlarin da s6z konusu olabilecegini ifade ederken, Basbakan Binali Yildirim,
B || Hollanda Bagbakani’ndan yemek daveti aldigini ifade etti. Ozellikle s6z konusu yemek davetine

|| karsi hukumetin tutumu merakla izlenirken, olumlu yonde atilacak adimlar, piyasalarda pozitif
R T {| algiy1 guclendirebilir.

- DT — || Ote yandan bugiin Hollanda’nin sec¢imleri gerceklesecek. AB ve go¢gmenlik karsiti PVV’nin %13

oy orani ile mevcut hikiimete yakin bir oy oranina sahip olmasi piyasalarda endise yaratmakta.
Secimlerden bu ydnde bir sonucun g¢ikmasi Turkiye-Hollanda iligkilerinin diizelmesini
geciktirebilir. Ote yandan beklentiler dahilinde mevcut hilkiimetin devami durumunda, iligkilerin
ivilesebilecedi disiincesiyle Borsa Istanbul tarafinda olumlu fiyatlamalar gériilebilir.

Dis gelismeler haricinde bugin Fed’in kararini agiklayacagi gin. 25 baz puanlik faiz artisina
kesin gbzuyle bakildigindan, Yellen’in yil i¢i faiz adimlarina iliskin gizecegi yol haritasi ve
makroekonomik beklentilerin hangi ydnde sekillenecegi yakindan izleniyor olacak. Fed
oncesinde ise, FOMC uyelerinin faiz ydonetiminde yakindan izledigi iki énemli veri agiklaniyor
olacak: TUFE ve perakende satislar. Her iki veride de beklentilerin (izerinde bir aciklama,
Yellen’in konugmasinda tonlamayi “Sahin”lestirebilecegi nedeniyle, satis baskisiyla fiyatlanabilir.
Unutulmamalidir ki saat 21:00’daki aciklamalarin fiyatlama etkilerini, yarin sabah gorecegiz.

Fed Oncesi son islem giintinde gece bir ara 101,70’e kadar yukselen Dolar endeksinin sabah
saatleri itibariyla yeniden 101,60’lara gerilemis durumdadir. 1,0645 seviyesindeki Euro/Dolar
paritesinde 1,0620-1,0630 bandina hafif bir gekilme gdstermis durumdadir. Lira ise bu noktada
sinirli da olsa pozitif ayrisma gdsteriyor. 3,7530 seviyesinden 3,7420’lere kadar gekilen bir
USD/TL kuru sdz konusudur. Ote yandan Petrol fiyatlari, OPEC raporunda Suudi Arabistan’in
Uretim kisintisini azaltacagdi agiklamalariyla beraber $50’ler seviyesinden $51,70 seviyelerine
kadar yukselis gostermistir. Asya borsalarinin hafif saticili, ABD vadelilerinin sinirli alislarla
islem gordigu giine Avrupa borsalarinin aliglarla baslamasi bekleniyor. 5 yillik CDS’ler ise Fed
oncesi 237 seviyesine kadar ylkselmis durumdadir.

Bugiine hafif alicih baslamamasini bekledigimiz endekste 89.500 seviyesini ilk diren¢ olarak
takip etmeye devam edecegiz. Dunku islemlerde de (zerinde tutunamadigimiz bu direng
aslimadik¢a endekste ylikselis denemelerinin zayif kalmasini bekliyoruz. Bu nedenle kisa vadeli
olarak yeni pozisyonlar igin 89.500 direncinin hacim artigi esliginde kirilmasi beklenmeli. Bu
direncin asilmasi halinde ise 90.000 ve 90.800 seviyeleri sirasi ile gun ic¢i direncler olarak takip
edilebilir. Endekste 88.700-88.500 bandi ise gun igi destekler olarak takip edilebilir.

En Cok Yiikselen Hisseler

Hlose  Kapany Deg 0 Hem@ | \/|OP-Endeks 30 Sozlesmesi:

ATLAS 1,62 20,0%  37.741.441

YATAS 7,38 73%  16.871.653 Din giiniin genelinde zayif bir seyir izleyen Nisan Vadeli Sézlesme %0.18 oraninda sinirli deger
KRSTL 222 6,7% 5.437.068 kaybi ile 109.150 seviyesinden kapandi.Bu glne hafif alicili baslamasini bekledigimiz
MEPET 3,07 6,6% 86.637.999 s6zlesmede 109.000 ve 108.500 seviyelerini gin igi ilk destekler olarak takip edecegiz. Kisa
ANELE 213 6,5% 47.814.426 vade de onemli destek seviyesi olarak takip ettigimiz 108.500’Un Uzerinde kalindidi surece

dalgali seyir ile beraber tepki denemeleri gorebiliriz. Gun icinde guclenebilecek alimlar ile
yasanacak ylkseliglerde ise 110.000 seviyesi ilk direng seviyesi olarak takip edilebilir.

En Cok Diisen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL) Bugiin Aciklanacak Onemli Veriler

RYSAS 0,82 -8,9% 4.761.523  770:00 Turkiye Issizlik Orani Ara. (Onck: %12,1) 15:30 ABD Perakende Sat. — Aylik Sub. (Bekl: -%0,1)
TRCAS 1,72 -1,5% 15.411.069 10:00 Tirkiye Ozel Sek. Yurtdisi Kredi Borcu Oca. (O: $217mir) 15:30 ABD Perk. Sat. (Oto.-Gaz Harig)— Aylik Sub. (Bekl: %0,2)
ARSAN 1.47 7.0% 4.864.99 11:00 Trkiye Bltce Deng. Sub. (Onck: 11.43 mir TL) 17:00 ABD NAHB Konut Fiyat End. Mar. (Bekl: 65)
! Lt ek 15:30 ABD TUFE-Aylik Sub. (Bekl: %0) 17:00 ABD Toptan Stoklar-Aylik Oca. (Bekl: %0,3)
AVGYO 4,67 -6,0% 34.736.691 15:30 ABD TUFE-Yillik Sub. (Bekl: %2,7) 21:00 ABD Fed Faiz Karari (25 bp. Artig)
0 15:30 ABD Cekirdek TUFE - Aylik Sub. (Bekl: %0,2) 21:00 ABD Fed FOMC Makroekonomik Tahminler
KATMR 10,02 5T 54070449 15:30 ABD Gekirdek TUFE - Yillik Sub. (Bekl: %2,2) 21:30 ABD Fed/Yellen konusacak.
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Gunlik Oneriler BIST-100

¥ Biilten, Giin ici ve Aqia Satis dnerilerini ifade eder.

Uzun Vadeli Model Portféy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

_ One. 3} Getiri

Hisse |Kapamis| o " | Deg. (%) | Hedef Potans. (%)
BIMAS | 55,70 | 5560 |4 0,18%| 60,00 7,7%
GARAN | 8,82 8,91 |# -1,01%| 9,75 10,5%
HLGYO | 0,97 0,99 ¥ -2,02%| 1,50 54,6%
KORDS | 7,52 7,56 ¥ -0,53%| 8,50 13,0%
TOASO | 27,24 | 27,30 [# -0,22%| 30,00 10,1%
TTRAK | 82,10 | 81,25 |4 1,05%| 86,50 5,4%
YKBNK | 3,84 3,89 [ -1,29%| 4,60 19,8%

* Model portféyiimiizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performansiari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.

125

120

115 f

110

105

100/

9%

20

© © © © © © © © © © ©o © ~
:38:5558553%}

=Model Portfoy BIST-100

Tiirkiye Is Bankasi kurulusudur ’ Tl'JRKiYE$BANKA$I



YATIRIM
FINANSMAN

Yatirnm Finansman Menkul Degerler 15 Mart 2017

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu/istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00  Faks: +90 (212) 282 1550 - 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaiji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde tglincu kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayilmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili
olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. E§er mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz lutfen
mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu,
guncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her zaman degistirilebilir.
Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirl veri, yorum ve degerlendirmeler
hazirlandig tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile
ortaya gikabilecek hatalardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danigsmanligi kapsaminda degildir. Yatinm danigmanhidi hizmeti, kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer
alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel goruslerine
dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan cesitli bilgi ve goérlslere dayanilarak yapilacak
ileriye donuk yatinmlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya cikabilecek zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu
tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, viris igermesinden ve sisteminizde
yaratabilecegi zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatirrm Finansman bu mesaijin icerigi ve ekleri ile ilgili olarak
hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkur ederiz.

Levent Durusoy Koordinatér levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33
Arastirma Boéliimii

Mehmet Akif Dasiran Madar akif.dasiran@yf.com.tr +90 (212) 334 98 39
Can Uz Basekonomist can.uz@yf.com.tr +90 (212) 334 98 37

Yatirnm Danismanhgi Birimi

Goksel Tekiner MadarYrd. goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98 44
Kemal Ozan Sayin Kidemli Uzman ozan.sayin@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70
Kamer Kilek Uzman Yrd. kamer.kulek@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47

Kurumsal Finansman Boliimii

Pervin Bakankus Madur pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 334 98 61
Hizmet Noktalarimiz

Genel Mudurlik +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 334 98 00
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Caddebostan +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 441 80 72
Samsun +90 (362) 431 46 71 Ulus +90 (212) 263 00 24
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