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Piyasa Beklentisi 

Dün güne alıcılı bir açılış yapan endekste ilk seansın ortalarına doğru etkili olan satışlar sonrası 
seans sonuna doğru bir tepki denemesi gerçekleştirse de günü %0,56 kayıpla 88.082 seviyesinden 
tamamladı. Zayıf hacimle başladığımız haftanın ikinci işlem gününde 5,57 mlr TL’lik güçlü bir hacim 
oldu. Satışların da tıpkı ralli gibi hacimle gerçekleşmesi dikkat çekicidir. 

Fed başkanları konuşmalarına dün itibarıyla başladı. Haliyle bu yoğun konuşma takviminde gözler 
Başkan Yellen’da idi. Bu iki konuşmadan da önemli beklentiler yoktu ancak dün Başkan sürpriz 
yaparak, daha fazla faiz artırımına ilişkin sinyaller verdi. Kademeli enflasyon artışı ve sıkılaşan iş 
gücü piyasasının oluşmasına vurgu yapan başkan Yellen, genişlemeyi kaldırmak için uzun süre 
beklemenin akıllıca olmayacağını ifade etti. Diğer FOMC üyelerinden Lacker ve Kaplan faizlerin daha 
erken artırılması gerektiğini ifade ederken, oy hakkı olmayan üyelerden Lockhart konuşmasında 
Mart’ta faiz artırımı için ikna edici bir sebep olmadığını ifade etti. 

Makroekonomik tarafta ise açıklanan ÜFE verileri Ocak ayında, Eylül 2012’den bu yana en güçlü 
artışı kaydederek enflasyonist ivmeyi güçlendirdi. Özellikle Yellen’in konuşmasının ardından gözler 
bugün tamamıyla 16:30’daki TÜFE ve Perakende Satışlar tarafında olacak. Özellikle enflasyonda 
beklentilerin üzerinde bir artış, oy hakkı olan Fed üyelerinin görüşünü destekleyeceğinden USD’de 
daha güçlü bir yükselişe neden olabilir. Kaldı ki Yellen’in konuşmasının ardından 3,68’e yaklaşan 
USD/TL kurunuda yeniden benzer hareketler görülebilir. 

Enflasyon dışında ABD’de sanayi üretimi de dikkatle izlenecek. Bugün Yellen’ın bir konuşması daha 
olacak. Dünkü konuşmada önemli mesajlar veren Yellen’ın bugünkü açıklamalarından daha detaylı 
mesajlar takip edilebilir. Bunun dışında oy hakkı olan üyelerden Philadelphia Fed Başkanı Patrick 
Harker ve oy hakkı olmayan üyelerden Boston Fed başkanı Eric Rosengren konuşacak. Yurtiçinde 
ise saat 10:00’da işsizlik oranı; 11:00’da merkezi yönetim bütçesi verileri açıklanırken; Turkcell’in yıl 
sonu finansallarını da bugün açıklaması bekleniyor. Siyasi ve jeopolitik gündemde ise Fırat Kalkanı 
operasyonu, Cumhurbaşkanı Recep Tayyip Erdoğan’ın Katar ziyareti ve AK Parti MYK toplantısı 
bulunuyor. 

İlk fiyatlamalar USD/TL kurunda, Yellen sonrası yapmış olduğu sert yükselişin kısa sürdüğünü ve 
Dolar endeksinde 101’e doğru oluşan hızlı hareket devam ediyor. Altın ve Petrol tarafında sakin bir 
seyir söz konusu. 5 yıllık CDS’ler 240 seviyeisnin de altına gelmiş durumdadır. Asya borsalarının 
karışık olduğu günde Japonya ve Hong Kong’daki %1 üzerinde artışlar dikkat çekiyor. ABD 
vadelilerinde hafif alıcılı bir seyre ek olarak Avrupa borsalarının da pozitif açılış yapması bekleniyor. 

Bugüne hafif alıcılı başlamasını beklediğimiz endekste 87.800-88.800 bandını gün içi ilk destek 
dirençler olarak takip edilebilir. Gün içi yükseliş denemelerinin güç kazanabilmesi için ilk etapta 
88.800 ara direnci aşılmalı. Ancak bu seviyenin kırılamaması durumunda 87.800 desteğine kadar 
geri çekilme görebiliriz. Endekste 87.300-86.800 seviyeleri ise kısa vadeli alt destekler olarak takip 
edilebilir. 

 

Haftalık Ajanda 

 

Bugün Açıklanacak Önemli Veriler 

 
11:00 Türkiye İşsizlik Oranı Kas. (B: %12) 
11:00 Türkiye Bütçe Dengesi Oca. (Önck: -27,1 mlr TL) 
13:00 Euro Bölgesi Dış Ticaret Deng. Ara. (B: €22,5 mlr) 
16:30 ABD NY FED İmalat End. Şub. (B: 7) 
16:30 ABD TÜFE – Aylık Oca. (Bekl %0,3) 
16:30 ABD TÜFE – Yıllık Oca. (Bekl %2,4) 
16:30 ABD Çekirdek TÜFE – Yıllık Oca. (Bekl: %2,2) 
16:30 ABD Perakende Sat. – Aylık Oca. (B: %0,1) 
16:30 ABD Çekirdek Perk. Sat. – Aylık Oca. (Bekl: %0,4) 
 
 
 

17:15 ABD Sanayi Üretimi – Aylık Oca. (Bekl: %,0) 
17:15 ABD Kapasite Kullanım Oranı Oca. (Bekl: %75,5) 
18:00 ABD NAHB Konut Fiyat End. Şub. (Bekl: 68 
18:00 ABD İşletme Stokları – Aylık Ara. (Bekl: %0,4) 
18:00 ABD Fed Başkanı Yellen konuşacak. 
20:00 ABD Fed/Rosengren konuşacak.(Oy Hakkı YOK) 
20:45 ABD Fed/Harker konuşacak. (Oy Hakkı VAR) 
Türkiye TCELL 4Ç16 finansallarını açıklayacak. 
ABD Pepsi&Co ve Kraft&Heins 4Ç16 finansalları 

 

Günlük Bülten 

VIOP-Endeks 30 Sözleşmesi: 

Dün güne satıcılı başlayan Şubat Vadeli sözleşme 107.700’e kadar yaşanan geri çekilme 
sonrasında gelen alımlar ile toparlandı ve %0.30 oranında  sınırlı değer kaybı ile 108.775’den 
kapandı. Güne hafif pozitif başlamasını  beklediğimiz sözleşmede 109.400-109.650 bandını gün 
içi ilk dirençler olarak takip edeceğiz. Açılış sonrasında 109.650 direncine kadar yaşanabilecek 
yükseliş sonrasında gelebilecek kâr satışlarına dikkat edilmeli. Ancak bu direncin aşılması 
durumunda 110.200’e kadar hareketin devamını beklenebilir. Sözleşmede 108.500 ve 107.700 
seviyeleri ise sırası ile gün içi ilk destekler olarak takip edilebilir. 
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Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

SANKO 5,31 10,4% 6.452.252

BRYAT 50,35 8,7% 33.399.604

IHEVA 0,42 5,0% 4.449.557

ANELE 1,55 4,0% 4.171.117

IHMAD 0,87 3,6% 9.383.235

Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

TKNSA 3,97 -9,8% 37.782.923

KUTPO 7,26 -9,0% 5.700.100

YATAS 6,15 -7,7% 6.408.987

HALKB 11,31 -6,1% 1.018.141.349

HLGYO 0,98 -5,8% 27.619.524

En Çok Yükselen Hisseler

En Çok Düşen Hisseler
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Uzun Vadeli Model Portföy Önerimiz 

Hisse Kapanış 
Önc. 

Gün K.
 Değ. (%) Hedef

Getiri 

Potans.(%)

BIMAS 51,00 51,65 -1,26% 60,00 17,6%

CIMSA 17,99 17,83 0,90% 19,70 9,5%

GARAN 8,80 8,82 -0,23% 9,75 10,8%

HLGYO 0,98 1,04 -5,77% 1,10 12,2%

TOASO 26,36 26,42 -0,23% 30,00 13,8%

TTRAK 82,50 83,50 -1,20% 86,50 4,8%

YKBNK 3,91 3,91 0,00% 4,10 4,9%

* Model portföyümüzde yer alan şirketler, uzun vadeli temel analiz performansları

dikkate alınarak seçilmiştir. Yatırım kararları bu perspektife göre değerlendirilmelidir.

GÜNCELLENMİŞ MODEL PORTFÖY* - Araştırma
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15 Şubat 2017 Yatırım Finansman Menkul Değerler 

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Fındıklı 34427 Beyoğlu/İstanbul   
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 282 15 50 - 51 
 

UYARI NOTU: 

Bu e-posta mesajı ve ekleri gönderildiği kişi ya da kuruma özeldir ve gizlidir. Hiçbir şekilde üçüncü kişilere açıklanamaz ya da yayınlanamaz. Yetkili 

alıcılardan biri değilseniz, bu mesajın herhangi bir şekilde ifşa edilmesi, kullanılması, kopyalanması, yayılması veya mesajda yer alan hususlarla ilgili 

olarak herhangi bir işlem yapılmasının kesinlikle yasak olduğunu bildiririz. Eğer mesajın alıcısı veya alıcısına iletmekten sorumlu kişi değilseniz lütfen 

mesajı sisteminizden siliniz ve göndereni uyarınız. Gönderen ve Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş., bu mesajın içerdiği bilgilerin doğruluğu, 

güncelliği ve eksiksiz olduğu konusunda bir garanti vermemektedir, içerik Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. tarafından her zaman değiştirilebilir. 

Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.” tarafından genel bilgilendirme amacı ile her türlü veri, yorum ve değerlendirmeler 

hazırlandığı tarih itibariyle mevcut piyasa koşulları ve güvenilirliğine inanılan kaynaklara dayanılarak hazırlanmıştır. Bu kaynakların kullanılması nedeni ile 

ortaya çıkabilecek hatalardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş sorumlu değildir.  Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım 

danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer 

alan ve hiçbir şekilde yönlendirici nitelikte olmayan içerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine 

dayanmaktadır. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak 

yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu e-posta içeriğinde yer alan çeşitli bilgi ve görüşlere dayanılarak yapılacak 

ileriye dönük yatırımlar ve ticari işlemlerin sonuçlarından ya da ortaya çıkabilecek zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu 

tutulamaz. Mesajın içeriğinden, iletilmesinden, alınmasından, saklanmasından, gizliliğinin korunamamasından, virüs içermesinden ve sisteminizde 

yaratabileceği zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Yatırım Finansman bu mesajın içeriği ve ekleri ile ilgili olarak 

hukuki açıdan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Teşekkür ederiz. 

 

Levent Durusoy  Koordinatör   levent.durusoy@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 33 

Hakan Tezcan  Koordinatör   hakan.tezcan@yf.com.tr   +90 (212) 317 68 16 

 

Araştırma Bölümü 

 

Mehmet Akif Daşıran Vekil Müdür   akif.dasiran@yf.com.tr   +90 (212) 334 98 39 

Can Uz   Başekonomist  can.uz@yf.com.tr    +90 (212) 334 98 37 

  
Yatırım Danışmanlığı Birimi 
 

Göksel Tekiner  MüdürYrd.   goksel.tekiner@yf.com.tr   +90 (212) 334 98 44 

Kemal Ozan Sayın  Kıdemli Uzman  ozan.sayin@yf.com.tr   +90 (212) 334 98 70 

Kamer Külek  Uzman Yrd.   kamer.kulek@yf.com.tr   +90 (212) 334 98 47 

 

Kurumsal Finansman Bölümü 

  

Pervin Bakankuş  Müdür   pervin.bakankus@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 61 

  
Hizmet Noktalarımız 
Genel Müdürlük  +90 (212) 317 69 00   Merkez   +90 (212) 263 00 24 
Antalya  +90 (242) 243 02 01   Ankara   +90 (312) 417 30 46   
Fındıklı  +90 (212) 334 98 00   Bursa    +90 (224) 224 47 47   
Çiftehavuzlar  +90 (216) 302 88 00   İzmir    +90 (232) 441 80 72  
Samsun  +90 (362) 431 46 71    Bakırköy   +90 (212) 543 05 04  
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