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Gunliik Biulten

Piyasa Beklentisi
77,000 A 76,734 76,8151 4,000

IMKB-100 Endeksi uzun bir aradan sonra ilk kez diin yurt disi piyasalardan negatif ayristi ve
sadece %0.1 deger artigiyla 76.814 seviyesinden kapandi. Gin icinde 77.573'e kadar %1.1
yUkselen endeks, 3.792mn TL ile islem hacmine ragmen hem 77.000 direncini asamadi hem de
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Haftalik Ajanda

10 Aralik Pazartesi

TR Sanayi Uretim Endeksi Ekim
TR GSYH 3G12

Almanya Dis Tic Dengesi Ekim
Euro Bolgesi Sentix Glv End Aralik
Italya GSYH 3G12

11 Aralik Salh

TR Dis Tic End Ekim

TR Cari Denge Ekim

Almanya ZEW Endeksi Aralik

AB Euro Bélgesi ZEW Endeksi Aralik
ABD Disg Ticaret Dengesi Ekim

ABD Toptan Satis Stoklari Ekim

12 Aralik Carsamba

Almanya TUFE (nihai) Kasim
ingiltere issizlik Orani Kasim

AB Euro Bélgesi Sanayi Uretim Ekim
ABD FOMC Faiz Karari Aralik

ABD Bernanke Konusmasi

13 Aralik Persembe

ABD Haftalik igsizlik Bagvurulari
ABD TUFE Kasim

ABD Perakende Satislar Kasim
ABD isletme Stoklari Ekim

14 Aralik Cuma

TR Sanayi Ciro-Siparis End Ekim
Almanya PMI imalat (8ncti) Aralik
Almanya PMI Hizmet (6nci) Aralik
AB PMI imalat (6ncii) Aralik

AB PMI Hizmet (éncii) Aralik

AB Bélgesi igsizlik Orani 3G12

AB Euro Bélgesi TUFE Kasim
ABD TUFE Kasim

ABD Sanayi Uretimi Kasim

En Cok Yiikselen Hisseler

acilis fiyatinin altinda kapanarak teknik agidan zayiflama sinyali verdi. IMKB 100 Endeksi 28
Kasim tarihinden itibaren son dokuz gundur tek bir giin diginda her giin yikseliyor; din ise ilk
kez agilis fiyatinin altinda kapandi.

Son dénemde etkili olan ve ikinci seansin ikinci yarisinda gelen sert alim dalgasi, diin gegtigimiz
Persembe gini oldugu gibi sert satiglar ile karsilandi. Ozelikle endeks agirligi en yiksek
GARAN hissesinde 15.05-15.30 saatleri arasinda 6nce 8.88'den 9.00’'a ve ardindan tekrar
8.88'e diisus dikkat ¢ekti. GARAN hissesinde 25dk. iginde yasanan bu %2.68’lik siddetli
oynaklik diginda son 45dk. icinde KOZAL'In %1.1, HALKB’nin ve SAHOL’lUin %1.95, EREGL'nin
%2.1, PETKM’in %3.2 ve MGROS'un %3.6 deger kaybetmeleri ayrica dikkat gekti. S6z konusu
hisselerin agirlikli ortalama fiyatlari, kapanis fiyatlarinin yaklasik %1.5-%2.0 civarinda altinda
kaldi. Dolayisiyla bu hisselerde bugln refleks alimlari gérebiliriz, ancak alimlarin zayif kalmasi
ve dinkli agirlikli ortalama fiyatlara kadar ulasamamasi halinde énemli bir zayiflama sinyali
olarak degerlendirilmesi gerektigini dislinlyoruz. Bu kapsamda &zellkle GARAN’In diin
yasadigi sert oynakliga ragmen kirilmayan 8.88 desteginin bugiin ¢alisip ¢alismayacaginin
6nemli olacagini tahmin ediyoruz.

Almanya’da dun agiklanan ekonomik egilim endeksi ZEW verisinin beklentilerin Uzerinde
gelmesi ve ABD'deki biitge gérismelerinde anlasma saglanacagi beklentisi ile Fed’in parasal
genisleme adimlarina devam edecegi beklentileri, Avrupa borsalarinin %0.51, ABD borsalarinin
ise %0.64 yikselmesini sagladi. EURUSD paritesi ayni beklentilerle 1.2950'den 1.3015'e
ylUkseldi; bugiin de 1.3000 sinirinda iglem géruyor. ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) iki gunlik
para politikasi kurulu toplantisinin ardindan buglin Twist Operasyonu'nun yerini alacak yeni
tahvil ahm kararlarini agiklayacagi tahmin ediliyor. Ekonomistler Fed'in aylik 45 milyar dolarlik
tahvil alimi agiklamasini bekliyor. Karar saat 19.30’da acgiklanacak, Bernanke ise saat 21.15'te
konusacak.

Asya’da bugtiin Avrupa ve ABD borsalarinda diin yasanan olumlu havanin bir yansimasi olarak
ortalama %0.25-%0.50 arasinda deger kazanimlari mevcut. Hindistan borsasi ise son (¢
glnddir oldugu gibi bugiin de artida basladigi giini ekside tamamlamak (zere gériiniyor. ABD
vadelileri yatay seyrediyor; Avrupa borsalarinin ise gliine ortalama %0.25 civarinda alicil
baslamasi bekleniyor. Gosterge tahvilin faizi diin 1 baz puan yikselerek %5.76 seviyesinden
kapanmasinin ardindan bugiin tezgahiistii piyasada %5.74-%5.77 bandinda islem goriyor.

Bugiin yatay acilmasini bekledigimiz endeksin, 77.000 direncinin ikinci glin de altinda
kapanip kapanmayacagini izleyecegiz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

09:00 Almanya TUFE (nihai) Kasim (B:1.9%)

Hisse Kapamsg  Deg. (%) Hacim (TL)
ACSEL 36.90 13.9% 9,490,692
PEGYO 0.63 12.5% 8,407,664
MRSHL 55.00 8.4% 42,815,470
KOMHL 13.30 1.7% 21,562,529
EDIP 1.52 7.0% 1,862,410
En Gok Diigen Hisseler
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
ULAS 1.51 -13.2% 10,880,940
DOGUB 1.63 -1.9% 7,055,950
MEGAP 1.63 -1.4% 1,094,234
MGROS 21.70 5.7% 151,122,481
BRKO 0.53 -5.4% 2,004,123

11:30 ingiltere Igsizlik Orani Kasim (B:7.8%)
12:00 Euro Bolgesi San. Uret. Ekim (B:-0.2%)

19:30 ABD FED Faiz Karari
21:15 FED Bagkani Bernanke Konusmasi

One Cikan Haberler

e Obama ve Boehner karsilikli bitge tekliflerini sundu.*BloombergHT.

e Reid: Yeni bitge anlasmasinin Noel'den dnce gegirilmesi icin zaman var.*BloombergHT.
e Baz Ust yoneticiler yuksek vergiye olan muhalefeti bitirdi.*NYT.

e Avrupa bankacilik birligi iizerinde anlasmazliga son vermeyi amagliyor.*CNBC.

e Yunanistan tahvilleri geri alarak yardimin éniint agiyor.*NYT.

e Obama: ABD Suriyeli isyanci grup koalisyonunu ulkenin resmi temsilcisi olarak taniyacak.*CNBC.
e OPEC bugiin toplaniyor, tretim degisimi beklenmiyor.*CNBC-e.

e Faizi géren Tirkiye'ye kostu.*Hurriyet.

e Acigl ‘altin’ kapatti.*Hurriyet.

e Erdem Basci: Yagmur ve firtinanin ardindan ginesli giinler bizi bekliyor.*Zaman.

e 2013'Un yildizi Asya borsalari olacak, ylizde 10 ylikselecek.*Diinya.
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Sirket ve Sektor Haberleri

o Ozel sektér yapacak devlete kiralayacak.*Milliyet.

e Akaryakitta lisans yetkisi EPDK’dan aliniyor.*Zaman.

e Perakendeciler 2013 yilindan umutlu.*Zaman.

e Konut kredisi talebi %65 artti.*Aksam.

e AVM Yat. Dernegi Baskani Kodal: AVM'lerin cirosu 2012'de 50 mlyr TL oldu. 2013'te yizde 22 artigla 60 mlyr TL olacak.*Sabah.
e [spanya'nin 5. biiyiik bankasi Banco Ispanyol yatirimini Tiirkiye'ye getirmek icin isbirligi anlasmasi imzaladi.*Haber Tiirk.

e Tirk sivil havacilik sektériiniin 2009-2012 ylizde 36'lik bliylimesi blitiin diinyada ilgiyle izleniyor.*Diinya.

e AGYO: Beykoz Riva’da 2450 m2 arsa 1.1 mn TL karsiliginda satin alinmistir.

e AKBNK: Yonetim Kurulu 1 yillik slrre zarfinda 1 mlyr USD tutarina kadar borglanma araci ihraci yapilmasi igin gerekli islemlere
baslamaya karar vermistir.

e AKBNK: Akbank sanal bankaciliga 120 milyon ayirdi.*Sabah.

e ALARK: Bagl ortakiigi Alsim Alarko’nun Makyol insaat ile esit hisseli olarak kurdugu ortak girisim tarafindan yapimi siiren
Istanbul Metrosu Ill. Asama 4. Levent-Ayazaga islerine Levent-HisarUstl baglantisi ve Sanayi-Seyrantepe ek baglanti tiineli isleri
ilave edilmigtir.

e ARCLK: Argelik Avrupa Yatirim Bankasi’ndan 100 mn EUR kredi temin etti. Anlagsma 7 yil sireli olup 2.629% sabit faizlidir. Kredi
2012-2015 yillari arasinda yapilacak olan Ar&Ge ¢alismalari igin kullanilacak.

e BERDN: Sirketin Emlak Bankasi'na olan 6 mn TL kredi borcu kapsaminda iki araci i¢in 21 bin TL muhammen bedel Gzerinden
satigl gerceklestirilecektir.

e EKGYO: Emlak Konut GYO, 2012 Kasim ayinda 1,812 konut satti. Bir dnceki ay konut satigi 453 adet iken, 2011 Kasim ayi konut
satis rakami ise 1,538 olarak kaydedilmisti. Emlak Konut, Kasim ayinda Ayazagda’daki Maslak 1453 projesinden 1,459 adet konut
satig! kaydederken, Maslak 1453 projesinden satiglar konut satis verisinin yiksek gelmesini sagladi. (Olumlu)

e HALKS: 150 mn TL kayith sermaye tavan igerisinde 40 mn TL ddenmis sermayenin %72.8 bedelli %2.2 bedelsiz sermaye
artirnmi ile 70 mn TL'ye yikseltiimesi islemi 10.12.2012 tarihinde sona ermistir. Bedelli sermaye artirrminda kullanilmayan 2.5 mn
adet hisse IMKB’de satilacaktir.

e KCHOL: Kog Holding: 2013 biitgesini temkinli iyimserlikle hazirliyoruz.*Vatan.

e KRDMD: Yargitay 22. Hukuk Dairesi tarafindan Zonguldak 3. Is Mahkemesi’nin 18.09.2012 tarihli kararini bozmus olup Calisma
ve Sosyal Glvenlik Bakanligi'nin 15.10.2012 tarihli olumlu ve olumsuz yetki tespit iglemlerini dogru bulunup davanin reddine
karar vererek Kardemir'de Celik Is Sendikasinin toplu is s6zlesmesi yapma yetkisi kesinlik kazanmistir.

e KSTUR: Kusadasi'nda bulunan taginmaz (izerine Kustur tatil kdy( igerisinde Zuval insaat ile 3.2 mn TL bedelinde insaat yapim isi
yapimigtir.

e ORGE: Istanbul Conrad Hotel'de devam eden islere 1 mn TL tutarinda ek siparis alinmistir.

e PKART: Bitis tarihi 4 Aralik olan ¢agdri islem sliresi SPK’dan alinan izinle 17 Aralik tarihine kadar uzatiimigtir. 13 Aralik Persembe
guna gagri sureci ile ilgili yatinmci toplantisi ile bilgi verilecektir.

e SKBNK: EUR ve USD cinsinden dis ticaret finansmaninda kullaniimak Gzere sendikasyon kredisi temin etmek (izere diizenleyici
bankalar grubuna yetki verilmistir.

e TCELL: S&P Turkcell'in BB+ olan notunu onaylarken gériinimu pozitiften duragana diisirdd.
e ULAS: Cagbir Yap! ingaat aleyhine agmis oldugu davada bilirkisi raporu okunmus olup dava 5 Mart 2012 tarihine ertelenmistir.

Makro Haberler

= Ekim ayinda Cari a¢ik 2 milyar dolar ile piyasa beklentisinin altinda kalirken yillik bazda %56,5 gerileme kaydetti. 12 aylik birikimli
deger ise son 21 ayin en disik rakamiyla 53,1 milyar dolar olarak gergeklesti. Dogrudan yabanci yarimlar 0,3 milyar dolar ile cari
acigin %15’inden az olduguna ve finansman kalitesinin zayifiginin devam ettigine isaret etti. Portfdy yatirimlarindaki 5,9 milyar
dolarlik net giris, bankacilik sektériiniin 2,3 milyar Eurobond alimiyla yurtdisi yerlesiklerin 1,8 milyar dolar hisse ve yurtigi borglanma
senetleri alimlari sayesinde oldu. Bankacilik sektérii ve kurumsal sektér sirasiyla 0,4 ve 0,1 milyar dolarlik net kredi 6deyicisi olarak
g6ralda.
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%0 Giinlik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Gin K.| Deg. (%)|Hedef |Potans.(%)
ANHYT 4.43 4.45 |} -0.45%| 5.60 26.41%|
ASYAB 2.19 2.06 [4r 6.31%| 2.40 . 9.59%
EKGYO 2.98 2.96 |4+ 0.68%]| 3.10 | 4.03%
GARAN 8.88 8.90 [} -0.22%| 9.90 ' 11/49%
THYAO 5.88 5.88 |=+ 0.00%| 5.30 |:|l -9.86%
YKBNK 5.26 5.16 |4+ 1.94%| 5.60 D6.46%

*Model portféyimliizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secgilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.

Model Portfoy Performans
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti;
aracl kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sOzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine
dayanmaktadir. Bu gérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'nin glvenilirligine inandidi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve biitinlidld konusunda garanti vermemekte ve gdésterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dog@abilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay! sorumluluk Ustlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimid’ne ait olup, énceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. mUsterileri i¢in genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik yatirrmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boliimi
Zimrt Can Ambarci Muadar zumrut.ambarci@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Birimi

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Bolim Yoneticisi goksel.tekiner@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 44
Hiseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman Bolimii
Pervin Bakankus Muddar pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Tirev Uriinleri Boliimii

Oya Alting6zl( Pekel Muddar oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — Cankaya +90 (312) 438 14 37
Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 441 80 72
izmit +90 (262) 325 40 30 Konya +90 (332) 237 76 77
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Samsun +90 (362) 431 46 71
TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50



