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Haftalik Ajanda

10 Aralik Pazartesi

TR Sanayi Uretim Endeksi Ekim
TR GSYH 3G12

Almanya Dis Tic Dengesi Ekim
Euro Bolgesi Sentix Glv End Aralik
Italya GSYH 3G12

11 Aralik Salh

TR Dis Tic End Ekim

TR Cari Denge Ekim

Almanya ZEW Endeksi Aralik

AB Euro Bélgesi ZEW Endeksi Aralik
ABD Disg Ticaret Dengesi Ekim

ABD Toptan Satis Stoklari Ekim

12 Aralik Carsamba

Almanya TUFE (nihai) Kasim
ingiltere issizlik Orani Kasim

AB Euro Bélgesi Sanayi Uretim Ekim
ABD FOMC Faiz Karari Aralik

ABD Bernanke Konusmasi

13 Aralik Persembe

ABD Haftalik igsizlik Bagvurulari
ABD TUFE Kasim

ABD Perakende Satislar Kasim
ABD isletme Stoklari Ekim

14 Aralik Cuma

TR Sanayi Ciro-Siparis End Ekim
Almanya PMI imalat (8ncti) Aralik
Almanya PMI Hizmet (6nci) Aralik
AB PMI imalat (6ncii) Aralik

AB PMI Hizmet (éncii) Aralik

AB Bélgesi igsizlik Orani 3G12

AB Euro Bélgesi TUFE Kasim
ABD TUFE Kasim

ABD Sanayi Uretimi Kasim

IMKB-100 Endeksi Persembe gini disinda gegtigimiz haftanin her glni yikselis kaydetti ve %4.4
deger kazandi. Ozellikle haftanin ilk iki gininde ABD’deki mali ugurum tedirginligi nedeniyle kiiresel
piyasalarda gézlenen deger kayiplarina karsin IMKB'nin %3.3 deger kazanmasi oldukga dikkat gekti.
MSCI Endekslerindeki 30 Kasim tarihindeki kapsam degisikligi sonrasinda agirhig artan HALKB
hissesi ve endekslere yeni giren TOASO hissesi, beklentilerin énceden fiyatlanmis olmasina bagli
olarak haftayi ortalama %1.0’e yakin yikselisle tamamlayarak endeksin gerisinde kalirken, ortalama
%9.0 yikselen VAKBN ve YKBNK, %5.5 yikselen ISCTR, %11 yikselen TYHAO, %8.0 yikselen
TCELL, %7.0 yikselen SAHOL ve KCHOL hisseleri ile %14.5 yukselen MGROS hisseleri endeksi
yukariya tasiyan hisseler oldu. Gésterge tahvilin faizi, IMKB'nin gdsterdigi performansa benzer
sekilde haftanin ilk iki glininde 20 baz puan birden gevseyerek %5.73 seviyesine kadar geriledi.
Ancak haftanin devaminda IMKB'deki iyimserlige katiimadi ve Sali giiniine gére 3 baz puan
yilkselerek haftayl %5.76’dan tamamladi. IMKB ise yiikselisine ézellikle saat 15.30°dan sonra gelen
sert alim dalgalari ile oldukga oynak bir yapida devam etti.

Asya ve Avrupa borsalari gegtigimiz hafta ortalama %1.0 deger kazanarak Uglncl haftayi da artida
tamamlarken, %1.5 ylikselen DAX Endeksi son bes yilin zirvesini gérdii. ABD borsalari ise Cuma
glnl acgiklanan ABD tarim-disi istihdam verisinin beklentileri asmasinin ardindan tiiketici giiven
endeksinin beklentilerin oldukga altinda kalmasi nedeniyle dalgali seyretmesine ragmen giinii %0.29,
haftayi ise %0.15 artida tamamlayarak Ust Uste U¢lnci hafta da deger kazandi. Nasdaq Endeksi ise
Apple hissesinin %9.0’luk deger kaybi ile teknik agidan yeniden ayi piyasasina girmesi nedeniyle
%1.4 ekside kapandi. Genel olarak baktigimizda ABD borsalarinin halen 22 Agustos tarihindeki
seviyelerinde oldugu, IMKB’nin ise ayni tarihe gére 10.000 puan yukarida oldugunu gdriiyoruz.

ABD’de mali ugurum gérismelerinde henliz bir sonuca ulagilamamasi, ECB’nin faiz oranini sabit
biraktigi toplantisinin ardindan Euro bélgesi igin karamsar bir tablo ¢cizmesi ve Almanya’nin 2013 yili
blyldme tahminin Bundesbank tarafindan %1.6’dan %0.4’e revize edilmesi hafta boyunca piyasalarda
etkili olan gelismeler oldu. EURUSD paritesi yukaridaki gelismelere paralel 1.3125ten 1.2925
seviyesine %1.5 deger kaybetti, hafta sonunda Italya’da Bagbakan Monti’'nin bltge gérismelerinin
ardindan istifa edecegini aciklamasi sonrasinda ise 1.2880 seviyesini gérdi. Ispanya 10-yillik tahvil
faiz orani haftayi 16 baz puan artisla %5.47’den tamamlarken, italyan 10-yilliklari 4 baz puan geriledi.
Petrol fiyatlari %3.6 dlserken, Altin fiyatlari ABD tarim-disi raporunun glg¢li gelmesi ile birlikte Cuma
gln0 bir ara son bir ayin en dlstgu olan 1.684 dolara kadar geriledi, ancak devaminda hemen
toparlanarak haftayi 1.705 dolar seviyesinden yatay tamamladi.

Bugiin Cin'de agiklanan son ekonomik verilerin olumlu etkisi ile Gin borsalarinin yikseldigi, diger
Asya borsalarinda ise yatay bir seyir oldugu gdézleniyor. ABD vadelileri yatay seviyede islem
gbriyor. Avrupa borsalarinin ise giine ortalama %0.10-%0.15 civarinda alicili baglamasi bekleniyor.
Gosterge tahvilin faizi bugiin tezgahiistii piyasada %5.75-%5.78 bandinda islem goriyor.

Bugiin yatay acilmasini bekledigimiz endeksin 76.000 seviyesinin ne dlciide destek olmaya
devam edecegini takip ediyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

09:00 Almanya Dig Tic End Ekim (B:16.1 mlyr €) 11:30 AB Sentix Guven End Aralik (B:-16)
10:00 TR Sanayi Uretimi (B:-2.5%) 12:00 Italya GSYH (nihai) 3G12 (B:-0,2%)
10:00 TR GSYH 3C12 (B: 2.6%)

En Cok Yiikselen Hisseler
Hisse Kapamsg  Deg. (%) Hacim (TL)
ULAS 1.46 15.0% 3,887,262
NETAS 10.95 1.1% 185,249,559
LTHOL 1.72 9.6% 570,473
BRISA 5.38 1.2% 195,436,581
AYCES 7.00 7.0% 1,555,022

En Gok Diigen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
KOMHL 10.80 -19.1% 1,106,840
MEGAP 1.88 -14.9% 1,448,786
BRKO 0.58 -10.8% 6,361,151
KRONT 1.16 5.7% 3,066,370
DENGE 4.76 -4.0% 2,301,951

One Cikan Haberler

e Monti'nin istifasi Euro krizini yeni bir safhaya tasiyor.*BloombergHT.
e IMF Bagkani Lagarde: Avrupa'nin sorunlari ABD i¢in tehdit degil.*Haber Tiirk.

e is dinyasi 2013'lin 2012'den daha iyi gececegini dusiiniiyor: Bliylime siirecek, i¢ piyasa
hareketlenecek.*Diinya.

o iran Biiyiikelgisi: Tirkiye-iran ticareti 100 milyar dolara ¢ikabilir.*Diinya.

e Boehner: Obama ABD'yi mali uguruma sirtkllyor.*BloombergHT.

e Gin'inihracati %2.9 blyudi.*BloombergHT.

e Obama ve Boehner gérismeler igin acik kapi birakti.*BloombergHT.

e Japonya yeni bir resesyona batti.*FT.

e FED’in blylmeyi artirmak icin varlik alimini stirdiirmesi bekleniyor.*NYT.

e Beyaz Saray/Kruger: igsizlikteki diisiis ekonomide iyilesme siirecine isaret ediyor.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Libya Devlet Baskani Yusuf Magaryaf Tlrk miteahhitlerin 4 milyar dolari asan alacaklarinin 6denecegini séyledi.*Hlrriyet.
Bankalar, Citibank'in bireysel bankacilik portféyl i¢in siraya girdiler.*Hiirriyet.
KOBI'ler mali sicil kaydiyla karsiliksiz ¢ek riskini bitirdi.*Sabah.

Uzun vadeli mevzuati tesvik igin tim vadelerde yilizde 15 olan stopajin vade uzadikga asagi ¢ekilmesi yoniindeki ¢alismalarda
sona yaklasildi.*Diinya.

ITO Bagkani Murat Yalgintas: Onlem alinmazsa birgok 6zel hastane kapanabilir.*Diinya.
Avrupali gelik Ureticilerini 2013'te zor glnler bekliyor.*Diinya.

Antalya'daki Growtech tarim fuarinda 230 milyon Euro ihracat baglantisi yapildi.*Zaman.
Otoda buyuk rekabet fiyatlari bir yil dncesinin altina cekti.*Star.

Dilovasi’na mermer borsasi kuruluyor.*Diinya.

Tavuk beyaz et tiketimini ugurdu.*Aksam.

AKENR: 1.5 mlyr TL kayith sermaye tavani igerisinde 375.8 mn TL olan édenmis sermayesinin 353.3 mn TL artiriimasina yonelik
basvuru SPK kaydina alinmistir.

ATAC: 2 mn adet Gimsan Gediz hissesi alimi sonrasinda yapilacak olan ¢agri isleminde hisse fiyatinin 2.5 TL olmasi SPK’ca
olumlu karsilanmistir.

ATAGY: Ata Gayrimenkul Gelistirmeye ait olan 135.8 m2 olan tagsinmazin 3.2 mn TL'ye alinmasina karar verilmistir.
CEMAS: 162 mn TL tahsisli sermaye artisinin Ege Kraft'a satisi gergeklestiriimigstir.
DERIM: Derimod Konfeksiyonu devralma yoluyla birlesme islemi geri ¢ekilmistir.

DOHOL: Dogan Holding Full Petrol ve Enerji ile ilgili olarak dogrudan/dolayli ortaklari ile herhangi bir istirak veya ortakliginin
bulunmadigini belirterek Full’lin sermayesinin %60’ina yénelik alim gérigsmelerinin sonuglanmadigini bildirmigtir.

EKGYO: Atakent 3 projesi kapsamindaki Hastane Blogunun satis ihalesine Avrupa Kent Gayrimenkul 107.5 mn TL teklifte
bulunmustur.

FINBN: Finansbank Genel Mudurt Temel Guizeloglu: Halka arz 9 milyar dolari bulmadan olmaz.*Haber Tiirk.

HALKB: En fazla 3 mlyr TL'ye kadar farkli vadelerde bono ve/veya tahvil ihraci igin SPK’ya basvuru yapmistir. Yorum: Bankanin
tavhil ve bono ihraci vade uyumsuzlugunu azaltici etki yapacaktir. Hisse Gzerinde hafif olumlu etki yapabilir.

ISCTR: 28.11.2012 tarihli agiklamaya istinaden Danistay’'da karar diizeltme asamasindaki davalarin 135.7 mn TL'lik bdlimiine
ilave olarak 248.8 mn TL’lik kismi banka lehine sonuglanmistir. Yorum: 2011 yilinda baslayan toplam 632 mn TL tutarindaki vergi
davalarinin 500 mn TL’si banka lehine sonuglanmistir. Banka davalar i¢in karsilik ayirmadigindan banka finansallarinda herhangi
bir etki gérilmeyecektir.

KIPA: Tesco rotayl Migros’a gevirdi.*Radikal. Yorum: Tesco 1.6 mlyr USD zararla ABD piyasasindan ¢ikma karari alirken Avrupa
piyasasina odaklanacak. ABD’den ¢ikista elde edecegdi nakit ile Migros’u sation almada glgli aday olabilir. Migros Uzerinde
haberin pozitif etkisi olacaktir.

KORDS: Almanya’da faaliyet slrdlren %80 istiraki InterKordSA GbRmbH ile %100 istiraki InterKordSA GmbH %100 bagh
ortakhgr KordSA GmbH ile devralmak suretiyle birlesmesine karar verilmigtir.

LTHOL: 250 mn TL kayith sermaye tavani iginde 10 mn TL olan 6denmis sermayesi 75 mn TL tahsisli sermaye artirimiyla 85 mn
TL'ye cikariimasi icin gerekli bagvuru yapilmistir.

SAHOL: Siemens’te Sabanci devri.*Hiirriyet.

SNGYO: Servet'ini halka agacak.*Hiirriyet. Yorum: Hirriyet gazetesinde yer alan bir habere gére, Sinpas grubu, Servet GYO’'nun
%25 hissesini Ocak ayinda halka arz etmeyi planliyor. Servet GYO, portféylinde ¢ogunlukla ticari gayrimenkul projeleri mevcut.
Servet GYO’nun Sinpas GYO'daki pay! ise %3.64'tur.

THYAO: THY Yoénetim Kurulu Baskani Hamdi Topgu: Lufthansa ile ancak esit sartlarda masaya otururuz.*Zaman. Yorum:
Topcunun agiklamalari Lufthansa ile siki bir pazarliga isaret etmektedir. Haberin nétr etkisi olacagini bekliyoruz.

TKFEN: BDDK Eurobank Tekfen’in Burgan Bank’a satisina onay verdi. Tekfen Holding’in Eurobank’ta %29.26 pay! bulunuyor.
BDDK Eurobank Tekfen’in Burgan Bank’a satisina onay verdi. Tekfen Holding’in Eurobank’ta %29.26 pay! bulunuyor. Yorum:
Tekfen Holding’'in 189 mn USD nakit elde etmesi agisindan haberi pozitif karsiliyoruz. Eurobank’taki pay satisindan 127 mn TL
gelir elde edecek. Hisse devri yilsonu dncesinde tamamlanirsa 2013 yilindaki temettl 6deme miktari artacaktir.

ULAS: Alanya’daki otelin renovasyonuna baslamistir.

Makro Haberler

Agiklanan Makro veri bulunmamaktadir.
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Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanis|Gin K.| Deg. (%)|Hedef |[Potans.(%)
ANHYT 4.36 429 |4+ 1.63%| 5.60 28.44%|
ASYAB 2.03 2.02 |4+ 0.50%| 2.40 18.28%
EKGYO 2.97 2.95 |4+ 0.68%| 3.10 | 4.38%
GARAN 8.90 8.78 |4+ 1.37%| 9.90 . 11.24%
THYAO 5.84 5.94 |4 -1.68%| 5.30 Ij. -9.25%
YKBNK 5.13 4.97 |4r 8.22%]| 5.60 ]:9.16%

*Model portféyimizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.

Model Portfoy Performans
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti;
aracl kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sOzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine
dayanmaktadir. Bu gérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'nin glvenilirligine inandidi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve biitinlidld konusunda garanti vermemekte ve gdésterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dogabilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay! sorumluluk Gstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bélimd’ne ait olup, énceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. mUsterileri i¢in genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik yatirrmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boliimi
Zimrt Can Ambarci Muadar zumrut.ambarci@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Birimi

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Bolim Yoneticisi goksel.tekiner@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 44
Hiseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman Bolimii
Pervin Bakankus Muddar pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Tirev Uriinleri Boliimii

Oya Alting6zl( Pekel Muddar oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — Cankaya +90 (312) 438 14 37
Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 441 80 72
izmit +90 (262) 325 40 30 Konya +90 (332) 237 76 77
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Samsun +90 (362) 431 46 71
TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50



