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Haftalik Ajanda

03 Aralik Pazartesi

TR TUFE-UFE Kasim

italya PMI imalat End Kasim
Almanya PMI imalat End Kasim
AB PMI imalat End Kasim

ABD PMI imalat End Kasim
ABD ISM imalat End Kasim
ABD ingaat Harc Ekim

04 Aralik Sal

TR Yapi izinleri 3G12
ABD UFE Ekim

ABD ISM NY Kasim

05 Aralik Cargsamba

Italya PMI Hizmet End Kasim
Almanya PMI Hizmet End Kasim
AB Bélgesi PMI Bilesik End Kasim
AB Perakende Sat Ekim

ABD ADP istihdam Rap Kasim
ABD Fabrika Sip Ekim

ABD ISM Hizmet End Kasim

06 Aralik Pergembe

TCMB Beklenti Anketi TUFE Aralik
ingiltere Dis Tic Deng Ekim

AB GSYH 3G12

Almanya Fabrika Sip Ekim
Ingiltere BOE Faiz Karari Aralik
AB ECB Faiz Karari Aralik

ABD Haftalik issizlik Bas

07 Aralik Cuma

ingiltere Sanayi Uretimi Ekim
Almanya Sanayi Uretimi Ekim
ABD issizlik orani Kasim

ABD Tarim Disi Istihdam Kasim

ABD Michigan Tik. Guv. End-I Aralik

Piyasa Beklentisi

Bir dnceki glin %1.70 yikselen ve Aralik ayina tarihi zirvesini yenileyerek baglayan IMKB, diin de
%1.65 deger kazanarak 75.522 seviyesinden kapandi. islem hacmi ise 3.511mn TL ile hem 6nceki
giiniin hem de aylk ortalamasinin oldukga Uzerinde gergeklesti. IMKB’nin diinkii 1.223 puanlik
ylUkselisinin yaklagik 1.000 puani, son bir saatte hizlanan alimlar ile gerceklesirken, gini %0.49
yikselerek tamamlayan sanayi endeksi ise son 15dk.’ya kadar ekside seyretti. Béylece IMKB'nin son
iki guindeki deger artisi %3.4 oldu.

Diger taraftan dnceki giin %0.50 diisen ABD borsalari, diin de %0.20 geriledi. Onceki giin hafif
yUkselen Avrupa borsalari ise diin yatay kapandi ve son iki glinde toplam %0.25 degder kazandi;
gelismekte olan Ulke borsalari %0.08, diinya endeksi ise %0.34 geriledi. Aralik ayinin ilk iki giiniinde
global piyasalardaki bu resim ve IMKB'nin zaten 2012 yili bagindan itibaren agik ara diinyanin en gok
kazandiran borsasi olmasi nedeniyle kar satislari olasiligini glcli gérmekteydik. Ancak beklentimizin
tersine yeni pozisyonlarin agiimasi ile birlikte IMKB’deki yikselisin hiz kazanarak ilerledigine tanik
olduk.

Endeksin dinkl sert ylkselisinde faiz oranlarindaki hizli disls nedeniyle karliliklarinda artis
beklenen bankacilik sektdri hisselerindeki %1.8'lik ylkselis etkili olurken, sanayi hisselerinin son
dakikaya kadar yUkselise katilmamis olmasi ve endeks agirhgi yiksek hisselerde agirlikli ortalama
fiyatlarin kapanis seviyelerine goére ortalama %0.94 geride kalmasi dikkat ¢ekti. Bu durum - agirlikh
ortalama fiyati kapanis seviyesinin oldukga altina kalan (6rn. AKBNK %1.3, GARAN %1.6, SAHOL
%3.0 vb.) hisselerde - buglin bir miktar kar satisi baskisi olusturabilir.

Diger taraftan bir dnceki giin beklentilerin altinda kalan enflasyon verisi sonrasinda hizla gerileyen
faiz oranlari, diin de agiklanan reel kur endeksi sonrasinda gevsemesini sirdirdl. Reel kur
endeksinin TCMB Baskani tarafindan isaret edilen 120 esigine cok yakin agiklanmasi, PPK
toplantisinda politika faizinde indirim olacagr beklentisini guclendirdi. EURUSD paritesi de
Yunanistan’in tahvil geri alim programinin basarili sonuglanacagi beklentisi ve ABD’de mali ugurum
korkusunun USD’ye olan talebi zayiflatmasi nedeniyle son yedi haftanin en yiksegi olan 1.3111’den
islem gorlyor.

Asya’da bugiin ortalama %0.5’e varan dislsle agilan borsalarin, Gin’in yeni liderinin sehirlesme
projesine agirlik verecegi aciklamasi ile birlikte yon degistirdigini gériiyoruz. S6z konusu projenin Gin
ekonomisine destek olacagi beklentisi ile dnceki giin son g yilin en diisik seviyesine gerilemis olan
Gin borsasl, %3,0 deder kazanirken, diger borsalarda da yikselis egilimi mevcut. ABD vadelileri
diink( deger kayiplarinin ardindan bugiin %0.45 oraninda artida islem goériiyor. Avrupa borsalarinin
da gline ortalama %0.50 oraninda alicili baslamasi bekleniyor. Gosterge tahvilin faizi diin 9 baz
puan daha diserek yeni tarihi dibi olan %5.73 seviyesinden kapanmasinin ardindan bugln
tezgahiistii piyasada ise %5.72-%5.75 bandinda islem goriyor.

Yurt disi piyasalarin desteginde bugiin yiikselerek aciimasini bekledigimiz endeksin giinii yurt
disi piyasalarin altinda kalan bir performans ile tamamlayacagini tahmin ediyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

10:55 Aimanya PMI Hizmetler Kasim (B:48) 15:15 ABD ADP istih Rap Kasim (B:139 Bin)
11:00 Euro Bolgesi PMI Bilesik Kasim (B:45.8) 17:00 ABD Fabrika Sip Ekim (B:0.1%)

12:00 AB Perakende Sat Ekim (B:-0.2%) 17:00 ABD ISM Hizmet Kasim (B:53.5)

En Cok Yiikselen Hisseler
Hisse Kapamsg  Deg. (%) Hacim (TL)
KOMHL 14,20 20,9% 5.926.211
FMIZP 18,15 14,9% 28.602.092
MRTGG 1,01 11,0% 2.273.658
ORGE 15,25 7,8% 1.170.150
FLAP 1,90 7,3% 9.361.807

En Gok Diigen Hisseler
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
BRKO 0,69 9,2% 7.510.639
MEMSA 0,46 6,1% 1.753.031
ALCAR 36,20 -4,7% 8.444.700
UYum 2,34 -4,5% 6.509.719
KRTEK 1,32 -4,3% 2.648.010

One Cikan Haberler
e Asgari Ucrete yapilacak zam orani belli oldu.*Milliyet.
¢ Fransa ve Almanya bankacilik birligi planinda uzlasamiyor.*BloombergHT.
e Cumhuriyetgiler Obama’nin kisa dénemli tesvikine engel oluyor.*NYT.
e Boehner’in agik plani muhafazakarlarin canini sikiyor.*WSJ.
e Politbliro: Gin ekonomi politikalarinda istikrari koruyacak*BloombergHT.
e Guney Kore altin rezervlerini artirdi.*"BloombergHT.
e Moody’s Giiney Afrika bankacilik sisteminin gériiniminG “Negatif’e gevirdi.

e Merkel 2013segimleri 6ncesinde partide delegelerin %97.9 oyuyla yeniden liderlige
secildi.*CNBC.

e iran gazi kim vurduya gidiyor.*Sabah.
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Sirket ve Sektor Haberleri

o [marda transfer hakki dénemine geciliyor. *Hiirriyet.
e Yapi ruhsatlar ylizde 28.7 artti.*Hiirriyet.

e FElektrik tiketimi azald).*BloombergHT.

e Cimento’da10 milyarlik yeni yatirim plani var.*Diinya.

e OIB GEDAS ihalesi icin 10 teklif aldigini acikladi. Teklif verenler 1) Genpa Telekomiinikasyon, 2) Park Holding (PRKME ana
ortagi), 3) Enerjisa (SAHOL enerji istiraki), 4) Torunlar Gida, 5) Cengiz-Kolin-Limak Konsorsiyumu, 6) Elsan-Tumay-Karagay
Konsorsiyumu, 7) Fernas insaat, 8) Calik Enerji, 9) IC Ictas, 10) Zorlu Holding (ZOREN ana ortagi).

e Diinya gazetesindeki bir habere gére Tiirkiye Cimento Mistahsilleri Birligi Baskani Mustafa Glgll, klinker kapasitesinin mevcut 65
mn ton seviyesinden, 2015 yilina kadar 90 mn ton seviyesine ¢ikabilecegini belirtti. Mustafa Gigld, %50’ye yakin bir artis oranina
isaret eden bu yeni kapasitenin ise 4-4.5 milyar Euro (10 milyar TL'den fazla) bir yatirrm degerine igaret ettigini belirtti. Cimento
sektériinde kapasite artirimlari devam ederken, kapasite kullanimi igin ihracat pazarlarinin toparlanmasinin gerektigini
disdindyoruz.

e AKBNK: 1.4 mlyr TL bono ve/veya tahvil ihracinin 150 mn TL ve 75 mn TLlik dilimlerine iliskin ihra¢ calismasina baglamistir.

e ANELE: %57 oranindaki istiraki Anel Mekanik ile Bay insaat arasindaki mevcut sézlesmeye ilaveten 3.65 mn TL'lik ek sézlesme
imzalanmistir. Ek s6zlesme bedeli son dénem satis gelirlerinin %1.7’sine tekabul etmektedir.

e ARTI/ALYAG: ALYAG'In A grubu imtiyazli paylarinin %58’inin alinmasinin ardindan SPK tarafindan ¢agri yikimlGligi olmadig
bildiriimistir.
e ATAC: Bagh ortakhigi Kislahan Otel Gimsan Gediz Iplik'in aktifindeki arazileri almaktan vazgecmistir.

e ATSYH: Bagh ortakhd Or-Na Tarim halka arz g¢alismalari gergevesinde kayitll sermaye sistemine ge¢mek icin SPK'ya
basvurmustur.

e BAGFS: Kurulacak olan granil stabilize Amonyum Nitrat/grandl Kalsiyum Amonyum Nitrat glibre fabrika yatirimi igin yatirim tegvik
belgesi almigtir.

e BEYAZ: 10 mn TL nominal tutarli 29.03.2013 vadeli finansman bonosunun 6.21 mn TL’si satilmis durumdadir.

e BLCYT: Sariyer'deki tasinmaz satisindan elde edilen 657 bin TL'nin pasifte 6zel fon hesabina alinmasina karar vermistir.
e BTCIM: TSKB’den 1 yil geri 6demesiz 6 yil vadeli 5 mn EUR kredi temin etmistir.

e MCTAS: 5-6 Aralik tarihlerinde diizenlenecek olan pazarlama zirvesine 261 farkli sirketten 1217 kisi katilacaktir.

e MGROS: Kasim ayinda 4 adet Migros, 1 adet Ramstore magdazasi agilarak 838 slpermarket ve 18 hipermarket olmak Uzere
toplamda magaza sayisi 856 olmustur.

e PRKME: Ceyhan'da kurulmasi planlanan 435 MW Kurulu glice sahip Dogal Gaz Kombine Cevrim Santrali icin toplam 70 aylik
tesis tamamlama siresi ile 49 yil sireli Gretim lisansi izni EPDK tarafindan verilmistir.

e THYAO: Lufthansa ugurdu.*Milliyet.
e TTKOM: Tirk Telekom’a 70 milyon Euro ARGE kredisi.*Star.
e TSKB: Yenilenebilir enerji ve enerji verimliligi projelerinde kullaniimak tizere Kreditanstalt'tan 125 mn USD’lik kredi temin etmigtir.

e TSKB: Yenilenebilir enerji ve enerji verimliligi projelerinde kullanilmak (izere islam Kalkinma Bankasi'ndan 100 mn USD’lik kredi
temin etmistir.

e SAHOL: Sabanci Holding CEO’su Giler Sabanci E.ON ile birlikte hedeflene toplam kurulu giicin 8000 MW ve 6 mn musteri
oldugunu soéyledi. Verbund ile hedeflenen kurulu giic 6000 MW'ti. Sabanci ayrica faaliyetlerini dogalgaz ithalat ve satisi olarak
genisletmeyi planladigini agikladi. Verbund ve E.ON arasindaki anlasmanin 300 mn USD’si pesin toplamda 1.5 mlyr EUR
civarinda oldugu ve 2013 birinci ¢eyreginde tamamlanmasi beklendigi agiklandi. Yorum: E.ON’un Verbund'un Enerjisa’daki
hisselerini almasini olumlu karsiliyoruz. Finansal agidan gl¢li ve agresif olan E.ON’un Enerjisa’'ya deger katacagina inaniyoruz.
Sirket hedeflerini ve faaliyetini dogalgaz ile biyitmesinin yaninda komsu Ulkelerdeki firsatlari da gdzlemliyor. Enerjisa elektrik
dagitim ihaleleriyle ilgilenirken en son GEDAS’a teklif yapti.

e VESTL: FATIH projesinin 49 bin adet tablet pilot uygulamasina yénelik 18.68 mn TL'lik sézlegme imzalanmistir.

Makro Haberler

= Merkez Bankasl (MB) Kasim ayi fiyat gelismeleri raporunda TUFE gerceklesmelerindeki asagi yonlii hareketin islenmemis gida
kaynakli gergeklestigini belirtti. Raporda meyve/sebze fiyatlarindaki gerileme ile islenmemis gida enflasyonunu %1,76 dismesine,
yillik bazda ise %1,87 asagiya indigine vurgu yapti. Oblr yandan islenmis gida yillik enflasyonunun baz etkisiyle %9,13 diizeyine
gerilemesine karsin, MB ylksek devam eden aylik artiglara dikkat gekmistir. Temel mal grubu igin enflasyon asagi yénli seyrinin
korundugunu ve 0,6 puanlik diisUsle yillik gbsterge degerinin %4,45’e dismesini olumlu karsilad.
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Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi 26
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e Onerilerin Getirisi (100 TL anapara) e Endeks Getirisi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMIiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%)|Hedef |Potans.(%)
ANHYT 4,32 4,30 [4r+ 0,47% 5,60 29,63%|
ASYAB 1,99 1,99 |=+ 0,00%| 2,40 20,60%
EKGYO 2,97 2,84 |4+ 4,58%| 3,10 | 4,38%
GARAN | 8,98 8,78 |4 2,28%| 9,90 0 10,24%
THYAO | 5,88 560 |4 500%| 5,30 | -9.86%
YKBNK 4,96 4,82 |4+ 2,90%| 5,60 112/90%

*Model portféyiimizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secgilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.

Model Portfoy Performans
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti;
aracl kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sOzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine
dayanmaktadir. Bu gérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'nin glvenilirligine inandidi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve biitinlidld konusunda garanti vermemekte ve gdésterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dog@abilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay! sorumluluk Gstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimid’ne ait olup, énceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. mUsterileri i¢in genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik yatirrmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boliimi
Zimrt Can Ambarci Muadar zumrut.ambarci@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Birimi

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Bolim Yoneticisi goksel.tekiner@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 44
Hiseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman Bolimii
Pervin Bakankus Muddar pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Tirev Uriinleri Boliimii

Oya Alting6zl( Pekel Muddar oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — Cankaya +90 (312) 438 14 37
Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 441 80 72
izmit +90 (262) 325 40 30 Konya +90 (332) 237 76 77
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Samsun +90 (362) 431 46 71
TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50



