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Gunliik Biulten

Piyasa Beklentisi

73.000 71.867T 5.000

R 71,004 4000  Gegtigimiz haftayr yurt disi piyasalardan her giin olumsuz yénde ayrisarak tamamlayan
71000 17" T88" oqmps 300 IMKB, bu haftaya ise olumlu ayrisarak basladi ve %1.43 yikselen bankacilik sektorl
70000 1 pu B B[ desteginde din %1.21 deger kazandi. Avrupa ve ABD borsalari ise sirasiyla %0.50 ve
zzggg 72109 3837 | 3.027] 2.101| 2208 [ ;-000 %0.20 dustl. Alis veris sezonu basindaki bliyiik indirimlerin perakende hisseleri tizerinde

20 Kas 21 Kas 22 Kas 23 Kas 26.Kas baski olusturmasi ve yatirimcilarin mali ugurum konusundaki tedirginliklerinin devami
m Hacim (M TL) == XU100 deger kayiplarinda etkili olurken, Apple hisselerindeki %3.0’lik artis ile Nasdaq %0.33
ylUkseldi. Avrupa bankacilik sektérii ise %1.2 dist0.

Haftahk Ajanda
26 Kasim Pazartesi AB Maliye Bakanlarinin diin gece yarisi sonuglanan toplantisinda; IMF, ECB ve AB
TR Sektdrel Giiven End. Kasim Komisyonu Yunanistan’a yardim konusunda anlasti. 13 Aralik tarihinde resmen
TR Reel Kesim @iy End. Kasim onaylanacak karar ile birlikte Yunanistan'in ilave 34.4mlyr EUR’luk kurtarma kredisi taksitini
malat San. Kapasite Kul. Kasim . .. - . . \ ' . .
iT Ttketici Gaven End. Kasim alabilmesinin de yolu agildi. Uzerinde uzlagilan plana gére Yunanistan'in simdiye kadar
Almanya GfK Ttk. Glv. End. Aralik aldigi 240mlyr EUR tutarindaki mali yardimlarin vadelerinin uzatiimasi, faiz oranlarinin
ABD Chicago FED Ulusal End. Ekim e . Lo . . h ) . . . .
ABD Dallas FED Imalat Ank. Kasim dlisUrtlmesi, ihrag ettigi tahvillerin geri alinmasi ve ECB’nin elindeki Yunan tahvillerinden
saglanan gelirlerin transfer edilmesi gibi yollar ile 40-44mlyr EUR tutarinda tasarruf
Pritors B2 GSYH (revize) saglanacagi 6ngoriiliyor. Bdylece 2014 yilinda GSYiH'sinin %190 diizeyine ulasacak
AB OECD Ekonomi Gér. Kasim bor¢larinin, 2020 yilinda %124 diizeyine disirilerek sirdirilebilir hale gelecegi tahmin
e gg%ag:!eMsariiﬁée'Eingy|u| ediliyor. Ancak borglarin sirdirilebilir hale gelmesi igin her seyden énce asiri giigsiiz
ABD CB Tik. Giv. End. Kasim duruma disen Yunan ekonomisinin blylimeye gegmesi gerekiyor. S6z konusu anlasma
ABD Richmond FED Imalat Kasim haberinin ardindan 1.3007 seviyesine kadar ylkselen EURUSD paritesi, su saatlerde ise

ABD 312 Konut Alim Fiyat End diiniin %0.10 Gzerinde 1.2985 seviyesinden islem gériyor.

28 Kasim Gargamba
Almanya TUFE, Kasim

ABD Yeni Konut Satislar Ekim Asya borsalarinda Yunanistan anlagmasinin yarattigi iyimserlik ile Gin hari¢ olumlu bir
ABD FED Bej Kitap seyir izleniyor ve MSCI Asya Endeksi yedinci giin Ust Uste ylkselis kaydediyor. Hindistan
29 Kasim Persembe borsasinda ise Moody’s’in Hindistan’in kredi notunda bir degisiklik yapma plani olmadigini
Almanya Issizlik Orani Kasim aciklamasi sonrasinda ise %1.34’lUk bir yiikselis oldugu gdzleniyor. ABD vadelileri %0.25
ﬁg gkonorﬂGiQUvgﬂdE;d- Kasim artida islem goérGyor. Avrupa borsalarinin da giine %0.75 alicili baslamasi bekleniyor.
ABD 3012 GSYH (1ovize) Gosterge tahvilin faizi ise diin 8 baz puan disiisle %6.12 seviyesinden kapanmasinin
ABD lssizlik Bas. Haftalik ardindan buglin tezgahstii piyasada %6.10-%6.13 araliginda islem gorlyor.

ABD Bekleyen Konut Sat. Ekim

30 Kasim Cuma - Endeksin diin 71.000 seviyesinin lizerinde ikinci giin kapanigini yapmasinin ardindan
TR Dis Ticaret Dengesi Ekim bugiin hafif alicilh acilmasi, ancak 72.000 direncinde zorlanacagini tahmin ediyoruz.

Italya Igsizlik orani Ekim
AB Issizlik Orani Ekim
AB TUFE Tahmini Kasim

Almanya Perakende Sat. Ekim Bugiin Aciklanacak Veriler
ABD Ofiosers P e £ 11:30 Ingiltere 3C12 (revize) (B1%)_ 16:00 ABD S&P Case Shiller Eylil (8:0.4%)
12:00 AB OECD Ekonomi Goérinim, Kasim 17:00 ABD CB Tuk. Giiv. End. Kasim (B:72.8)

_ ] 15:30 ABD Dayanikli Mal Sip. Ekim (B:-0.8%) 17:00 ABD Richmond FED imalat Kasim (B:-8)

15:30 Bernanke Washington'da Konusacak 17:00 ABD 3G12 Konut Alim Fiyat End. (B:0.5%)

Hisse Kapamg  Deg. (%) Hacim (TL)

BROVA 098 M4%  10.262.401

AKALT 3,38 10,1% 4.395.248

BLCYT 3,10 8,4% 5083438

BJKAS 4,76 82% 15695809 QOne G|kan Haberler

ARENA 250 3% 2.739.012

e Erdogan Darbe Komisyonu'na yanit verdi: 27 Nisan'i bosa c¢ikardik. Dolmabahge haftalik olagan

En CoK Disen Hisselr gorismeydi.*Hurriyet.

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL) ¢ Euro bélgesi maliye bakanlar Yunanistan'a yardim diliminin serbest birakiimasinda anlasti.*Milliyet.
RANLO 048 -9,4% 1.217.573

¢ Yunanistan'in borglarinin 40 mlyr Euro’su kirpilacak.*BloombergHT.

FFKRL 5,28 T,4% 550.367 . i ) i i

DOGUB 1,54 6,1% 5,806,004 e Alacakh Ulkeler ‘uykumuz kagmasin’ diye Yunanistan’a yine kredi verecek.*BloombergHT.
EUROM 1,08 53% 15440984 o Ginli sanayi sirketlerinin kar artti.*BloombergHT.

IDGYO 2,56 -4,8% 897.946

e Amerikalilar mali ugurum tehlikesinin farkinda.*BloombergHT.

eBabacan'in iran'in gaz geliriyle Tirkiye'den yogun miktarda altin aldigini sdylemesi ABD'yi harekete
gegirdi.*Hurriyet.

¢ Bagdat ile Erbil aralarindaki tansiyonu dusiirmek igin anlasti.*Hurriyet.

e Maliye Bakani Simsek: Depreme karsi bina giglendirmek igin yapilacak yatinmlar vergiden
dlsulecek.*Sabah.

¢ Belediye sirketlerine gbzalti.*Sabah.
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Sirket ve Sektor Haberleri

®  Rekabet Kurumu Baskani Nurettin Kaldirmci: Bankalara rekabet cezasi 4.8 mlyr TL'ye ¢ikabilir.*Sabah.
e Sukuk bireysel yatinmcilara agiliyor. SPK'nin yeni diizenlemesiyle sukuk yatirim fonlarinin portféytine girdi.*Sabah.
e Bakan Simsek: 2B igin bagvuru yapanlarin sayisi 427 bine ulasti. Aralik ayinda tasinmazlarin satig islemi basliyor.*Haber Tiirk.

e EPDK, Rusya'dan 6 mlyr m3 dodalgaz getirmek igin Akfel, Bosphorus Gaz ve Kibar Enerji sirketlerine 30’ar Bati Hatti sirketine 23 yillik lisans
verdi.*Milliyet.

e Bankacilik sektbri kredi hacmi yikseldi.*BloombergHT.
e  Sigortada yeni satin almalar bekleniyor.*Aksam.
e AB'ye 'karnesiz' tasimacilik basliyor.*Star.

e Buglin Akdeniz Elektrik Dagitim Sirketinin %100 oraninda &zellestirilmesi igin son teklif verme tarihidir. Hatirlanacag tzere 2010 yilinda yapilan
ihale, en yliksek teklifi veren katiimcilarin taahhit ettikleri paralar 6deyememeleri nedeniyle iptal edilmisti. Gegen ihalede MMEKA 2.99 milyar
liralik teklifi ile birinci, Aksa Elektrik 2.75 milyar TL ile ikinci ve Park Holding 2.5 milyar dolarlik teklifiyle 3. olmustu. Bu seferki 6zellestirme ihalesi
icin 12 firma én-yeterlilik aldi, bu ginin sonunda, bu firmalardan hangilerinin son tekliflerini sundugunu 6grenecegiz. On yeterlilik almis olan
firmalar: 1) Enerjisa 2) Park Holding 3) Genpa Telekomunikasyon, 4) Aksa Elektrik 5) Calik Enerji, 6) Zorlu Holding 7) Elsan, Tumas, Karacay
Konsorsiyum, 8) Cengiz-Kolin-Limak Konsorsiyum, 9) Ozyazici Insaat, 10) Tata Power Company, 11) IC Ictas Insaat ve 12) Torunlar Gida.

e Maliye Bakani Mehmet Simsek, konut teslimlerinde uygulanan KDV oranlarini gézden gegirdiklerini ve buna iligskin Bakanlar Kurulu kararini bu yil
¢cikarmayi hedeflediklerini séyledi. Simsek, daha dnce, konutlarda degere gére KDV uygulamasi getireceklerini ve buna yénelik bir ¢alisma
baslattiklarini agiklamigti. Simsek, komisyonda milletvekillerinin sorularini yanitlarken, gayrimenkul yatinm ortakliklarindaki “kazang istismari” ile
ilgili de ¢alismalarinin oldugunu belirterek, bununla ilgili bir diizenlemeleri oldugunu fakat geger mi gegmez mi bilmediklerini ama bir ¢alismalarinin
oldugu belirtti. Ekonomi ydnetimi, gayrimenkul yatirim ortakliklarina taninan vergi istisnasinin kaldiriimasina yénelik Eylil'de ¢alisma baslatmigti.
(kaynak: Vatan) Yorum: Mevcut uygulama ile 150 metrekarenin altindaki konutlarda KDV orani %1 iken, yeni uygulamanin KDV oraninin konutun
degerine gére belirlenmesi bekleniyor. Bu dogrultuda, 150 metrekarenin alti konutlarda, 6zellikle Iiks kategorisinde olanlarda, KDV oraninin
ylkselebilecegini ve bu dogrultuda bu konutlara olan talebin gerileyebilecegini disiniyoruz. Haberin, gayrimenkul yatirim ortakliklari hisseleri
lizerinde hafif olumsuz etki etmesini bekliyoruz. Ek olarak, GYO'lar %20 kurumlar vergisi édemesinden muaftir. GYO'larin muhtemel kurumlar
vergisi muafiyetlerinin kaldiriimasi durumunda ise hisseler (izerinde olumsuz etki etmesini bekliyoruz.

e AKALT: AK-AL Gayrimenkul Gelistirme tiim aktif ve pasifleriyle AKIS GYO’ya devrolunmak lzere SPK'ya miracaat edilmistir. Yapilan degerleme
calismasi neticesinde 1 TL nominal degerli AKALT hissesine karsilik 1.1 TL nominal degerli AKIS GYO hissesi verilecektir.

e BANVT: BAE'nde kurmus oldugu BANVIT ME FZE (nvanli sirketine ihracat yapacagini agikladi.

e BERDN: Emlak Bankasi’na olan borcun tahsili igin Mersin’deki 2.43 mn TL muhammen bedelli arsanin satis ilani teblig edilmis olup 1. artinm 24
Aralik 2012 ve 2. artirm 3 Ocak 2013 tarihlerinde yapilacaktir.

e BJKAS: Besiktas'a AlIman Sportfive sirketi 150 mn USD stadyum sponsorluk ve reklam geliri teklifinde bulundu.*Haber Tiirk.

¢ BJKAS: Eski oyuncusu Ferrari tarafindan CAS'ta agilan dava karari neticesinde Ferrari'ye 11 Temmuz 2011°den itibaren %5 faiz ile birlikte 7.2 mn
Euro 6demesi kullbe teblig edilmis olup Isvicre Federal Mahkemesi’nde gerekli temyiz ¢alismalari sirmektedir.

e ISCTR: is Bankas! Rusya pazarina bireysel hizmeti de tagiyor.*Star.
e KLBMO: Kayseri 1. Organize Sanayi Bélgesinde bulunan subesi kapatiimistir.
e  KSTUR: Aydin’da bulunan tasinmaz igin yapilan imar durum belgesince yizdlgim 112,873 m2 olmustur.

e PETKM: 2010 yilina ait Kurum Stopaji ve Katma Deger Vergisi'ne iliskin 1.32 mn TL vergi ziyal ve Gimrik Mudrliga tarafindan 2009 yilina iliskin
Damga Vergisi’'nin ithalde 6denen KDV matrahina dahil ediimedigi gerekgesiyle 482 bin TL para cezasi teblig edilmistir.

e TEBNK: TEB Yonetim Kurulu Bagkani Yavuz Canevi: Ginli, Hindistanli, Pakistanli bankacilardan Tlrk bankacilik sektérline ciddi ilgi var.*Milliyet.

e TKFEN: SOCAR&TURCAS ortakligindaki Star Rafinerisinin ingaati igin ana yiklenici firma ihalesi yil sonunda tamamlanacak. Ihaleyi kazanan
Ocak 2013'te agiklanacak. 3 uluslararasi konsorsiyumun ihaleye basvurdugu agiklanmisti. Toplam yatirim tutarinin 5 mlyr USD olmasi ve 2013
ortasinda projeye baslaniimasi bekleniyor. Yorum: Star rafinerisi i¢in ihale slreci devam ediyor. Ana ylklenici firmanin belirlenmesinin ardindan
ylkselici firma taseron firmalar segecek. TKFEN insaat isi icin glcll adaylar arasinda. Pozitif gelisme su asamada hisse igin katalizor etkisi
yapacaktir.

e THYAO: Hirriyet'te yer alan habere goére THY finansman saglamak adina Sukuk veya Eurobond ihrag etmeyi degerlendiriyor. THY nin bankalarla
300-500 mn USD tutarinda finansman saglama amaciyla goristigi belirtildi. Yorum: THY’nin finansal kiralama borcu %4.15 sabit ve %0.63
degisken faizli olmak tzere 4.7 mlyr USD borcu bulunmaktadir. Sukuk ihraci faiz oraninin diistik olmasi halinde yararh olacaktir. Ancak, sukuk
ihracinin detaylarinin belirli olmasi gerekmektedir.

e  TTKOM: Turk Telekom ve KPN Group Belgium Turk Telekom Mobile'i Belgika pazarina sunmak igin anlagsma imzaladi.*Milliyet.
e  TRCAS: Star'in ihalesi yilsonunda.*Diinya.

Makro Haberler

= Kasim ayinda imalat sanayi kapasite kullanim orani (KKO) yukari yénlii seyrini sonlandirarak %74 seviyesine geriledi. %75 olan beklentimizin
hayli altinda kalan gdstergenin mevsimsellikten arindirimis degeri %72,7 dizeyine karsilik gelerek aylik bazda 0,4 puanlik bir dists kaydetti.
Mevsimsellikten arindinlmis deger son 26 ayin en dislk seviyesinde olustu. Mal gruplarina gére KKO’lara baktigimizda tiiketim mallari
kategorisi en kiguk duslsle 0,6 puan gerileyerek %74,1’de olustu. Ara mallar ve yatinm mallarinda dislsler ise daha belirgin olurken
siraslyla 3,9 ve 5,5 puanla Kasim ay1 KKO’larl %75 ve %71,1 seviyelerine ¢ekti. KKO’nun yillik ve birikimli degerlerindeki dlstsi 4G12'de
6ngorilen toparlanmaya iliskin ilk gelen olumsuz sinyal olarak gérliyoruz. Tek izlenen temel gésterge olmasa da mevsimsellikten arindiriimis
ortalama degerin %72,9 ile 3C12 ile ayni seviyede olmasi ve 1Y12'nin ortalamasi olan %75,2 seviyesinin altinda kalmasi toparlanma
performansi hakkinda soru isaretleri uyandiriyor.

= Kasim ayi Reel sektdr gliven endeksi 101 seviyesi ile yilin en disik degderini kaydetti. Ekim ayina gére %1,4 gerileyen endeks son 5 aydir
devam eden asag! yonli seyrini strdlrirken mevsimsellikten arindiriimis deger aylik %0,7 artarak 109 ile son 8 ayin en yuksek degerini
kaydetti. Detaylara baktigimizda mevsimsellikten arindirimis degerin ardindaki en dnemli etkenin iktisadi goriinimdeki %6’lik ve bunu
izleyen sabit sermaye harcamalari ve cari toplam sipariglerinde meydana gelen %2,5 ve %2,1’lik artiglardan kaynaklandi. Diger taraftan son
3 ayda toplam sipariglerdeki %4,1’lik disisle birlikte dniimizdeki 3 ay igin 6ngdrilen istihdamdaki %1,4’lik gerileme olumsuz etkiler olarak
g6ze carpmakta. Oniimizdeki 3 ay igin beklenen siparislerdeki %1,4’lik artis olumlu bir gelisme olsa da geriye donlk &lgutlerdeki zayif seyir,
is dunyasi glivenindeki toparlanmanin sona yaklastigini gésteriyor olabilir.
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Giinluk Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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e (Onerilerin Getirisi (100 TL anapara) e Endeks Getirisi (100 TL anapara)
Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMi$ MODEL PORTFOY* - Arastirma
Onc. Getiri
Hisse Kapanis|Giin K.| Deg. (%)|Hedef [Potans.(%)
ANHYT 4,31 4,35 HI -0,92%| 5,60 | 29,93%|
ASYAB 1,93 1,91 |40 1,05%| 2,40 | 24,35%
EKGYO 2,84 2,81 Hr 1,07%| 3,10 | | 9,15%
GARAN 8,38 8,28 lr 1,21%| 9,90 | 18/14%
THYAO | 4,96 481 |4 3.,12%| 5,30 | | 6,85%
TOASO 10,95 10,70 |4+ 2,34%| 11,50 | | 5,02%
YKBNK 4,65 4,59 K¢ 1,31%| 5,60 | 20,43%
*Model portféylimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secgilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
Model Portfoy Performans
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti;
aracl kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sOzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine
dayanmaktadir. Bu gérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'nin glvenilirligine inandidi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve biitinlidld konusunda garanti vermemekte ve gdésterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dog@abilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay! sorumluluk Gstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimid’ne ait olup, énceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. mUsterileri i¢in genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik yatirrmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boliimi
Zimrt Can Ambarci Muadar zumrut.ambarci@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Birimi

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Bolim Yoneticisi goksel.tekiner@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 44
Hiseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman Bolimii
Pervin Bakankus Muddar pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Tirev Uriinleri Boliimii

Oya Alting6zl( Pekel Muddar oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — Cankaya +90 (312) 438 14 37
Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 441 80 72
izmit +90 (262) 325 40 30 Konya +90 (332) 237 76 77
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Samsun +90 (362) 431 46 71
TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50



