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Gunliik Biulten

Piyasa Beklentisi .
72,000 - - 5,000 Gegctigimiz hafta yurt disi piyasalardan son gin harig her giin olumsuz yénde ayrisan IMKB,
70607 70637 7.004L 4000  Persembe gind 70.000'in altinda 69.926 seviyesinden kapanarak 15-16 Ekim tarihleri arasinda
71000 77T T T 7081 L300 70.000 ile 70.125 seviyeleri arasinda olusan fiyat boslugunu doldurmasinin ardindan Cuma
70000 4 § 2000 gln0d %1.54 ylkselerek tepki verdi ve haftayl %0.3 ylkseligle 71.004 seviyesinden tamamladi.
2782] 2.109| 3.837] 3027|2101 0% IMKB hafta igind_(_e h_er gun “kriti_k” 71.000 seviyc_esinin Uzerir)i test etse de Uzgrind_(_e bir kap_an_|§|
69.000 - ——m—— 0 sadece Cuma guni gergeklestirebildi. Hafta icinde yurt ici piyasalarda Patriot flize gerginligi,
e o s 22 B b0 Moody’s'in not artinmina gitmemesi, HALKB'nin ikincil halka arzi ve Israilin Gazze saldirilar
etkili oldu. Dolar kuru hafta boyunca 1.7950-1.8000 araliginda yatay kalirken, gésterge tahvilin
Haftalik Ajanda faizi ise 23 baz puan disisle %6.20 seviyesinden kapandi.
|11? Kasim P_aza_ﬂleS_i vl Son iki haftadir riskten-kagis egiliminin hakim oldugu ABD ve Avrupa borsalarinda ise gegtigimiz
T o el hafta riske-kos egilimi hakimdi. Son iki haftadir ortalama %2.5 oraninda deger kaybeden Avrupa
ABD Ikinci El Konut Sat. Ekim ve ABD borsalari, ge¢tigimiz hafta islem olan her gini yukselisle tamamladi ve sirasiyla %3.6
ABD Konut Piy. End. Kasim ile %4.3 oraninda deger kazandi. SP500 Endeksi yeniden 200-glnlik HO'sinin (zerine
20 Kasim Sali cikarken, Sali giini Moody’s tarafindan notu kirilan Fransa ise %5.6 deger kazandi. ABD’'de
TR PPK Karari, Kasim “mali ugurum” konusunda uzlasmaya varilacagi, Yunanistanin mali yardim paketinde anlasma
;ﬁqﬁ”;%‘;?{‘ﬁ:ﬂ; Bote | Stoku saglanaca@! beklentileri etkili oldu. Euro bélgesi maliye bakanlari bugiin yeniden bir araya
ABD _K);nut Ba;.'ang@ar,‘ Ekim gelerek Yunanistan'a Aralik ortasindaki bor¢ geri 6demelerini yapabilmesi i¢in gereken paranin
ABD Insaat Ruhsatlari, Ekim zamaninda verilmesi konusunda anlagsma saglamaya c¢aligsacaklar. Yunanistan'in mali yardim
FED Bagkani Bernanke Konusmasi paketine iliskin detaylarin netlesmesinin ardindan Cuma giinii de Almanya parlamentosunda
21 Kasim Carsamba onaylanmasi bekleniyor.
TR'OzeI Sektor Yurtdisi Kredi Borcu
x‘ggﬂif?aﬁfi;;‘itza}i'l‘(agf;umlan Baktigimizda 2012 yili zirvelerini Eyliil ayi ortasinda g6ren Avrupa ve ABD borsalarinda s6z
ABD PMI imalat (8ncii), Kasim konusu tarihten itibaren yaklasik %7- %9 arasinda yasanan deger kayiplarinin ardindan,
QEB h_ollich_- gi@_k- Giiv-I (niréaki.), Kasim gectigimiz haftayla birlikte sert yUkseliglerin geldigini gérlyoruz. Bu hafta yurt disindaki
netl Gostergeler, Ekim yikselislerin Eylil ayindan itibaren devam eden diizeltmelerini tamamlamaya ve &nceki
22 Kasim Pergembe zirvelerini agsmaya yetecek Oolglide glgli olup olmadigini izleyecegiz. EURUSD paritesi
R sa i\r/ﬁelti L Borgar, Bl gectigimiz hafta %1.84 yiikselerek 1.2977'den kapanmasinin ardindan hafta sonunda
Bl I e e Ispanya’nin  Katalonya bélgesinde din yapilan segimde ayrilikgi partilerin  bolge
Almanya PMI imalat (6ncti), Kasim parlamentosunda ¢ogunluk saglamasi nedeniyle bugiin 1.2950 seviyesinden islem goériyor.
AB PMI Bilesik End. Kasim
ﬁg?ﬂé&?g&fgfgﬁfﬁ'&s,m Bug[‘ml acilista daha gicli olan Asyg bqrsalarlnda su saatlerde karisik bir seyir oldugu
ABD Siikran GUnii Nedeniyle Kapali gbzleniyor. ABD vadelileri %0.35 ekside islem goériiyor. Avrupa borsalarinin giine %0.15-
23 Kagim Cuma %0.20 civarinda saticili baglamasi bekleniyor. Gosterge tahvilin faizi ise Cuma giinli %6.20
TR 3C12 Konut Satis Ist. seviyesinden yatay kapanmasinin ardindan bugliin tezgahiistii piyasada %6.18-%6.21
Almanya 3G12 GSYH (nihai) araliginda islem gériyor.
Almanya IFO End. Kasim
Endeksin giline yatay baslamasinin ardindan sikigik bir seyir izleyecegini tahmin
ediyoruz.
Bugiin Aciklanacak Veriler
Hisse Kapamg  Deg. (%) Hacim (TL)
IbGYo 269 102% 48739 1 10:00 TR Sektdrel Given Endeksi, Kasim 14:30 TR Reel Kes. Guv. End. Kasim
KRTEK 139 9'40/" 3446281 | 11:00 italya Tlketici Giliven Endeksi, Kasim 14:30 TR imalat San Kapasite Kul. Kasim
IPEKE 562 8% ATMATIS | 14:00 Almanya Tuk. Giiven End. Aralik (B:6.2) 15:30 ABD Chic. Ulusal Akt.End. Ekim (B:0.18)
ALNTF 1,30 6,6% 647.315 17:30 ABD Dal. FED imalat Ank.Kasim (B:4.7)
PIMAS 3,50 6,1% 1.324.060
e One Cikan Haberler
Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL) e Avrupa Merkez Bankasi ve IMF: Yunanistan'in borcunun en az yarisi silinmeli.*Haber Tirk.
BLCYT 2% W% 3614699 e ABD'nin 2. not darbesi ihtimali: %30.*BloombergHT.
DOGUB 1,64 6,8% 4.552.453
ALKIM 10,50 -5,0% 12.236.657 e BOJ'un yeni Uyeleri parasal genislemeci ifadeler istedi*BloombergHT.
KAPLM 17,50 A% 4901404 e Simsek: 2013'te biitce acigini bir miktar daha disiirecediz.*BloombergHT.
MEMSA 0,45 -4,3% 3.540.741

e Enerji uzmani Oglitcli: Ortadogu'da petrol talebi artan Gin'in dénemi. Tiirkiye Cin'le ya birlikte galismak ya da
catismak zorunda kalacak.*Milliyet.

e Bakan Bayraktar: Tlrkiye'den ev alan yabanciya verilen ¢ aylik oturma izni 1.5 yila kadar ¢ikabilir.*Sabah.
e iran Meclis Bagkan Laricani: Suriye sinirina konulacak Patriot flizeleri gerilimi artirir.*Haber Tiirk.

o Ozel sektériin dis borcu 10 yilda bese katlandi.*Diinya.

o Kuzey Irak Kurt Yénetimi, Kerkilk'e asker yigmaya devam ediyor.*Zaman.

¢ Iran ambargosu Rusya ile agilacak.*Vatan.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Kis lastigi hususi araglara zorunlu degil.“BloombergHT.
Meclis 'KART a el koydu.*Milliyet.
Beyaz esya devi dretimini Cinden Tlirkiye'ye tagiyor.*Star.

Hazine bireysel emeklilikte kesinti oranlarini diisdrdi. Emeklilik sirketleri gelir kaybina ugrayacak.*Hlirriyet.

TUSAS-TAI Genel Miidiirii Muharrem Dértkasli: TAI halka arz geliriyle Avrupa'da sirket alacak.*Diinya.

Biteks Iplik halka aza hazirlaniyor.*Diinya.

OECD 2030 yili igin biyoekonomi raporu hazirlayacak: Etki potansiyeli en yliksek (i¢ sektér tarim, sadlik, endlstri.*Diinya.
AKENR: Akenerji, Akbank’tan 60 mn USD tutarinda 3 yil vadeli ve vade sonu anapara 6demeli isletme kredisi kullanmistir.
AKFEN: Hisse geri alim programinca 60,700 adet AKFEN hissesi 8,62 TL-8,74 TL fiyat araligindan satin alinmistir.

ASELS: Savunma Sanayii Mustesarligi ile ASELS arasinda kritik gekirdek teknolojilerin milli imkanlarla kazanimina yénelik olarak
23 Kasim 2012 tarihinde toplam bedeli 20.1 mn TL ve 13.9 mn USD olan 4 adet proje s6zlesmesi imzalanmis olup teslimatlar
2015 ve 2016 tarihlerinde gergeklestirilecektir.

CLEBI: Pegasus ile 31.05.2013 tarihine kadar gecerli olan Havaalani Yer Hizmetleri Sézlesmesi 01.06.2013'ten baslamak Ulzere 3
yiligina uzatilmigtir. 2012/09 dénemi itibariyle gelirlerin %8.6’s1 Pegasus’a verilen hizmetlerden elde edilmektedir. Yorum: Daha
once basina yansiyan Pegasus’un yer hizmetlerine yonelik kendi sirketini kuracagdi haberlerine karsin yapilan anlasma CLEBI igin
pozitiftir.

CLEBI: Celebi Hava Kargo Uglincllige oturdugu Frankfurt havaalanindan sonra Avrupa'nin diger blylk havaalanlariyla da
gérusme halinde. Mumbai ihalesini de kazand gibi.*Diinya.

GARAN: 308.5 mn USD ve 615.5 mn Euro tutarinda iki ayri dilimden olusan 1 yil vadeli toplam maliyeti sirasiyla Libor + %1.25 ve
Euribor + %1.25 olan sendikasyon kredisi anlasmasi 18 llkeden 37 bankanin katiimiyla 23 Kasim 2012 tarihinde Londra'da
imzalanmigtir.

PETKM/TRCAS: Resmi gazetede Ekim ayinda Yatinm Tesvik Belgeleri iptal edilen firmalar arasinda PETKM ana ortagi
SOCAR’In ve TRCAS'In dolayli istiraki Star Rafinerisinin yeni tegvik diizenlemeleriyle Stratejik Yatirnm Tesvik Belgesi basvurusu
nedeniyle Ekim ayi tesvik belgesi prosedirel olarak iptal edilmistir.

THYAO: THY GM Kotil: 2023 hedeflerini astik, ylizde 20 blylimeye devem ediyoruz. ingiliz havayollarini gectik, Fransizlara yakin
geliyoruz.*Haber Tiirk.

TKFEN: Tekfen insa ettidi 18,500 tonluk dev deniz platformunun aktif hale gelmesiyle 200,000 varil petrol Uretip BTC Uizerinden
dlinyaya pazarlayacak. Kapasite 1.2 milyon varile ulasacak.*Haber Tirk.

TRCAS: Bagh ortakligi Turcas Enerji’nin uhdesinde bulunan ve TRCAS’In sermayesinin %5.36’sina denk gelen nominal 12 mn
TL'lik hisseler IMKB Toptan Satislar Pazari’'nda satin alinmak tzere islemler baglatiimistir.

VESTL: Vestel Dig Ticaret genel kurulunda Vestel Dayanikh Tiketimi devralarak birlesmesi onaylanmigtir.
VESTL: 2.54 TL fiyattan 2,442 adet VESBE hissesi satin alinarak VESBE sermayesindeki pay1 %75.08 olmustur.

Makro Haberler
Aciklanacak Makro Haber Bulunmamaktadir.
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Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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e (nerilerin Getirisi (100 TL anapara) e Fndeks Getirisi (100 TL anapara)
Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma
Onc. Getiri
Hisse Kapanis|Giin K.| Deg. (%)|Hedef |Potans.(%)
ANHYT 4,35 4,31 |4+ 0,93% 5,60 28,74%|
ASYAB 1,91 1,89 |4+ 1,06% 2,40 25,65%
EKGYO 2,81 2,79 |4+ 0,72% 3,10 [10,32%
GARAN 8,28 8,08 |4+ 2,48% 9,90 19,57%
THYAO 4,81 4,75 |4+ 1,26% 5,30 [10,19%
TOASO 10,70 10,75 [} -0,47%| 11,50 | | 7,48%
YKBNK 4,59 451 |4 1.77% 5,60 22,00%
* Model portféyliimizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
Model Portfoy Performans
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti;
aracl kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sOzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine
dayanmaktadir. Bu gérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'nin glvenilirligine inandidi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve biitinlidld konusunda garanti vermemekte ve gdésterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dog@abilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay! sorumluluk Ustlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimid’ne ait olup, énceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. mUsterileri i¢in genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik yatirrmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boliimi
Zimrt Can Ambarci Muadar zumrut.ambarci@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Birimi

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Bolim Yoneticisi goksel.tekiner@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 44
Hiseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman Bolimii
Pervin Bakankus Muddar pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Tirev Uriinleri Boliimii

Oya Alting6zl( Pekel Muddar oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — Cankaya +90 (312) 438 14 37
Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 441 80 72
izmit +90 (262) 325 40 30 Konya +90 (332) 237 76 77
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Samsun +90 (362) 431 46 71
TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50



