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Gunliik Biulten

Piyasa Beklentisi
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' 4000  Gegtigimiz Cuma gininden itibaren yurt disi piyasalardan slrekli olumsuz yénde ayrisan
- 3 , din de negatif ayrismaya devam etti. Hafta boyunca her gin “kriti .
70000 4 6F 3000  IMKB, din d gatif ay ya d tti. Hafta boy her gin “kritik” 71.000
- 2000 seviyesinin (zerine ¢ikma basarisi gésteren endeks, ancak her defasinda altinda kapandi.
2066] 2782| 2:109| 3837 s027[ % Diin de en yiksek 71.058 seviyesini test eden endeks, %0.76 deger kaybetti ve 15
B e o Ko T Koe 21 Koe 2 e Ekim'den sonra ilk kez 70.000'in altinda 69.926 seviyesinden kapand. Boylece 15-16 Ekim
m Hacim (M TL) == XU100 tarihleri arasinda 70.000 ile 70.112 seviyeleri arasinda olusan fiyat boslugu doimus oldu.
Haftalik Ajanda IMKB’de hafta boyunca yukari yénli hareket eden Sanayi Endeksinin diin %1.5 oraninda
19 Kasim Pazartesi sert deger kaybetmesi oldukga dikkat gekerken, haftanin her gini disen Bankacilik
IT Sanayi Siparisleri, Eylil Endeksinin de din %0.15 oraninda deger kazanmasi bir diger géze garpan nokta oldu.
L\TBSDaFk?r{éiS;tﬁgﬂt%V;‘t”Ekim Endeksin diin deger kaybinda AEFES (-%4.5), SAHOL (-1.8), BIMAS (-1.9) , TCELL (-1.4)
ABD Konut Piy. End. Kasim , TUPRS (-1.4) ve CCOLA (-3.2) gibi sanayi sekt6ért agirlikli hisseler etkili oldu. Ozellikle
20 Kasim Sal SAHOL ve CCOLA hisselerinin yabanci araci kurumlardan diin gelen olumlu sirket
TR PoK Karar',, Kasim rgporlarlna ragmep deggr kaybetmis olmasi dikkat ¢ekti. Ayrica yurt icinde tahvil ve déviz
TR Merkezi Yonetim Borg Stoku piyasalarindaki iyimserlige karsin IMKB’de yasanan satislari, MSCI Endekslerinde ve
ﬁg“;’&’;ilﬂFBEag;:;i'gEmekim IMKB-100'de agirliklari degisen hisselere gelen portféy dengeleme amagl islemlere
ABD insaat Ruhsatlari, Ekim bagliyoruz. KAPta din vyayinlanan habere gbére HALKB paylarinin, endekslerin
FED Bagkan: Bernanke Konugmasi hesaplanmasinda kullanilan Fiili Dolagimdaki Pay Orani 23.11.2012 tarihinden (bugiin)
21 Kasim Garsamba itibaren %49 olarak dikkate alinacaktir. Bu durumda HALKB'nin IMKB-100'deki agirhg
TR Ozel Sektor Yurtdisi Kredi Borcu %7.5 ile Uglincu siraya ylUkselecek.
Ingiltere BOE Tutanaklari
ABD Haftalik Issizlik Bagvurular v d b larda hafta b d b d d | | d i
ABD PMI imalat (5ncii), Kasim urt digl borsalarda hafta basindan itibaren devam eden olumlu seyir, diin agiklanan éncii
ABD Ot Coctorgeian il Kasim imalat PMI verilerinin beklentilerin Gzerinde gelmesinin destegi ile devam etti. 26 Kasim
Pazartesi gini Yunanistan'a saglanacak mali yardim konusunda uzlasma saglanacagina
?ﬁﬁ?ﬁé"&ﬁéﬁ%".;"éo@m Eyio dair beklentiler de etkili oldu. EUR/USD paritesi 1.29 seviyesini test ederken, Avrupa
giF? ';F"&AII iima||att(<pncp)>kr<as]m borsalari USD bazinda ortalama %1.0 deger kazand.
mailat (oncu),Kasim
AD B Biioak g, K fastm Buglin Japonya borsasinin kapali olduju Asya borsalarinda %0.44 disen Hindistan
AB PMIimaIGat End. Kasim disinda ortalama %0.50 deger artislari gézleniyor. ABD vadelileri %0.25 artida islem
AB Tiketici Guven End. Kasim Ari] o : i H ~
ABD Siikran Giinii Nedeniyle Kapali gérayor. Ayr_u_pa bgrsalarlnm da guge“haflf yukselerel; ba_slama5| bekleniyor. Gésterge
tahvilin faizi ise diin 8 baz puan dislsle %6.20 seviyesinden kapanmasinin ardindan
23 Kasim Cuma (] ahiistii pi ) .0, o i Ari
TR 3012 Konut Satis lst, buglin tezgahistl piyasada %6.18-%6.21 araliginda islem gériyor.
Almanya 3G12 GSYH (nihai)
Almanya IFO End. Kasim Endeksin giline hafif yiikseligsle baglamasinin ardindan giinii artida tamamlamaya
calicagini tahmin ediyoruz.
Bugiin Aciklanacak Veriler
Hisse Kapamg  Deg. (%) Hacim (TL)
Kioon e e | 09:00 Almanya 3G12 GSYH(nihai) (B:90.9) ABD NYSE bugiin erken kapanis yapacak.
cemas 124 9'7; msmas | 10:00 TR 3C12 Konut Satislan
’ o o 11:00 Almanya IFO, Kasim (B:93)
KARSN 1,17 9,3% 5.308.603 ’
ALKIM 11,05 8,9% 12.555.986
S One Cikan Haberler
Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL) e Li: Blylmeyi korumak igin denetimlerin hizlanmasi gerekli.*BloombergHT.
BROVA 0% % Sd24.252 e AMB Yénetim Kurulu'na bir enflasyon sahini daha.BloombergHT.
BLCYT 3,35 9,9% 1.742.779
BRMEN 0,52 71% 2.536.529 e AB bitcesi "zengin-fakir" ayrimina isaret etti.*"BloombergHT.
YKSGR 1515 47% 303.922 e Rehn Pazartesi glinii Yunanistan yardimi konusunda kesin anlasma bekliyor.*CNBC.
AEFES 25,10 -4,6% 11.253.679

e Altinda 'yeni yilda yeni rekor' beklentisi.*Milliyet.

e The Economist: Gelecek yil global ekonomi yiizde 3.5, Tlrkiye ylzde 4.1 blylyecek.*Diinya.
e Maliye Bakani Mehmet Simsek: Blyime hizlanacak, enflasyon diisecek.*Milliyet.

e Hazine 12 yili deneyecek.*Vatan.

e Basbakan Yardimcisi Ali Babacan: Uzun vadeli mevduata tesvik yolda..*Milliyet.

e Sermayesi zayf sirketleri gliclendirecek teblig yayimlandi. 400,000 sirket sahibi sermaye artisi igin 1.8 milyar
liralik kaynak bulmak zorunda.*Sabah.

e Tiketicinin bankalara borcu 247.5 milvar TL.*Aksam.
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Sirket ve Sektor Haberleri

e Tekstilde yatirimci kira dder gibi yer sahibi olacak.*Hiirriyet.
e Halka arz sirasi Vakifbank ve Ziraat'te ama acelemiz yok.*Star.
e Avea, 9 ayda 3.7 milyon akilli telefon satildi. *Hirriyet.

e Hizli trenden 800 milyon dolar gelecek.*Hlirriyet.

o Ik yerli ugaginin ismi belli oldu.*Milliyet.

e Sahil geritleri imara sessiz sedasiz agiliyor.*Hlirriyet.

o IMKB'deki bankalarin aktif biiy(kligii 949 milyar TL*Milliyet.
e 3'lincl kdpriiye 2 milyar dolarlik finansman.*Sabah.

e Leasing ve faktdringe yeni kanun.*Diinya.

e AKFEN: Hisse geri alim programi gergevesinde 59 bin adet hisse 8.74 TL ve 8.76 TL fiyatlardan alinmis olup su ana dek yapilan
toplam alim 406 bin adet olmustur.

e ASELS: Aselsan’in gérlntileme karti diinya birincisi.*Vatan.

e BJKAS: Bagli ortakliklar olan Besiktas Iletisim, BJK Besiktas Turizm ve Besiktas Sigorta hisselerinin tamami BJKAS tarafindan
alinarak sirket blinyesinde birlestirilecektir.

e BMEKS: Bimeks'in hedefi 81 ile ulagsmak.*Sabah.
e DAGI: DAGI 4.04 TL-4.06 TL fiyat araligindan 250 bin adet IZMDC hissesi almistir.

¢ DOHOL: Dogan holding istiraklerinden Dogan Enerji Yatinimlari DOHOL istiraklerinden MIPAZ'daki 932,352 adet hisseyi 1.23 TL
karsiliginda Toptan Satislar Pazari’'nin Kurulus ve Isleyis Esaslari Genelgesi gercevesinde Borsa disinda 1.14 Mn TL karsihdinda
satin alarak MIPAZ'daki hisse oranini %85.54’ten %86.27’e yikseltmistir.

e EREGL: Erdemir istiraklerinden Erdemir Madencilik 'in 16 mn TL’lik modernizasyon ve tevsi yatirimi tesvik belgesi iptal edildi.

e GARAN: Uluslararas! piyasalardan 1 yil vadeli Sendikasyonu kredisi almak lzere es dizenleyici olarak hareket edecek 19
bankaya yetki vermistir.

e |EYHO: Sirketin %22 istiraki olan Global Enerji'nin halka agilma amaciyla kayit sermaye tavani 250 mn TL’ye yUkseltiimesine
karar verilmigtir.

e KARSN: Karsan ile Hyundai Motor Company arasinda HMC tarafindan yeni gelistiriimekte olan hafif ticari ara¢ serisinin tretim ve
tedarikini kapsayacak anlagsma 27 Kasim 2012 tarihinde imzalanarak 2014 yilindan itibaren 7 yil boyunca toplam 200 bin aracin
Uretimi planlanmaktadir.

e KOMHL: Sirket aleyhine sirkete yatirilan tutarin iadesi igin ortaklardan birinin agtigi dava Yargitay asamasinda da davaci olan
taraf lehine sonuglanmis davaci avukatiyla yapilan anlasma geregince 6deme yapilarak dava sonlandiriimistir.

e LTHOL: 10 mn TL olan 6denmis sermayesini 75 mn TL tahsisli sermaye artiracak olup cikarilan sermaye LTK Dis Ticaret'in
paylarinin alinarak olusan borg karsiliginda ilgili alacaklilara satilacaktir.

e SNGYO: Sinpas GYO'nun istiraki Eviya Gayrimenkul sektdrdeki ilk projesi Ege Boyu’nda énemli bir basariya kosuyor.*Milliyet.
e TRCAS: Turcas&Socar ortakligi olan STAR Rafineri 'sinin 4.35 mlyr TL olan tegvik yatirim belgesi iptal edildi.
e TTKOM: Fatih’in altyapisini Tlrk Telekom kuracak.*Hurriyet.

e VAKBN: istanbul Uluslararasi Finans Merkezi'nde gerceklestirilecek Vakiflar Bankasi Genel Midiirlik Hizmet Binasi ve Tesisleri,
Proje Yénetim Hizmet Alim isinin ihale siireci sonunda 2.46 mn TL+KDV bedel lizerinden en uygun teklifi veren Entegre Proje’ye
ihale edilmesine karar verilmigtir.

e VESBE: Vestel Beyaz Esyanin 2013 ciro hedefi 1.5 milyar dolar.*Dinya. Genel Midir Sezer alternatif piyasalara agilmaya
basladiklarini ve Hindistan ile Avustralya’ya bu yil ihracat yapilmaya baslandigini acikladi. Yerli piyasada aktif olduklarini ancak
Avrupa piyasasinin sirket gelirlerinin %75’i ihracattan elde edildigi igin ana unsur oldugu ekledi. Yorum: Sirketin 2012yilin1 1.2
mlyr TL gelirle kapatacagini bekliyoruz ve sirketin 2013 yili tahmini yilik bazda %25 artisa isaret ediyor. Genel Mudur’an
hedeflerini agresif buluyor ve 2013 gelirlerinin 1.3 mlyr TL olmasini bekliyoruz. Sirket hedeflerine ulastig takdirde sirket i¢in pozitif
olacaktir. Sirketin ana problemli gérilen unsuru faaliyet marjlarinin Avrupa’'daki fiyat baskisiyla disik olmasidir. 2013 yilindaki
faaliyet marjlari sirket i¢in 6nemli olacak.

Makro Haberler

»  Merkez Bankasi’nin Kasim ayi ikinci beklenti anketinde yilsonu TUFE tahmini bir énceki ankete gére sinirli bir artisla %7,2 olarak
gergeklesti. Bu seviye MB’nin son mesajlari ile isaret ettigi dizeyin Uzerinde kaldi. Ancak 12 ve 24 ay 6teye uzun dénem TUFE
tahminleri 8 ve 9 baz puanlik dlsuslerle sirasiyla %6,64 ve %6,13 seviyelerine geriledi. MB baskaninin agiklamalari sonrasi, son
PPK toplantisinda %5,75 seviyesinde sabit birakilan politika faizinde énimuizdeki 6 aylik dénemde 25 baz puanlik bir azalma
bekleniyor. Sanayi Uretiminin 6ngérllenin Gzerinde gergeklesmesine ragmen yilsonu blylme beklentisi %3,2 ile yilin en dlsik
seviyesine inerken 2013 igin tahmin %4,4 oldu. 12 aylik birikimli Cari agigin asag yoénll seyrinin etkisinin yansidigi ankette yilsonu
beklenti 58,3 milyar dolar seviyesinde olustu.
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Glinlik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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e Onierilerin Getirisi (100 TL anapara) e Endeks Getirisi (100 TL anapara)
Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma
Onc. Getiri
Hisse Kapanis|Giin K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
ANHYT 4,31 4,36 [ -1,15% 5,60 29,93%|
ASYAB 1,89 1,89 |=+ 0,00% 2,40 26,98%
EKGYO 2,79 2,79 |[=+ 0,00% 3,10 11,11%
GARAN 8,08 8,08 |=+ 0,00% 9,90 22,52%
THYAO 4,75 4,74 |4+ 0,21% 5,30 11,58%
TOASO 10,75 10,80 |4} -0,46%| 11,50 | | 6,98%
YKBNK 4,51 4,51 [+ 0,00% 5,60 24,17%
* Model portféyliimizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secgilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
Model Portfoy Performans
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti;
aracl kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sOzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine
dayanmaktadir. Bu gérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'nin glvenilirligine inandii kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve biitinlidld konusunda garanti vermemekte ve gdésterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dogabilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay! sorumluluk Gstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimd’ne ait olup, énceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. mUsterileri i¢in genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik yatirrmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boliimi
Zimrt Can Ambarci Muadar zumrut.ambarci@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Birimi

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Bolim Yoneticisi goksel.tekiner@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 44
Hiseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman Bolimii
Pervin Bakankus Muddar pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Tirev Uriinleri Boliimii

Oya Alting6zl( Pekel Muddar oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — Cankaya +90 (312) 438 14 37
Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 441 80 72
izmit +90 (262) 325 40 30 Konya +90 (332) 237 76 77
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Samsun +90 (362) 431 46 71
TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50



