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Gunliik Biulten

pivasa Beklentisi
72000 T 71507 _300  IMKB-100 Erjdeksinin geg:tigi_miz Cume_l_ gana ba§I§1yan yurt disi piyase}_la_!'da_n neggtif yondeki
71326 - 2500  ayrismasl, din de devam etti. IMKB diin %0.58 disen bankacilik sektéri hisselerine karsilik,
- 2000 9%0.79 ylkselen sanayi sektdri hisseleri desteginde giinU yatay tamamlarken, Avrupa borsalar

71000 1 T 1o ortalama %0.32 yikseldi.
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70,000 - ] Moody’s’in Fransa'nin kredi notunu bir kademe indirdigi ve ltalya bankacilik sektdrinin

i’(jjcjrf]fj; }f-)KaS 19Kas 20kae goriniminin de negatif oldugunu agikladigi haberleri ile giine baslayan Avrupa borsalari, giin
sonunda ise kayiplarini terse gevirdi. Fransa borsasi %0.7 eksiye gegtigi giini %0.65 yukselisle

Haftalik Ajanda tamamlarken, ltalya borsasi da gin icinde %1.15 oranindaki deger kaybini, giini sonunda
%0.25 ile sinirladi. ABD borsalari ise HP sirketindeki %12’'lik sert dislise ve Fed Baskani

19 Kasim Pazartesi Bernanke’nin ABD'deki mali krizin tehlikelerine dikkat geken agiklamalarina bagli olarak gelen

i 2223; gg;“;‘z'ﬁ”aﬁlyj'l“' satislar sonrasinda giin icinde %0.7 gerilemesine ragmen, giin sonunda yataya dénmeyi

ABD Ikinci El Konut Sat. Ekim basardi. Borsalarin gini ylkselerek tamamlamasinda dinki Euro Bélgesi maliye bakanlar

ABD Konut Piy. End. Kasim toplantisinda Yunanistan’a yonelik planlanan mali yardim konusunda bir anlasma saglanacagi

20 Kasim Sall beklentileri etkili oldu. Ancak s6z konusu toplantidan somut bir karar gcikmamasi, bugun kiiresel

TR PPK Karari, Kasim piyasalarda risk istahinin bir miktar azalmasina neden oldu; EURUSD paritesi %0.45 disisle

TR Merkezi Yonetim Borg Stoku 1.2760 seviyesine geriledi. Euro bdlgesi maliye bakanlarinin Pazartesi giinii yeniden bir araya

Almanya UFE (yillik), Ekim elmesi beklenivor

ABD Konut Baslangiclar, Ekim 9 yor.

ABD Ingaat Ruhsatlari, Ekim

FED Bagkani Bernanke Konugmasi Yurt iginde ise Para Politikasi Kurulu (PPK) Merkez Bankasi’'nin (MB) gecelik borg verme

21 Kasim Garsamba oranini 50 baz puan daha azaltirken politika koridorunun diger parametrelerinde herhangi bir

TR Ozel Sektdr Yurtdisi Kredi Borcu degisiklige gitmedi.

Ingiltere BOE Tutanaklari

ABD Haftalik Issizlik B I . . e y .

ABD p,?m?r;]a|§f'(zé'ncui$¥::nf” Kredi derecelendirme kurulusu Moody's bugiin Tirkiye’ye iliskin yilhk degerlendirme notunda

ABD Mich. Tik. Gav. (nihai), Kasim Ulkenin "Bal1" olan notu ve "pozitif" gérinimind korudugunu belirtti. Kamu maliyesindeki

ABD Oncti Géstergeler, Bkim belirgin iyilesme ve biitcenin soklari emme kapasitesinin “pozitif’ gériinimii yansittigi; ancak dis

22 Kasim Pergembe dengesizliklere karsi duyarlihdin yarattigi risklerin not artisi 6niinde engel olusturdugu belirtildi.

TR Kisa Vadeli Dis Borglar, Eylil Moody's'in Turkiye i¢cin "Ba1" olan kredi notu, yatirnm yapilabilir seviyenin bir kademe altinda

Cin PMI Imalat (6ncti), Kasim bulunuyor

FR PMI Imalat (6ncii),Kasim yor.

Almanya PMI imalat (6ncil), Kasim

AB PMI Bilesik End. Kasim Bugiin glgli agilan Asya borsalarinda Yunanistan anlasmazligi haberi ile bir miktar zayiflama

Ao Pl Imaat End. Kaswn oldugunu, ancak endekslerin ortalama%0.75 yukarida oldugu gézleniyor. ABD vadelileri %0.35

ABD Sikran Giinii Nedeniyle Kapali ekside seyrediyor. Avrupa borsalarinin da %0.3 saticili agiimasi bekleniyor. Gosterge tahvilin

23 Kasim G faizi ise din TCMB’nin PPK toplantisi sonrasinda 1 baz puan yiikselisle %6.30 seviyesinden

TR 3012 Konut Sats Ist, kapanmasinin ardindan bugiin tezgahiistii piyasada %#6.30-%6.33 araliginda iglem gdriyor.

Almanya 3G12 GSYH (nihai) .

Almanya IFO End. Kasim HALKB’nin bugiin 15.10 TL fiyat ile islem gormeye baslamasi durumunda IMKB-100
Endeksine etkisinin eksi 260 puan olacagini hesapliyoruz. Bu nedenle endeksin bugiin
yatay acilmasi ve ardindan giinii artida tamamlamaya ¢aligacagini tahmin ediyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

Hisse Kapamg  Deg. (%) Hacim (TL)

o te mm s | 10:00 TR Ozel Sektdr Yurtdisi Borcu, Eylil 15:58 ABD PMI Imalat Oncii, Kasim (B:51)

SKBNK 1'63 s’7°/: 12'%2'381 11:30 Ingiltere BOE Tutanaklari 16:55 ABD Mich. Tuk. Glv. Kasim (B:84)

IPEKE 532 64%  349.589.489 15:30 ABD Haftalik Issizlik Bas. (B:415 Bin) 17:30 ABD Oncl Gostergeler, Ekim (B:0.2%)

YGYO 0,67 6,3% 5.599.487

e One Cikan Haberler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL) e Moody's Tirkiye icin beklenen hamleyi yapmadi.*BloombergHT.

zg:ll:: 1:2 gf,,;: 10'4522::35: e Asya Ulkeleri serbest ticaret anlagsmasina hazirlaniyor.*BloombergHT.

IDGYO 2,57 -3,0% 201.158 e Soros altin istifliyor.*Milliyet.

BRMEN 0,65 -3,0% 3.932.325 . P

TRNSK 100 20% 0730 e |IMF: Tlrkiye bu yil %3 bly(r.*Sabah.

e Obama ‘Mali Ugurum’ konusunda umutlu.*Zaman.
e MUSIAD ve TUSIAD'dan ‘Tiirkiye icin ortak galisiyoruz’ mesaj.*Star.

e Bernanke diin NY Ekonomi Kulibd’'ndeki konusmasinda iktisadi toparlanmanin sasirtici sekilde yavas
oldugunu ancak yeni ek tedbirlerin olmadigini séyledi.*CNBC.

e Faiz %5'e goz kirpti.*Hurriyet.

e [IMKB Bagkani ibrahim Turhan: Borsa Istanbul'un halka arzi Hazine'nin %49'luk payindan yapilacak.
Gonlumuzden gegen %49'un tamaminin halka arz edilmesi.*Hiirriyet.
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Sirket ve Sektor Haberleri

e 3 enerji projesine 56 milyar dolar.*Hlirriyet.
o [stanbul'un kuzeyine Havalimani Piyangosu.*Milliyet.

e EKGYO GM’ii Murat Kurum, Basbakan Erdodan’in duyurdugu ve TOKi'nin Istanbul Avrupa ve Anadolu yakalarinda kentsel
déndstm kapsaminda yer alan ‘iki sehir’ kurma projesinin 2013 yilinda hayata gecmesini bekledigini acikladl. *Vatan.

e Kayip kagakta 2015’e kadar yol haritasi tamamlanacak.*Diinya.

e BISAS: Bisas Tekstilin Bisas Entegre Iplik'e olan kredi borglarin tamami édendiginden dolay! inegél fabrika arsa ve binasi
Uzerindeki 6 Mn TL’lik ipotek kaldiriimistir.

e BROVA: istiraklerinden Haytek ingsaat'in Kadikdy Merdivenkdy Mh’nde 15 bin m2 insaat alanina yaklasik 1 yil sonra baslanacak
olan Konut, Ticaret ve Sosyal Tesis projesinde arsa sahipleriyle ylklenici firma arasinda sézlesme imzalanmistir. Buna gére Kat
karsiligi insaat isinde paylasim %54 Arsa Sahipleri, %46 Yiiklenici Firma seklinde olacaktir. Ingaatin siiresi, ruhsat tarihinden
itbaren 36 aydir.

e BROVA: Yoénetim Kurulu Yesil ingaat Gayrimenkul’iin 244.55 Mn TL bedelle alinmasina karar vermis olup istirak alimi nedeniyle
olusan borcun tahsisli sermaye artisiyla 500 Mn TL kayitli sermaye tavani icinde ¢ikarilmis sermaye 24.18 Mn TL'den 268.73 Mn
TL'ye artirilacaktir.

e CIMSA: Rekabet Kurulu’nun verdigi 7.75 Mn TL'lik ceza %25 pesin 6deme indirimi sonrasi 5.82 Mn TL olarak 6denmistir.

e EKGYO: TOKI'nin istiraki Emlak Konut GYO Genel Midiir(i Murat Kurum, 2012 igin belirledikleri 10 bin konut satis hedefine
ulasacaklarini, 2013'te ise en az 15 bin adet konut Uretip satmayi hedeflediklerini belirtti. Kurum, Istanbul'a yapiimasi planlana iki
yeni sehir projesiyle ilgili slrecte de TOKI ile birlikte yer almayi ve projenin 2013'te hayata gececegini disunduklerini belirtti
(Kaynak: Sabah) Haberin Emlak Konut GYO hissesi tizerinde olumlu etki etmesini bekliyoruz.

e GLYHO: Sirket paylari 1.21-1.22 fiyat seviyelerinden toplam 200 bin adet olmak tizere geri alim islemiyle alinmistir.

e HALKB: Kapali oldugu 7 iglem giini sonrasi bugin Halkbank hisseleri 16.15 TL baz fiyattan islem gérmeye baslayacak.

e |EYHO: %99.9'una sahip oldugu BND Elektrik'teki 5.83 Mn TL alacagi ileride yapilacak sermaye artisina mahsup edilmek lzere
Sermaye Artirrm Avansina gevrilmesine, karar verilmistir.

e KOMHL: Kombassan borsaya geliyor.*Sabah.
e MANGO: Mango’yu LC Waikiki mi aliyor?*Vatan.
e PKART: Cagr fiyati B grubu hisse icin 3.56 TL ve D grubu hisse i¢in 2.238 TL olarak belirlenmistir.

e PTOFS: Istiraklerinden PO Arama Uretim 7 Mn USD bedel ve gelecekte POAUniin (iretim seviyesine bagh muhtemel deger artis!
karsiligiyla Tiway Oil BV sirketine satiimistir.

e SANFM: Empregne Uretim kapasitesini %100 artirmak amaciyla 300 bin TL finansal kiralama sézlesmesiyle tahmini 2013 yili
Subat ayinda Uretim hatti devreye alinacaktir. Yeni hat Gretiminin 2013 yili cirosuna 1.5 Mn TL katkisinin olmasi beklenmektedir.

e TCELL: Turkcell Bulgaristan'in ikinci blylUk mobil iletisim sirketi olan Cosmote’'un (Globul) %100 hissesi i¢in baglayici olmayan
teklif vermistir. Yorum: Globul OTE (Hellenic Telekomiinikasyon) istirakidir. OTE Globul ve Hellas istirakleri satisindan 1 Mr €
gelir hedefi oldugunu agiklamisti. Bloomberg tarafindan yapilan agiklamada OTE Globul'un satisindan 800 Mn € beklemektedir.
OTE Atina borsasinda 1.9 Mr € piyasa degeriyle islem gdérmektedir. Globul'un 2012/09 dénemi itibariyle 4.4 Mn abonesi
bulunmakla birlikte gelirleri 285 Mn € ve FAVOK marji %37 olarak gergeklesmistir. Globul icin 6x olan FD/FAVOK carpani baz
alindiginda 800 Mn € fiyatin gok yksek oldugunu dusinlyoruz. Su asamada haberin TCELL (zerinde etkisinin nétr olacagini ve
piyasanin yiksek fiyattan muhtemelen memnun olmayacagini disiniyoruz.

e TCELL: Turkcell fibere 4 yilda 1.6 milyar lira yatinm yapti.*Diinya.

Makro Haberler

e Para Politikasi Kurulu (PPK) Merkez Bankasi'nin (MB) gecelik bor¢ verme oranini 50 baz puan daha azaltirken politika koridorunun
diger parametrelerinde herhangi bir degisiklige gitmedi. Gecelik bor¢ verme faizinde art arda Uglincl ayda da devam indirimlerle
gelinen %9 seviyesi beklentilerle ortlstrken koridor mekanizmasinin kurulmasindan bu yana goriilen en disik dizeye karsilik
geliyor. Kurul'un %5 olan gecelik bor¢ alma oraninda herhangi bir indirime gitmemis olmasi bizim de aralarinda oldugumuz piyasa
katihmcilarinin énemli bir kisminin beklentilerinin karsilanmadigini géstermekte. Resmi politika faizi olan %5,75 dizeyindeki 1
haftalik repo ihalesinde indirim bekleyenler son anketlere gére ¢ok ufak bir azinlikta kalsalar da, hafta basindan bu yana bono
piyasasinda yasanan rallinin duyuru sonrasinda terse dénmesi bu beklentinin de kismen fiyatlanmis olabilecegine isaret etmekte.
Rezerv Opsiyonu Katsayisi (ROK) cephesinde ise ddviz igin taninan imkanda ilk %4’lik dilim haricindeki oranlara gelen 0,1 puanhk
artis ile altin icin her dilimde kararlastirilan 0,2 puanlik yukselis agirlikli ortalama katsayilari sirasiyla 1,65 ve 1,45'e yukseltmis
durumda.

e Bugln acgiklanan karar ve yapilan duyuru isiginda PPK’'nin bir sonraki hamlesinin kur diizeyine bagimh hale geldigini distiniyoruz.
Su ana kadar yapilan s6zIi midahalelerin TL’'nin degerlenme baskisina karsi durmasina yardimci oldugu ve alt sinir indirimi
beklentisinin karsilanmamis olmasina ragmen kur seviyesinin fazla degismedigini gézlemliyoruz. Bu sebeple PPK duyurusunda
anilan olasi indirimlerin gergeklesmesinin kurun seyrine bagli olacagina inaniyoruz. Ek olarak Ust sinirda gergeklesen indirimin, kredi
oranlarindaki devam eden gerileme egilimi ile olan iligkisi nedeni ile ekonomik faaliyetteki toparlanmayi destekleyebilecegi
goéruslindeyiz.
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Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi

243,9

125,9

A
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16 Ekim

16 Kasim

16 Aralik
16 Ocak

16 Subat

16 Mart
16 Nisan

e (nerilerin Getirisi (100 TL anapara)

16 Mayis

16 Haziran
16 Temmuz

16 Agustos

16 Eylil
16 Ekim

e Fndeks Getirisi (100 TL anapara)

16 Kasim

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanis|Giin K.| Deg. (%)|Hedef |Potans.(%)
ANHYT 4,38 4,36 |4 0,46%| 5,60 |  27,85%
ASYAB 1,90 1,89 |4+ 0,53%| 2,40 |  26,32%
EKGYO | 2,77 2,74 |4 1,09%| 3,10 | 11,91%
GARAN | 8,14 8,18 [& -0,49%| 9,90 | 21,62%
THYAO | 4,75 481 [ -1,25%| 5,30 |  11,58%
TOASO | 10,55 | 10,15 |4 3.,94%| 11,50 | | 9,00%
YKBNK | 4,47 450 [ -0,67%| 5,60 | 25,28%

* Model portféyimiizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secgilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti;
aracl kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sOzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine
dayanmaktadir. Bu gérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'nin glvenilirligine inandidi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve biitinlidld konusunda garanti vermemekte ve gdésterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dog@abilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay! sorumluluk Gstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimd’ne ait olup, énceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. mUsterileri i¢in genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirimcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik yatirrmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boliimi
Zimrt Can Ambarci Muadar zumrut.ambarci@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Birimi

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Bolim Yoneticisi goksel.tekiner@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 44
Hiseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman Bolimii
Pervin Bakankus Muddar pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Tirev Uriinleri Boliimii

Oya Alting6zl( Pekel Muddar oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — Cankaya +90 (312) 438 14 37
Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 441 80 72
izmit +90 (262) 325 40 30 Konya +90 (332) 237 76 77
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Samsun +90 (362) 431 46 71
TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50



