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Haftalik Ajanda

19 Kasim Pazartesi

IT Sanayi Siparigleri, Eylil

IT Sanayi Satislar, Eylul
ABD ikinci El Konut Sat. Ekim
ABD Konut Piy. End. Kasim

20 Kasim Sali

TR PPK Karari, Kasim

TR Merkezi Yonetim Borg Stoku
Almanya UFE (yillik), Ekim

ABD Konut Baglangiglari, Ekim
ABD Ingaat Ruhsatlari, Ekim

FED Baskani Bernanke Konusmasi

21 Kasim Gargamba

TR Ozel Sektoér Yurtdisi Kredi Borcu
ingiltere BOE Tutanaklari

ABD Haftalik Issizlik Basvurulari
ABD PMI imalat (&ncti), Kasim
ABD Mich. Tuk. Glv. (nihai), Kasim
ABD Oncii Gostergeler, Ekim

22 Kasim Pergsembe

TR Kisa Vadeli Dig Borglar, Eylul
Cin PMI imalat (8nc), Kasim

FR PMI imalat (6ncil),Kasim
Almanya PMI imalat (8ncti), Kasim
AB PMI Bilesik End. Kasim

AB PMI imalat End. Kasim

AB Tketici GUven End. Kasim
ABD Sukran Ginu Nedeniyle Kapali

23 Kasim Cuma

TR 3G12 Konut Satis lst.
Almanya 3G12 GSYH (nihai)
Almanya IFO End. Kasim

Piyasa Beklentisi

Gegtigimiz hafta genel itibariyla riskten kagis egiliminin hakim oldugu yurt ici ve yurt dis
piyasalarda, borsalar dustl, faiz oranlari ise gevsemeye devam etti. Bir énceki hafta Fitch
haberi ile direngli kalan ve %0.56 yukselen IMKB, gegtigimiz hafta ise %1.43 deger kaybetti.
Onceki hafta ortalama %2.5 oraninda diisen Avrupa ve ABD borsalar ise sirasiyla %2.5 ve
%1.5 oraninda daha distl. Bodylece gelismis ve gelismekte olan Ulke piyasalarinda 2012 yih
zirvelerinin goérildigu Eylil ayr ortasindan itibaren son yedi haftadir ilerleyen bir hafta disis ve
bir hafta ylkselis seklindeki seri gectigimiz hafta bozuldu.

Yil ortasindan itibaren 200-gUnlik HO’sin1 15 defadan fazla bir asagi bir yukar yénde kesen ve
1.7750-1.8200 araligina sikisan dolar kuru, gectigimiz hafta %0.74 yikseldi ve 1.80’den gecgen
200-glnliik HO’sinin yeniden (izerine c¢ikti. Gerek TCMB’nin parasal gevseme politikalari
izleyeceg@i beklentileri, gerekse kulresel risk istahindaki azalis bunda etkili oldu. Ancak hafta
ortasindan itibaren Turk lirasi kargisinda ylkselme egilimi gésteren dolar kurunun, Gst islem
bandi olan 1.8250 seviyesini kirmadigi siirece sikisik seyrini siirdirecegini tahmin ediyoruz.
Tirk lirasinin ge¢tigimiz hafta géreceli altta performans gdstermesine bagli olarak, sabit getirili
tarafta kisa ve orta vadeli kiymetlerde gevseme egiliminin hiz kestigi, ancak 24 Eyl.’14 vadeli
gbsterge tahvilin faizinde 14 baz puanlik daha bir gevseme oldugu gézlendi.

AB Maliye Bakanlarinin yarin baslayacak toplantisinda Yunanistan'in finansman agiginin ve
borg hedefleri konusundaki anlagmazliklarin ¢éziiml konusunda uzlagsma aranacak ve 22-23
Kasim tarihindeki AB Liderleri Zirvesinde ise karara bagdlanmasi beklenecek. Ancak
goriismelerde gerek Ispanya’nin harcama kesintilerine dayanan tekliflere sicak bakmamasi
gerekse Ingiltere’nin uzlasmazligi nedeniyle AB hiikiimetlerinin 2014-2020 yillarini kapsayacak
bitce gérismelerinin bloke olmasindan endise ediliyor.

Cuma gini ABD borsalarinin eksiden artiya dénmesini saglayan politikacilarin mali uguruma
¢6zim bulunmasi i¢in ortak bir zeminde anlasacaklari beklentisinin, bugiin Asya borsalarina
da olumlu yansidigi gézleniyor. ABD vadelileri %0.20 artida seyrediyor. Avrupa borsalarinin
ise %0.75 oraninda artida agilmasi bekleniyor. Gésterge tahvilin faizi ise Cuma giini 2 baz
puan yikselerek %6.43 seviyesinden kapanmasinin ardindan bugiin tezgahiistii piyasada
%6.39-%6.42 araliginda islem goriyor.

ABD’de Senato ve Temsilciler Meclisi liderlerinin Beyaz Saray'daki toplanti sonrasinda yaptiklari
aciklamalarda mali politika degisikliklerinin belirlenmesinde esneklik gdsterebileceklerini, fade
etmelerinin etkisi ile haftaya klresel piyasalar iyimser basliyor.

Endeksin bugiin 71.000 seviyesinin lizerini hedefleyen yiikseligle aciimasini bekliyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

11:00 italya Sanayi Sip. ve Sat., Eylll 17:00 ABD Ikinci El Konut Sat. Ekim (B:4.76 Mn)
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL) 11:00 Mehmet Simsek Ozellestirme konulu 17:00 ABD Konut Piy. End. Kasim (B:41)

DOGUB 1,75 199% 170064 | basin toplantisi.

GOLDS 0,54 10,2% 3.458.425

DYHOL 0,72 91%  50.5%154 g

KOZAA 519 81%  111.971.700 One Cikan Haberler

GUBRF 1275 58%  27.508.939

En Gok Diigen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
BRMEN 0,67 -15,2% 6.607.897
GARFA 7,04 5,1% 1.917.480
KATMR 3,51 -4,9% 803.860
TRKCM 2,18 -4,8% 10.083.215
PARSN 2,70 -4,6% 706.270

e Greenspan: Mali ugurum dnlenmezse piyasalar kalici hasar alir.*BloombergHT.

e Yunanistan'in umudu 31.5 Mr, hayali ise 44.5 Mr € kredi dilimi i¢in onay almakta.*Milliyet.

e Mali ugurumda ¢6zim igin ilk umut.*Sabah.

e ran’la ticaret hacminde hedef 30 milyar dolar.*Star.

e Euro liderleri Yunanistan'in kurtarmasini gézmeye kararl.*BloomberHT.

e Rajoy, AB butcesini reddetti."BloombergHT.

e Bagbakan Yardimcisi Babacan: Tirkiye'nin kur sokuna duyarliigi énemli élgiide azaldi.*Milliyet.
e  Maliye Bakani Mehmet Simsek: Akaryakitta vergi yiki azaliyor.*Milliyet.

e SPK Bagkani Akgiray: Halka arz sonrasi ylkselen ve disen sirketler igin SPK &énlem alacak. Borsa
Istanbul'da gogunluk yabanciya satilmayacak.*Haber Tirk.

e Cin'e yeni bir kadro isbas! yapti. Herkes diinyanin ikinci biylk ekonomisinde yeni ekibin Gin'i hangi yone
gotlrecegdini hesaplamaya galisiyor.*Diinya.

e Dev yatinm fonlar Tlrkiye yolunda.*Diinya.

e Bagbakanlk Yatinm Ajansi Baskani ilker Ayci: Son bir ayda en yiiksek dogrudan yatirnm 75 milyon dolarla
Almanva'dan geldi.*Zaman.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Ticari araglara hurda tegviki. *Hiirriyet.

Enerjide ‘isglcu haritast’ ¢iziliyor.*Hdirriyet.

Meyve-sebzede rekora kosuyoruz.*Sabah.

Iskan ruhsati olmayan eczaneler kapanacak.*Hiirriyet.

Limak Bagkani Nihat Ozdemir: Istanbul iictincti havalimanina talibiz. *Milliyet.
Mobilyacilar Afrika pazarina Angola'dan girmeyi hedefliyor.*Dlinya.
Istanbul'da maliyetler yiikseldi, tekstil sektérii Anadolu'da bliyiiyor.*Zaman.

ATAC: Sermayesinin %27.78'ine sahip oldugu Gimsan Gediz iplikte istege bagh yapilan ¢agri islemi icin hisse fiyati 2.5 TL olarak
belirlenmistir.

AKSEN: 31 Aralik 2011 tarihli AKSEN bilangosunda "net dénem zarar", 30.06.2012 tarihli bilangosunda ise "gegmis yillar
kar/zararlar" hesabinda izlenen meblagdin, i¢ kaynaklardan mahsup edilmesi hususunun ilk genel kurulda gérisilmesine karar
vermistir.

AKBNK: Japan Bank for International Cooperation (JBIC) ile Japonya'dan 10 yil vadeye kadar yapilacak ithalatlarin finansmani
icin 500 milyon USD tutarinda kredi anlagsmasi imzalanmistir.

DGGYO: Sisli ligesi, Ayazaga Mabhallesi adresinde bulunan gayrimenkuliin imar planlarindaki degisiklik (izerine ofis projesi
yapilmasi planlanmaktadir.

ECILC: istiraklerinden Eczacibasi-Monrol Niikleer Urlinler ‘in ABD'de kurulu niikleer tip sektdriinde eneriji 6lgiim cihazlari tretimi
ve servis hizmeti konusunda faaliyet gésteren Capintec adh sirketin tamaminin alinmasi konusunda sirket ortaklar ile mutabakata
variimistir.

EKGYO: Emlak Konut GYO, 2012 Ekim ayinda 435 adet satisi tamamlanmis (6n satislar dahil) bagimsiz bélim kaydetti. Gegen
yihn Ekim ayinda 1,382 konut satisi gergeklestirilirken, bir 6nceki ay da 438 adet konut satisi gergeklesmisti. Ekim ayi konut
satiglar verisinin daha yiksek gelmesini bekliyorduk. Satis rakamlarinin belirlenme sireci, pesinat tutarinin yatirilmasi, mevcutsa
konut kredilerinin hesaba ge¢mis olmasi, konut alicisinin noter huzurunda sézlesmelerini imzalamasi ve bu sézlesmelerin Emlak
Konut'ca onaylanmasini gerektirmektedir. Bu sebeple, Emlak Konut GYO, satiglara ilaveler (iptaller sebebiyle azalmalar da)
olabilecegini belirtmistir. Emlak Konut, Ekim ayinda, son lansman projeleri olan Maslak 1453 ve Bahgetepe projelerinden konut
satisi kaydetmemistir. Yukarida belirttigimiz durumlarin buna sebep olabilecegini distinlyoruz. Haberin Emlak Konut hissesi
Uzerinde hafif olumsuz etki etmesini bekliyoruz.

EPLAS: Eyliil 2012 ayi sonuna ertelendigini duyurdugu Vakiflar Bankasi izmir Subesine yapilmasi gereken édemenin alacakli
bankadan ertelenmesi talep edilmistir.

FINBN: Finans Emeklilik ve Hayat'in (FEHAS) %51 oranindaki payini 85 Mn € + 10.55 Mn TL karsiliginda Cigna Nederland'a
satigi gerceklesmistir. Satis kar bankanin 6z kaynaklarina aktarilacak olup FEHAS'tan 15 yil boyunca komisyon geliri elde
edilecekiir.

GLYHO: Sirket paylarinin geri alimi gergevesinde 1,22 TL-1,23 TL fiyatlarindan 200 bin adet hisse alimi yapilmistir.

HALKB: 14-15-16 Kasim 2012 tarihlerinde gergeklestirilen Turkiye Halk Bankasi A.$. ikincil halka arzinda birim fiyat 15,10 TL
olarak belirlenmistir.

IHLAS: %98'ine sahip oldugu ihlas Pazarlama 495 Mn TL olan sermayesini 148.28 Mn TL bedelsiz, 306.71 Mn TL bedelli
sermaye artisiyla 950 Mn TL'ye yikseltecektir.

THYAO: Tiurk Hava Yollari 3G12 finansal sonuglarinda TRY 705mn net kar agikladi ki bu da piyasa beklentisi olan TRY 367mn ve
bizim beklentimiz olan TRY 334mn net kardan daha iyi bir sonugtur. Satislarin maliyetlerindeki azalma ile pazarlama ve idari
maliyetlerdeki azalma net kara olumlu yansimistir. Sirketin yakit masraflarini da hedge ederek azaltmis olmasi da maliyetlerdeki
azalma ile sonuglanmistir. 3G12 finansal sonuglarindan sonra hisse basina hedef fiyatimiz olan TRY 5.30 ve AL olan tavsiyemizi
koruyoruz. Sonuglarin piyasa tarafindan olumlu algilanacagini disintyoruz.

TKFEN: Tekfen ingaat'in, Libya'da Tekfen-TML Ortakhigi'nda Ustlenmis oldugu Biiyiik Nehir Projesi'ne iliskin belirsiz bir siire igin
durdurulan galismalar icin zararlarin saptanmasi, ge¢gmiste tamamlanmis islerin hak ediglerinin 6denmesi ve kalan islerin devam
ettirilerek tamamlanmasi konularinda bir anlagsmaya varilmistir. Toplam alti aylik bir zaman dilimi igerisinde hak edislerin ve ilave
d6demelerin tahsilati yapilarak remobilizasyon calismalarina baslanacaktir.

ULKER: Sabri Ulker'in torununun diin bir gazeteye verdigi ilan aile igi kavganin ilk habercisi gibi.*Finans Giindem.

VESTL: 2.55 TL fiyattan 2978 adet VESBE hissesi satin alinmistir.

Makro Haberler
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Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi

248,1

126,2

85

16 Ekim

16 Kasim

16 Aralik

e Ongrilerin Getirisi (100 TL anapara)

16 Ocak
16 Subat

16 Mart

16 Nisan

16 Mayis
16 Haziran

16 Temmuz
16 Agustos

16 Eylil

e Endeks Getirisi (100 TL anapara)

16 Ekim

16 Kasim

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanisg|Glin K.| Deg. (%)|Hedef |Potans.(%)
ANHYT 4,29 4,29 [=+ 0,00%| 5,60 | 30,54%|
ASYAB 1,91 1,93 b -1,04%( 2,40 | 25,65%
EKGYO 2,76 2,77 [ -0,36%| 3,10 | 12,32%
GARAN | 8,22 8,44 [ -2,61%| 9,90 | 20,44%
THYAO 4,41 4,54 [ -2,86%| 5,30 | 20,18%
TOASO | 10,15 | 10,10 |4+ 0,50%| 11,50 |  13,30%
YKBNK 4,57 4,75 [ -3,79%| 5,60 | 22,54%

* Model portféyimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gbre degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti;
aracl kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sOzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine
dayanmaktadir. Bu gérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'nin glvenilirligine inandidi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve biitinlidld konusunda garanti vermemekte ve gdésterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dog@abilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay! sorumluluk Ustlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimid’ne ait olup, énceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. mUsterileri i¢in genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik yatirrmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boliimi
Zimrt Can Ambarci Muadar zumrut.ambarci@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Birimi

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Bolim Yoneticisi goksel.tekiner@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 44
Hiseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman Bolimii
Pervin Bakankus Muddar pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Tirev Uriinleri Boliimii

Oya Alting6zl( Pekel Muddar oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — Cankaya +90 (312) 438 14 37
Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 441 80 72
izmit +90 (262) 325 40 30 Konya +90 (332) 237 76 77
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Samsun +90 (362) 431 46 71
TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50



