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TR Sanayi Ciro ve Siparis End. Eydl

italya TUFE, Ekim

ingiltere UFE, Ekim

AB ZEW Endeksi, Kasim
Almanya ZEW Endeksi, Kasim

14 Kasim Carsamba

AB Sanayi Uretimi, Eylil

ABD UFE, Ekim

ABD Perakende Satiglar, Ekim
ABD FED Tutanaklari, Ekim

15 Kasim Pergembe

TR lssizlik Orani, Agustos

TR Cari iglemler Agigi, Eylil
Almanya GSYH (énci), 3G12
italya GSYH (6nci), 3G12

AB TUFE (nihai), Ekim

AB GSYH (éncu), 3G12

ABD TUFE, Ekim

ABD NY FED imalat End. Kasim
ABD Philly FED End. Kasim

16 Kasim Cuma

TR Tiketici Given Endeksi, Ekim
AB Cari Islemler Acigi, Eylil
ABD Sanayi Uretimi, Ekim

ABD Kapasite Kullanim Orani, Ekim

Piyasa Beklentisi

IMKB 100 Endeksi, bir 6nceki giin 72.000 seviyesinin {izerinde kapanmasinin ardindan diin
2.150 mn TL iglem hami ile gliniin en dis0g0d olan 71.325 seviyesinden kapandi. Kemer
sikma tedbirlerine iligkin Avrupa'nin glneyinde yasanan grevler, Yunanistan'in halen
¢6zimlenemeyen bor¢ sorununa iliskin endiseler Avrupa borsalari tzerinde etkili olmaya
devam ederken, Moody's’in Turkiye hakkindaki agiklamalari da satig baskisi olugturdu.
Onldmizdeki hafta Carsamba ginid, (21 Kasim) dlzenleyecegi konferans &ncesinde
Moody’s’in dinkd agiklamalari, not artisi bekleyen yatirimcilari hayal kirikhgina ugratti.
Moody’s 30 Ekim'de yayinladiklari raporda yer verdikleri Tirkiye’nin kredi profili
konusundaki gérislerinin degismedigini syledi

Agiklamalarin ardindan %6.33 seviyesine kadar gerilemis olan gdsterge tahvilin faizi,
Onceki ginin 4 baz puan Uzerine, %6.42 seviyesine kadar yikseldi. Déviz tarafinda ise
6nemli bir yansima olmadigi gézlendi. TCMB Baskani Basgl, hatirlanacagi lizere Pazartesi
gini yaptigi aciklamada, reel efektif kur endeksinin 120-125 arasinda deger almasi
halinde kisa vadede tepki vereceklerini, 125'i gegip 130 seviyesine gelmesi halinde ise
daha kuvvetli bir politika uygulamaya gerek olacagini séylemisti.

ABD borsalari, Obama'nin mali ugurumun engellenmesi ¢abalari ¢ergevesinde zenginlerin
6dedigi verginin artirnlmasi gerekecegini yinelemesi ile ortalama din %1.4 diserken,
Avrupa borsalari da %0.81 deger kaybetti. Ayrica israil'in Hamas'in askeri kanadinin iki
numaras! olan Ahmet Caberi'yi hedef alan bir suikastin ardindan din Gazze Seridi'ne
yénelik bir operasyon baslatmasi ve isgal tehdidinde bulunmasi, borsalarda satis baskisini
arttiran bir bagka unsur oldu.

Bugiin Asya borsalarinda Japonya'da gelecek ay yapilacak parlamento segimini kazanmasi
beklenen muhalefet partisi liderinin daha cesur parasal gevseme ¢agrisi yapmasinin ardindan
%1.90 ylkselen Nikkei Endeksi disinda ortalama %1.0 ve Uzerinde deger kayiplari yasaniyor.
ABD vadelileri dinki sert disUslerinin ardindan yatay seyrediyor. Avrupa borsalarinin ise
%0.50-%0.75 ekside agilmasi bekleniyor. Gosterge tahvilin faizi ise diin %6.42 seviyesinden
kapanmasinin ardindan bugiin tezgahiistii piyasada %6.41-%6.44 araliginda islem goriyor.

iki giin 6nce 70.000-70.100 desteginden tepki veren endeksin, Fitch’den gelen not artisi
haberi 6ncesinde de tutundugu bu desteginin bugiin ne oélgiide etkili olacagini takip
edecegiz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

09:00 Almanya 3C12 GSYH(dnct), (B:0.2%) 12:00 AB Bélgesi TUFE(nihai), Ekim

e EICACEELICTINN | 10:00 TR Agustos Issizlik Orani 12:00 AB BBl 3G12 GSYH (6nci) (B:-0.2%)
KAPLM 1695 ie,s% e70r9ee | 10:00 TR Cari Islemler Agigi, Eylul (B:3 Mr §) 15:30 ABD TUFE, Ekim (B:0.1%)
GARFA 692 9.1% 2406106 | 11:00 ltalya 3G12 GSYH (dncii) 15:30 ABD NY Imal. End. Kasim (B:-3.75)
BRMEN 0,88 ae% 10427227 | 11:30 Ingiltere Perakende Sat. Ekim 17:00 ABD Philly. FED End. Kasim (B:6)
DYOBY 1,31 8,3% 20.052.643
EUROM 1,10 4,8% 7.310.528 N
One Cikan Haberler

En Gok Dusen Hisseler e Rehn: ispanya daha fazla kemer sikmayacak.*BloombergHT.
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
TRNSK 0,9 1% 3.555.389 e Obama: Zenginler daha fazla vergi 6demeli.*"BloombergHT.
RANLO 054 €% Té048 e Fed'den "daha fazla tahvil alim" sinyali.*“BloombergHT.
uyum 2,87 -5,3% 3.272.703
SAFGY 1,01 -4,7% 2.679.504 e Tiurkiye lzerinden K.lrak’a girecegiz.*Hurriyet.

LATEK 1,06 -4,5% 1.136.051

e Avrupa’da grev ve protesto sokak savasina dondi.*Milliyet.

e Ekonomi Bakani Zafer Gaglayan: Turquality ile ihrag Grlnlerinin kilosu 1.46 dolardan 2.14 dolara
firladi.*Haber Turk.

e Kemal Dervis: Turkiye'nin 2023 hedefleri mimkiin ama zor.*Diinya.
e Moody's: Turkiye i¢in 30 Ekim'deki gérlisimizi koruyoruz.*Haber Tirk.
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Sirket ve Sektor Haberleri

MENKUL DEGERLER

AKSA: Vergi dairesine sunulan 9 aylik kari 247 Mn TL.

AKENR: Bugiin 3C12 bilangosunu agiklamasi bekleniyor. (Piy. B: 20 Mn TL)

AKFEN: Bugiin 3G 12 bilangosunu agiklamasi bekleniyor. (Piy. B: 15 Mn TL)

ALARK: Vergi dairesine sunulan 9 aylik kari 21.56 Mn TL. Buglin 3G12 bilangosunu agiklamasi bekleniyor.

ATEKS: Bakirkdy'de ¢ikan yangin neticesinde sigorta édemesi olarak 6.15 Mn TL'lik 6deme almis olup toplam 9.15 Mn TL almistir.
AYEN: Vergi dairesine sunulan 9 aylik kari 26.31 Mn TL

BRMEN: Birlik Mensucat 45.94 Mn TL birikmis zararlarin 17.25 Mn TL'sini 24.78 Mn TL olan g¢ikarilmis sermayeden karsilanmak (zere 6denmis
sermayesini es anli olarak 7.54 Mn TL'ye azaltip bedelli sermaye artisiyla tekrar 24.78 Mn TL'ye ¢ikariimasina karar vermistir.

BTCIM: Vergi dairesine sunulan 9 aylk kar1 12.23 Mn TL.

CIMSA: Gimsa Gimento, 3G12 déneminde 37 milyon TL net kar agiklarken, net kar rakami, beklentimiz olan 36 milyon TL ile paralel, piyasa beklentisi
olan 41 milyon TL'nin ise hafif altinda geldi. Operasyonel sonuglar ve karlilik genel olarak beklentimize paralel geldi. 3G12 dénemde vyurtici satig
gelirleri %14 biyurken, ihracat ise gegen yilin ayni dénemine gére %10 geriledi. Toplamda, Gimsa'nin satis gelirleri %8 artarak 3G12'de 244 milyon
TL'ye yikseldi. VAFOK marji ise ayni dénemlerde 3 puan azalarak %28’e geriledi. VAFOK marjindaki gerilemenin, elektrik zamlari sebebiyle artan
elektrik maliyetlerinden kaynaklanmis olabilecegini diistiniyoruz. (N&tr)

CMENT: Vergi dairesine sunulan 9 aylik kari 21 Mn TL.
DAGI: Vergi dairesine sunulan 9 aylik kari 1.74 Mn TL.

DENIZ: Denizbank, uluslararasi piyasalardan 20 Glkeden 37 bankanin katilimiyla, 1 yil vadeli ve toplam maliyeti LIBOR/Euribor +%71,35 olan 221 Mn
USD ve 392,5 Mn € tutarinda iki ayri dilimden olusan sendikasyon kredisi temin etmistir.

DOAS: Vergi dairesine sunulan 9 aylik kar1 181.75 Mn TL.
DOHOL.: Vergi dairesine sunulan 9 aylik zarari 76.6 Mn TL. Bugilin 3G12 bilangosunu agiklamasi bekleniyor. (Piy. B: 4 Mn TL)
DYHOL: Fitch yerel ve yabanci para cinsinden kredi notunu B+ olarak teyit ederken gériinimi Duragan’dan Pozitif'e ylkseltmistir.

EKGYO: izmir Park Yagam Mavisehir projesi 25259 Ada 4 Parselde Bulunan E Bloklarin Kismi Gegici Kabulii yapilmis olup Kismi Gegici Kabul
Tutanagdi 09.11.2012 tarihinde onaylanmistir.

EREGL: Vergi dairesine sunulan 9 aylik kart 117 Mn TL.

GLYHO: Global Yatirim Holding hisse geri alim programi gergevesinde 1.24 TL fiyattan 100 bin adet hisse satin almistir.
GOZDE: Vergi dairesine sunulan 9 aylik kari 94.26 Mn TL.

HALKB: Fitch'in not artirrminin ardindan Halkbank'a Kérfez ve Asyal fonlardan yogun talep bekleniyor.*Sabah.
KARSN: Vergi dairesine sunulan 9 aylik zarari 25.75 Mn TL.

MATAS: VBG Holding'in Matas Matbaacilik'i satin almasindan dolay olusan ¢agri yukimluligind yerine getirmemesi lzerine sermayesini 8 Mn
TL'den 13 Mn TL'ye bedelsiz sermaye artirimi yoluyla yiikseltme talebi SPK tarafindan olumsuz karsilanmistir.

MEPET: Metro Petrol, Medine-i Mlnevvereyi Gelistirme ve Kalkindirma Kurulu'nun dizenledigi 'Kapal Zarf Usuld' ihaleye BadrAl-Awalie Est. sirketi
ile olusturulan konsorsiyum ile katilacaktir.

KUTPO: Ismet Giiral tarafindan 21.07.2012 tarihli olaganiistii genel kurulda alinan kararlarin iptali igin dava agilmistir.

OTKAR: Turkiye'nin ilk 6zgiin ana muharebe tanki Altay’in prototipi, bugiin Basbakan Erdogan’in katilacagi térenle Otokar'in Sakarya tesislerinde
tanitilacak.*Milliyet.

RANLO: Gayirova Subesi'ndeki toplam 35,675 m2 alandan 25 bin m2'lik depolama alanini karlilik saglanamadigi igin kapatmasi nedeniyle Argelik ile
olan hizmet s6zlesmesi varilan anlagmayla sona erecektir.

RHEAG: Vergi dairesine sunulan 9 aylik kari 7.66 Mn TL.
SELEC: Vergi dairesine sunulan 9 aylik kari 118.69 Mn TL.

SNGYO: Sinpas GYO, 2012 3. geyrek déneminde 25 milyon TL net kar agikladi. Net kar, tahminimiz olan 14 milyon TL’nin (izerinde geldi. Sinpas
GYO’nun 3. Geyrek konut teslimleri, bizim tahminlerimizin bir miktar Gzerinde kaldigi igin, satis gelirleri beklentimizin Gizerinde geldi. Buna ek olarak,
net kar rakaminin_tahminimizi énemli élglide agmasinin temel sebebi Sinpas GYO’nun 3. Geyrek dénemde 12 milyon TL diger faaliyet geliri
kaydetmesi oldu. Ote yandan, teslimini gergeklestirdigi konut projelerine paralel olarak, Sinpag GYO’'nun VAFOK marji 3G12'de, gegen yilin ayni
ddnemine gore 7 ylzdesel puan gerileyerek %12’ye diistl. (N&tr)

THYAO: Yolcu sayisi Ocak-Ekim 2011 déneminde 27.4 milyon iken, 2012 yilinin ayni déneminde %19,7 artigla 32.8 Mn'a ulagmis olup yolcu doluluk
orani 5,2 puan artisla %78,1 olarak gerceklesmistir.

THYAO: Vergi dairesine sunulan 9 aylik kari 1.25 Mr TL.
TOASO: Tofas hisseleri MSCI gelisen piyasalar endeksi kapsamina girdi.

TTKOM: BTK TTKOM'un cep telefonu operatér sirketi AVEA'ya hazine payini 6dememesinden dolay! 5.7 Mn TL ceza verdi. Yorum: Ceza AVEA'nin
yillik gelirlerinin %1’inden kiiguk olmasi nedeniyle dnemli bir etkisini beklemiyoruz.

ULKER: Ispanyol sirketi Europastry Ulker'in ortak oldugu UNO'nun gati firmasi Unmas'a ortak olacak.*Sababh.

YKBNK: Japan Bank for International Cooperation ile yenilenebilir enerji projeleri ile ilgili Japonya'dan tedarik edilecek mal ve hizmetlerin
finansmanina yénelik, azami 18 yil vadeli, 150 Mn USD ve Japonya'dan yapilacak ithalatlarin finansmani igin, azami 10 yil vadeli, 350 Mn USD olmak
lizere toplam 500 Mn USD tutarinda iki ayri kredi anlagsmasi imzalamistir.

ASELS/DOAS/DOCO/SAHOL: Bugiin 3G 12 bilangolarini agiklamalari bekleniyor.

ASELS (Aselsan) 3¢12 DOAS (Dogus Otom otiv) 3612  pogco (Do-Co Rest.) 3¢12 SAHOL (SabanciHol.) 3G12
mn TL Bek\en‘l’w:\ ma vk Bekle n\!(lsF\ Be:lz:!ﬁ:\ mn TL Bek\en::\ Be:lz:lsi:i mn Tk Be:l‘::is\sai

Net Satislar 398,0 NetSatslar 1227 1254 Net Satislar 148,0 144,1 Net Satislar 6699

VAFOK 82,0 VAFOK 78 79 VAFOK 16,4 17,2 VAFOK 1311

Net Kar 72,0 Net Kar 53 51 Net Kar 7.9 7.6 Net Kar 502

VAFOK marji 20,6% VAFOK marji 6% 6% VAFOK marji 11,1% 11,9% VAFOK marji 20%

Net kar marji 18,1% Netkar marj 4% 4% Net kar marji 5,3% 5,3% Netkar marji 7%

Makro Haberler

Aciklanan Makro Ekonomik veri bulunmamaktadir.
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Ginliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi 250.9
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma
Onc. Getiri
Hisse Kapanis|Gin K.| Deg. (%)|Hedef |Potans.(%)
ANHYT 4,39 4,39 |=» 0,00%| 5,60 |  27,56%)|
ASYAB 1,93 1,92 |4 0,52%( 2,40 | 24,35%
EKGYO 2,80 2,81 HF -0,36%| 3,10 |  10,71%
GARAN 8,36 8,42 H} -0,71%| 9,90 |  18,42%
THYAO 4,42 4,36 |4+ 1,38%| 5,30 |  19.91%
TOASO | 10,30 9,90 [+ 4,04%| 11,50 | 11,65%
YKBNK 4,76 4,67 |4+ 1,93%| 5,60 | 17,65%

* Model portféyimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak sec¢ilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.

.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti;
aracl kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sOzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine
dayanmaktadir. Bu gérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'nin glvenilirligine inandidi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve biitinlidld konusunda garanti vermemekte ve gdésterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dog@abilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay! sorumluluk tGstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimd’ne ait olup, énceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. mUsterileri i¢in genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik yatirrmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boliimi
Zimrt Can Ambarci Muadar zumrut.ambarci@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Birimi

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Bolim Yoneticisi goksel.tekiner@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 44
Berkay Aytekin Uzman Yrd. berkay.aytekin@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman
Pervin Bakankus Muadar pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 31768 70

Tirev Uriinleri

Oya Alting6zIi Pekel Muadar oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — Cankaya +90 (312) 438 14 37
Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Bakirkoy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Giftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 441 80 72
izmit +90 (262) 325 40 30 Konya +90 (332) 237 76 77
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Samsun +90 (362) 431 46 71
TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50



