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12 Kasim Pazartesi
JP GSYH, 3G12

13 Kasim Sal

TR Sanayi Ciro ve Siparis End. Eydl

italya TUFE, Ekim

ingiltere UFE, Ekim

AB ZEW Endeksi, Kasim
Almanya ZEW Endeksi, Kasim

14 Kasim Carsamba

AB Sanayi Uretimi, Eylil

ABD UFE, Ekim

ABD Perakende Satiglar, Ekim
ABD FED Tutanaklari, Ekim

15 Kasim Pergembe

TR lssizlik Orani, Agustos

TR Cari iglemler Agigi, Eylil
Almanya GSYH (énci), 3G12
italya GSYH (6nci), 3G12

AB TUFE (nihai), Ekim

AB GSYH (éncu), 3G12

ABD TUFE, Ekim

ABD NY FED imalat End. Kasim
ABD Philly FED End. Kasim

16 Kasim Cuma

TR Tiketici Given Endeksi, Ekim
AB Cari Islemler Acigi, Eylil
ABD Sanayi Uretimi, Ekim

ABD Kapasite Kullanim Orani, Ekim

Piyasa Beklentisi

IMKB 100 endeksi, diin her ne kadar bir 6nceki giin kapanisa dogru gelen satis baskisinin
etkisi altinda agllsa da gin sonunda %0.92 deger artisi ile 72.000 seviyesinin Uzerinde
kapanmay! basardi. Endeks ilk seansi bankacilik sektdrindeki deder kaybi ve sanayi
sektériindeki deger artisi ile dnceki gliniin karbon kopyasi seklinde tamamladi. Gin iginde
en disuk olan 71.042 seviyesini géren endeks, Fitch’den gelen not artisi haberi éncesinde
tutundugu 70.000-70.100 desteginin bu kez de ekili olmasina baglh olarak, ikinci seansta
alicilarin giclenmesini sagladi. YKBNK'nin bilangosunun beklentilerden iyi gelmesi de
yUkselisi destekledi.

ZEW Endeksinin diin beklentilerin altinda kalarak son dénemde Almanya’da agiklanan
zayif ekonomik verileri teyit etmesi, Avrupa borsalarinda gun iginde %1.0 seviyelerine
varan dusislere neden oldu. EURUSD paritesi diin son iki ayin en diisigl olan 1.2662
seviyesine kadar geriledi. Ancak mevcut satis baskisi ispanya’nin kisa bir siire icinde mali
yardim basvurusunda bulunacagina ve Yunanistan'a birka¢ yardim diliminin bir arada
O0denecegine dair spekillasyonlar ile ydén degistirdi. Avrupa borsalari gini %0.34
yilkselerek tamamlarken, ispanya borsasinin eksi %1.0'den arti %1.66’ya yiikselmesi
dikkat gekti. ispanyol 10-yilliklari %6.0 seviyesine kadar yiikselmesinin ardindan %5.8'den
kapandi. Ayrica Almanya ve Fransa Maliye Bakanlar toplantisinin ardindan diin yapilan
aciklamalarda, 22-23 Kasim’'daki AB Liderler Zirvesi 6ncesinde Yunanistan'in kredi
diliminin serbest birakilma kararinin 20 Kasim tarihinde verilecegi beklentileri giiglendi.

ABD borsalari ise Microsoft hisselerindeki kayiplar 6nciliginde din %0.41 distd.
Microsoft hisseleri, Windows'un ydneticisinin istifa etmesinin ardindan diin % 3.2 deger
kaybetti ve teknoloji endeksinin %0.8 gerilemesine neden oldu.

Hindistan borsasinin bugiin %0.28 ekside oldugu Asya borsalarinda, ortalama %0.15-%0.20
arasinda yukseligler ile sabah saatlerine gére daha olumlu bir tablo géze carpiyor. ABD
vadelileri ise %0.35 artida islem goriyor. Avrupa borsalarinin da %0.25 ekside agiimasi
bekleniyor. Goésterge tahvilin faizi ise din 2 baz puan diserek %6.38 seviyesinden
kapanmasinin ardindan bugiin tezgah ustii piyasada %6.36-%6.39 araliginda islem gériyor.

Giine hafif saticili baglamasini bekledigimiz endeksin, giinii artida tamamlama gayreti ile
hareket edecegini tahmin ediyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

09:45 Fransa TUFE, Ekim
11:30 Ingiltere igsizlik bas. Ekim
11:30 AB Sanayi Uretimi, Ekim (B:-0.5%)

15:30 ABD UFE, Ekim (B:0.2%)
15:30 ABD Perakende Sat. Ekim (B:0.2%)
21:00 ABD FED Toplanti Tutanaklari

Hisse Kapamg  Deg. (%) Hacim (TL)
IHMAD 4,95 10,2% 5.811.028
BRMEN 0,81 9,5% 5.215.071
RYSAS 0,81 8,0% 10.001.769
MARTI 0,65 6,6% 4.413.643
ALGYO 22,20 5,7% 5.903.898
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
DENTA 2,58 -6,9% 4.101.892
LUKSK 2,97 -4,8% 204.880
ADEL 39,90 -4,3% 8.443.392
BRKO 0,47 4,1% 672.813
0ZGYO 0,82 -3,5% 88.227

One Cikan Haberler

Avrupa'daki borg krizi gérismelerinde Euro Bélgesi liderleri ile arasi agilan IMF Baskani Lagarde,
Gliney Asya'da destek arayacak.*BloombergHT.

ABD Baskani Barack Obama, Cuma giinli Kongre liderleri ile bir araya gelerek, éniimlzdeki 10
yilda 1.6 trilyon dolarlk ekstra vergi geliri saglanmasi ¢agrisinda bulunacak.*BloombergHT.

iflasin esigindeki Yunanistan igin toplanan Eurogroup’un (Euro Bélgesi Maliye Bakanlari)
bacasindan ne beyaz ne de siyah duman ¢ikti.*Hiirriyet.

SPK Baskani Vedat Akgiray: Borsa istanbul iki haftaya kadar kurulacak. Siradan hisse sentlerinin
vadeli islemleri ve opsiyonlarini birkag¢ hafta i¢cinde baslatacagiz.*Haber Turk.

Tirk halki aylik 22 Euro ile Avrupa'nin en az tasarruf eden Ulkeleri arasinda.*Hurriyet.

Bankalarin yilksek faiz ve kredi baskisi ingaatcilar ve sanayicilerden sonra KOBI'leri de isyan
ettirdi.*Sabah.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Araplar alti ayda Turkiye'de 38,000 metrekare mdilk aldi.*Hdirriyet.

Cagdlayan: Yerli oto igin 2 babayigitle gérisdyoruz. *Milliyet.

Ipotekli ve kagcak konut da kentsel déniisiime dahil.*Star.

Meksika'dan vazgegcen ABD’liden Kilis'in glinegine 7 milyar dolar.*Star.

Taner Yildiz: Akdeniz’e verilen fiyata bakacagiz.*Vatan.

Milli tankimiz Altay, Basbakan'i bekliyor.*Sabah.

Eskisehir'de tren testleri igin, Bursa'da otomotiv igin uluslararasi digekte testler yapabilecek iki dnemli merkez kuruluyor.*Diinya.

ANELE: Anel Elektrik merkezi Cidde olan %99’una sahip olacagi 100 bin Suudi Arabistan Riyali sermayeli yeni bir sirketin kurulmasina karar
vermistir.

ASUZU: Anadolu Isuzu'nun, izmir Biiyiiksehir Belediyesi'nin diizenledigi 80 adet 18.38 Mn TL toplam tutarindaki 9,5 m tipindeki otobiis alimi
ihalesinde en iyi teklifi verdigi belirlenmistir.

BROVA: Borova Yapl, istiraklerinden biri olan Haytek insaat'ta sahip oldugu 49,996 hisseden 24,996’sini Haytek insaat’la Zekeriyakdy ve
Merdivenkdy’de proje gelistiren Ortadogu Nakliyat Insaat’a 24,996 TL bedelle devredilmesine karar vermistir.

BRYAT: Borusan Yatirim istiraklerinden Borusan Otomotiv’in kismi béllinme suretiyle bu sirketteki hisse oraninca kurulmasina baglanilan ve
ana faaliyet alani arag ve filo kiralamak olan Borusan Otomotiv Premium’un 170 bin TL'lik sermayesinin %26’sina karsilik gelen 44,200 TL
sermaye karsiliinda kurucu ortak olmaya karar vermistir.

ECILC: Eczacibas! ilag'in %48.13 oraninda istirak ettigi Eczacibagl Girisim Pazarlama bebek ve gocuk bakim driinleri alaninda faaliyet
gbsteren Ataman Ecza ile Ataman llag Kozmetik’in tamaminin satin alinmasina karar vermistir.

EKGYO: Radikal gazetesinde yer alan bir habere gére, Orman ve Su isleri Bakanhgi, Ali Agaoglu’nun da hissedari oldugu Fatih Ormani
isletmecilerinden AKC Petrol Urlinleri’'nin sézlesmesini feshetti. Bakanlik, Fatih Ormani B tipi mesire yeri'nin isletmeciligini yuriten AKC
Petrol’iin szlesmesini, idareden izinsiz olarak baska bir gruba hisse devri yaptigi gerekgesiyle feshetti. Yorum: Ali Agaoglu (Akdeniz ingaat)
Emlak Konut'un Fetih 1453 projesinin yiiklenicisi olup, Fetih 1453 projesi Fatih Ormanlar’'na komsu bir lokasyonda yer almaktadir. iptal
edilen orman isletim s6zlesmesi, projenin gelir paylasimi s6zlesmesinden bagimsizdir. Bu dogrultuda, s6z konusu sbézlesme feshinin, Fetih
1453 projesi satislar izerinde olumsuz bir etki etmesini ya da iptallere sebep olmasini beklemiyoruz. (N6tr)

ESEMS: Esem Spor, Sisli’'de isyeri niteligindeki gayrimenkullerini 6.18 Mn TL karsiliginda satmistir.

ETILR: Etiler inci Biife, “Marmaris” ana unsurlu marka patenti haberleri ile ilgili olarak yaptigi agiklamada Mugla iline bagh Marmaris ilgesinde
Marmaris ibaresinin kullanimini engelleyici herhangi bir hukuksal surecin baslatiimasinin s6z konusu olmadigini ve "Marmaris” isminin
calistiklari sektérde 2002 yilindan beri tescilli oldugunu belirtmistir.

HALKB: Fitch Halk Bankasi'nin uzun dénem yabanci para notunu BB+'dan BBB-'ye yikseltti gérinim{ duragan olarak belirledi.
ISCTR: is Bankasi 3G2012 bilangosunu bugiin agiklamasi bekleniyor. (Piy. B: 576 Mn TL net kar).

ISGSY: is Girisim Sermayesi, Toksdz spor malzemelerinin 23.9 Mn TL karsiliginda %58.5'ine istirak etmistir. Istirak edilen tutar is Girisim'in
en son aglklanan bilangosundaki toplam aktiflerine orani %10,52'dir.

KIPA: Tesco Kipa CEO'su Jeff Adams: Tirkiye Tesco igin 6ncelikli bir pazar.*Milliyet.

KRSAN: Karsusan Karadeniz, 10.12.2012 saat 14:00'te Trabzon'da sirket esas s6zlesmesindeki degisiklikleri ve sahip oldugu ve Uzerine
fabrika kurulu olan 34,230 m2 sanayi alaninin imar durumunun degistirilerek Yerlesim, Turizm, Ticaret, ve Konut alanina dénisima
konularinda ydénetim kuruluna yetki veriimesini gériismek lzere Olagantstii Genel Kurul gagrisi yapmistir.

PETKM: Petkim Petrokimya, %99,99'una sahip oldugu Petlim Limancilik’in 100 bin TL olan sermayesini 8 Mn TL'ye artirmasinda Uzerine
dlsen 7.99 Mn TL'yi nakden &deyerek sermaye artisina katilacagini agikladi.

PETKM: Petkim Petrokimya kisa ve orta vadeli yatinm planlar gercevesinde yapmayi amacladigi Etilen Fabrikasi Kapasite Artisi, PTA
Fabrikasi Kapasite Artisi ve BDX Fabrikasi Kurulmasi igin hazirladigi GED raporuna olumlu sonug almistir.

SAHOL: Avusturyali Verbund Sabanci ile Enerjisa'daki Katolik nikahini bozarak yerini Alman E.ON'a birakiyor.*Haber Tirk. Yorum:
Verbound'un E.ON'ye potansiyel satis bilgisi mevcut oldugundan piyasalar igin slirpriz olmadi. Ancak, satis fiyat bilgisi ilk kez konusulmaya
baglandi. Biz herhangi bir yanlis anlasilma olma ihtimaline karsi satis fiyatina iliskin yorum yapmaktan kaginiyoruz. Hisse satisi
tamamlandiginda Sabanci’nin blyime planlarini hizlandirmasi adina ve Enetjisa igin olumlu olabilir. E.ON en buyik enerji sirketlerinden biri
olmasi bakimindan Sabanci Holding’in yatinmlarini tamamlayici olabilir.

TEBNK: Fitch Teb Bankasi'nin uzun dénem yabanci para notunu BBB-'den BBB'ye yikseltti gérinimi duragan olarak belirledi.

THYAO: THY Yoénetim Kurulu Baskani Hamdi Topgu Lufthansa ile 6nimizdeki ay gériismelere baslayabileceklerini sdyledi. Dider taraftan
Gazete Vatan, Lufthansa’nin ikram sirketi Do&Co ile galismak istedigini yazdi. Yorum: Lufthansa ile THY’nin 1989'dan beri Sun Express de
%50-50 ortakhd mevcut ve her ikisi de Star Alliance Uyesidir. Bu haberler sonrasinda bu igbirligi ile ilgili herhangi bir sayisal tahmin
yapmamiz igin heniiz ¢ok erken fakat biz bu haberlerin THY'nin hizli bllylime potansiyeline gdsterilen gliveni géstermesi acisindan olumlu
oldugunu ve bir sure daha hisse fiyatina olumlu etki etmesini bekliyoruz.

TOASO: Kog Holding Baskani Mustafa Kog: Tofas yatinm icin italyanlan bekliyor. Tirkiye AB {yelik siirecinden kesinlikle geri adim
atmamali.*Milliyet.

CIMSA/ENKAI/MGROS/SNGYO: Gimsa, Enka, Migros ve Sinpas GYO 3G2012 bilangolari bugiin agiklanmasi bekleniyor.

CIMSA (Cim sa) 3¢12 M GROS (Migros) 3C12 SNGYO (Sinpas GYO) 3C12 ENKAI (Enka insaat) 3C¢12
Ry Cop v mn Tt Be:\‘gr?lsisa\ ML g entied mn T Beklen:(isF\ Be:g:f\:i
Net Satislar 259 254 Net Satiglar 1833 Net Satiglar 79 Net Satislar 2601 2473
VAFOK 67 69 VAFOK 115 VAFOK 11 VAFOK 362 352
NetKar 36 41 Net Kar -3 Net Kar 14 Net Kar 260 256
VAFOK marj 26% 27% VAFOK marji 6% VAFOK mariji 14% VAFOK marj 14% 14%
Net kar marji 14% 16% Net kar marji 0% Net kar marji 18% Net kar marji 10% 10%

Makro Haberler

Aciklanan Makro Ekonomik veri bulunmamaktadir.
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanis|Giin K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
ANHYT 4,39 4,39 |[=+ 0,00%| 5,60 27,56%|
ASYAB 1,92 1,93 [HF -0,52%| 2,40 25,00%
EKGYO 2,81 2,75 [+ 2,18%| 3,10 |  10,32%
GARAN 8,42 8,26 |4+ 1,94%| 9,90 17,68%
THYAO 4,36 4,25 |4+ 2,59%| 5,30 21,56%
TOASO 9,90 10,00 |4+ -1,00%| 11,50 16/16%
YKBNK 4,67 4,62 |4+ 1,08%| 5,60 19,91 %

* Model portféyliimizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari

dikkate alinarak secgilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti;
aracl kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sOzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine
dayanmaktadir. Bu gérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'nin glvenilirligine inandidi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve biitinlidld konusunda garanti vermemekte ve gdésterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dog@abilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay! sorumluluk tGstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimid’ne ait olup, énceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. mUsterileri igin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boliimi
Zimrt Can Ambarci Muadar zumrut.ambarci@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Birimi

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Bolim Yoneticisi goksel.tekiner@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 44
Berkay Aytekin Uzman Yrd. berkay.aytekin@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman
Pervin Bakankus Muadar pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 31768 70

Tirev Uriinleri

Oya Alting6zIi Pekel Muadar oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — Cankaya +90 (312) 438 14 37
Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Bakirkoy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Giftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 441 80 72
izmit +90 (262) 325 40 30 Konya +90 (332) 237 76 77
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Samsun +90 (362) 431 46 71
TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50



