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TR Sanayi Ciro ve Siparis End. Eydl

italya TUFE, Ekim

ingiltere UFE, Ekim

AB ZEW Endeksi, Kasim
Almanya ZEW Endeksi, Kasim

14 Kasim Carsamba

AB Sanayi Uretimi, Eylil

ABD UFE, Ekim

ABD Perakende Satiglar, Ekim
ABD FED Tutanaklari, Ekim

15 Kasim Pergembe

TR lssizlik Orani, Agustos

TR Cari iglemler Agigi, Eylil
Almanya GSYH (énci), 3G12
italya GSYH (6nci), 3G12

AB TUFE (nihai), Ekim

AB GSYH (éncu), 3G12

ABD TUFE, Ekim

ABD NY FED imalat End. Kasim
ABD Philly FED End. Kasim

16 Kasim Cuma

TR Tiketici Given Endeksi, Ekim
AB Cari Islemler Acigi, Eylil
ABD Sanayi Uretimi, Ekim

ABD Kapasite Kullanim Orani, Ekim

Piyasa Beklentisi

Din agiklanacak énemli bir ekonomik verinin olmamasi ve ABD tahvil piyasasinin da kapali olmasi
nedeniyle kiresel piyasalarda disuk islem hacimli sakin bir seyir izlendi. Avrupa borsalar gin
boyunca 25 kez arti ve eksi seviyeler arasinda gegis yapmasinin ardindan gini ortalama %0.25
deger kaybi ile tamamlarken, ABD borsalari ise sifir degisimle kapandi. IMKB 100 endeksi ise yatay
tamamladidi ilk seansin ardindan kapanisa bir saat kala artan satis baskisiyla giini %0.65 ekside
kapattl. ik seansta %0.21 yiikselen Sanayi Endeksi ikinci seansta kazanimlarini geri verirken,
Bankacilik Endeksi ise %1.70 distl. Halkbank'in toplam 4.1-4.8 milyar TL baydklagindeki ikincil
halka arzi dncesinde yatirimcilarin fon yaratmak amaciyla diger bankacilik hisselerinde pozisyon
azaltmalari, sektor hisselerini baskiladi.

TCMB Baskani Erdem Basci'nin Anadolu Ajansi'na yaptigi agiklamalar sonrasinda ddviz sepeti
%0.35 oraninda ylkselirken, gosterge tahvilin faizi de tarihi en dislk %6.33 seviyesine kadar
geriledi. Bas¢r’nin TL'nin asir degerli olma noktasina geldigini ve bu noktadan sonra politika tepkisi
verebileceklerini ifade etmesi din faizin dislUs yoéninde, ddvizin ise ylkselis yOniinde tepki
vermesine neden oldu. Ddviz sepeti 2.03 seviyesinden 2.045’e %0.60 oraninda yukseldi.

ABD'deki mali ugurum meselesi ile euro boélgesi bor¢ krizine dénlk belirsizlik kiresel piyasalarin
glindeminde yer almaya devam ediyor. Gelecek yil devreye girecek olan bir dizi bitce kesintisi ve
vergi artigini iceren mali uguruma dair endiseler, ABD'deki blyimeyi olumsuz etkileme potansiyel
nedeniyle yatirimcilari tedirgin ediyor. Diger yandan, euro bdélgesi maliye bakanlari ve IMF’nin
Yunanistan'in borglarinin azaltiimasina dair uzun vadeli bir plan izerinde anlasamamalari, EURUSD
paritesinin gerilemesine neden oluyor. Yunanistan uluslararasi kreditérlerden gelecek 31.5 milyar
EUR tutarindaki kredi diliminin heniiz serbest birakiimamasi nedeniyle Cuma giini vadesi dolacak
olan 5 milyar euroluk borcun refinansmani igin ihale diizenlemeyi planliyor. S6z konusu yardim
paketinin 22-23 Kasim’'daki AB Liderler Zirvesi dncesinde 20 Kasim tarihinde tekrar ele alinmasi
bekleniyor.

Hindistan borsasinin tatil nedeniyle buglin kapal oldugu Asya borsalarinda, ginin en disik
seviyelerine gbére daha olumlu bir tablo olmakla birlikte Nikkei ve Kospi Endeksleri sirasiyla %0.18 ve
%0.59, Cin borsalari ise %1.0 civarinda ekside seyrediyor. ABD vadelileri ise %0.50 deger kaybi ile
islem goériyor. Avrupa borsalarinin da %0.15-%0.20 ekside agilmasi bekleniyor. Gésterge tahvilin
faizi ise diin 19 baz puan diserek %6.38 seviyesinden kapanmasinin ardindan bugiin tezgahiistii
piyasada %6.37-%6.40 araliginda iglem gériyor.

Giine hafif saticih baslamasini bekledigimiz endeksin, Fitch haberi ile birlikte tutundugu
70.000-70.100 desteginin bugiin ne élc¢iide etkili olmaya devam edecegini izleyecegiz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

10:00 TR Sanayi Ciro ve Siparig End. Eylul
11:00 Italya TUFE (AB Bazli), Ekim

12:00 AB Bolgesi ZEW End. Kasim
12:00 Almanya ZEW Endeksi, Kasim (B:-7)

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL) 11:30 Ingiltere UFE, Ekim (B:2.6%)
ASUZU 19,90 134%  26.929.453
ADEL 1,70 10,0% 7.888.763
BRMEN 074 12 nme One Cilkan Haberler
;tls': ;'zg ;l:;" :'z;";':‘:‘; e Merkez Bankasi Baskani Erdem Basci konustu, faiz yiizde 6.30 ile tarihi seviyeye diistii, dolar
' e o 1.80'i asti.*Milliyet.

En Cok Digen Hisseler . Ulusl§r:§ra3| Ene_r_ji Aja.n.3| ABQ'nin__201__7 y_lllna__ ka_dar Suudi Arabistan'i geride birakarak diinyanin
Hisse  Kapanis  Deg. (%) Hacim (L) en blyik petrol Ureticisi olacagini ngérdi.*Hurriyet.
IPEKE 452 58%  258.600.508 e ABD Bagkani Barack Obama paray! vergi cennetlerine kagiran zenginlerin ensesine bindi.*Sabah.
TSPOR 10,60 49% 13160824 ) Lo e ] L )
KRSTL 0,68 42% 763.011 e MB Baskani Bas¢i TL'nin asirn degerli olma noktasina geldigini belirterek faizleri distrecekleri
KOZAL 41,10 40% 14272410 mesaji verdi.*Sabah.
FFKRL 416 -3,3% 645.528

Troyka: Atina'nin reformlari hayata gegirebilmesi i¢in 2016'ya kadar zamana ihtiyaci var, 22 milyar
dolarlik ek kaynak gerekecek.*Haber Tirk.

Yunanistan 16 Kasim'da 5 milyar kisa vadeli bor¢ 6demesi icin buglin borglanma ihalesi
diizenleyecek.*Diinya.

Halkbankin halka arzindan 4.8milyar bekleniyor.*Zaman.
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Sirket ve Sektor Haberleri

LPG sektériinin blyukligd 2015 te 5 mn tona ¢ikar.*Vatan.

Akdeniz Elektrik Dagitim ihalesinde en yliksek teklif 546 Mn USD ile Cengiz-Kolin-Limak konsorsuyumundan yapildi. Yorum: Yapilan teklife
gére FD/abone sayisi 371 USD olurken 2010 yilinda yapilan ihalelerden disik (ortalama oran 788 USD) olmustur. 2010 yilindaki ihalede
Park Holding tarafindan yapilan en yiiksek teklif 1.165 Mr USD olurken ihalede olusan ortalama FD/Abone Sayisi orani 793 USD olarak
gerceklesmisti. Akdeniz Elektrik Dagitim yillik yaklasik 1.47 Mn misteriye hizmet vermektedir. Bogazi¢ci Dagitim ihalesi 27 Kasim 2012 ve
Gediz Elektrik Dagitim ihalesi 4 Aralik 2012 tarihlerine ertelenmistir.

DOHOL: Dogan Holding istiraklerinden Milta Turizm ile Rénesans Gayrimenkul arasinda 50/50 pay bélusimU yapilarak kurulmasina karar
verilen Kandilli Gayrimenkul Ortadogu Otomotiv’den Istanbul Umraniye’de 23,685 m2 yiiz6lgimiine sahip 2 adet arsayi 45.39 Mn USD+KDV
bedelle 2.5 Mn USD’si pesin geri kalan kismi 01.04.2015 tarihine kadar 6 taksitte 6denmesi (izerine anlagilarak satin alinmistir.

TKNSA: Teknosa 3G2012 dénemi bilancosu Ulzerine yaptigi aciklamada yilsonu hedeflerini 2.15 Mr TL-2.25 Mr TL net ciro ve 45 Mn TL-47
Mn TL net kar olarak revize etmistir.

GARAN: Garanti Bankasinin 7-9 Kasim tarihleri arasinda halka arz edilen toplam 750 Mn TL bono ve tahvil ihalesinde toplam talep 1.20 Mr
TL olmustur. Daha 6nceden alinan yetki ¢ergevesinde toplam ihrag tutari 950 Mn TL'ye yikseltiimistir. 91 giinlik bono’nun bilesik faiz orani
6.48353% ve satis fiyatl 98.446 TL; 179 gunlik bononun bilesik faizi 6.72561% ve satis fiyatl 96.807 TL; 368 gunluk tahvilin bilesik faizi
7.32593 ve satis fiyati 93.120 TL olarak belirlenmistir.

RYSAS: Reysas tagimacilik yaptigi agiklamada hisse fiyatlarinin sirketin gercek performansini yansitmadigi disiincesiyle sirket paylarinin en
fazla 10%’'unu kapsayan 11 Mn adet hissenin sirket gelirlerinden karsilanmak izere azami 16.5 Mn TL fon karsiliginda geri alimi igin yénetim
kuruluna verilen yetki kapsaminda 1.5 Mn adet hissenin geri alimini 1.5 TL Ust fiyat limitinden yapmak lzere Durmus Ddéven’e yetki
verilmistir.

TSKB: 2011 yili Olagan Genel Kurul toplantisinda oy goklugu ile kabul edilen "2011 yili Karinin Dagitimina" iliskin giindem maddesinde, bir
adet kurucu intifa senedine isabet eden kar dagitimina iligkin kismin iptali igin acilan davanin reddine karar verilmis olup, dava bankanin
lehine sonuglanmistir.

GLYHO: Global Yatinm Holding sirket paylarinin geri alim programi kapsaminda 1.24 TL fiyattan 100 bin adet alis islemi gergeklestirmistir.

SISE: Cayirova Cam Sanayii’'ni devir almak suretiyle birlesme islemleri kapsaminda SPK’ya basvuru yapilmis olup sirket degerlemeleri Sise
Cam icgin 4.86 Mr TL ve Gayirova Cam icin 78.73 MN TL olarak hesaplanmistir. Devir islemiyle birlesme nedeniyle Sise Cam’in yapacagi
sermaye artigi 24.27 Mn TL olacaktir. Sermaye artisi ile 24.27 Mn TL nominal bedelli 2.42 Mr adet hisse Gayirova Cam’in Sise Cam
disindaki ortaklarina verilecektir. Bdylece Gayirova Cam ortaklari 1 TL nominal bedelindeki hisse karsiliginda 9.1764 TL nominal bedelli Sise
Cam hissesi alacaklardir.

TRKCM: Trakya Yenisehir Cam ve Trakya Polatl Cam sirketlerini devir alarak birlesme kapsaminda SPK’ya basvuru yapilmis olup yapilan
degerleme sonucunda sirket degerleri Trakya Cam igin 1.97 Mr TL, Trakya Yenisehir Cam igin 73.10 Mn TL, ve Trakya Polatl Cam igin 20.62
Mn TL olarak hesaplanmistir. Devir yoluyla birlesme kapsaminda Trakya Cam 32.99 Mn TL sermaye artisi yapacaktir. Buna gore Trakya
Yenisehir Cam ortaklari 1 TL nominal bedelli hisse karsiliginda 0.8555 TL nominal bedelli Trakya Cam hissesi alacaklardir. Trakya Polath
Cam ortaklari da 1 TL nominal bedelli hisse karsiliginda 1.206 TL nominal bedelli Trakya Cam hissesi alacaklardir.

VESTL: MEB'in FATIH Projesi kapsaminda 49 bin adetlik tablet pilot uygulamasi icin agilan ihalesinde en uygun fiyat Vestel Elektronik’in
%99,9 oraninda hissedari oldugu Vestel Dijital Uretim Sanayi A.S. tarafindan verilmis olup, resmi imzalarin atilmasi igin s6zlesmeye davet
beklemektedir.

CEYLN: Ceylan Yatinm Holding'in SIS Sayilgan Turizm’i devralmasina iliskin olarak 30.09.2012 tarihli bilangolar baz alinacak olup SIS
Sayilgan iplik ortaklarina verilecek pay tutari degerleme raporu dogrultusunda SPK’ya basvurularak yapilacaktir. Birlesme islemi
sonuclandiginda SIS Sayilgan Turizm’in aktifinde yer alan Sayilgan Dokuma’nin 85%’i ve Sayilgan Dokuma’nin aktifinde yer alan ve Ceylan
Yatirim’in 27% istiraki olan Kevransaray Tekstil'in 72,9%’u dolayli olarak Ceylan Yatirim’la birlesmis olacaktir.

GEREL: Gersan Elektrik tarafindan TLT Global Dis Ticaret aleyhine 28.06.2012 tarihinde agilan 250 bin USD’lik ticari alacak davasi
20.12.2012 tarihine ertelenmistir.

AFMAS: Konya Selcuk'ta Kent Plaza AVM'de yer alan AFM’nin ana ortag Mars Sinema ile Deha AVM arasindaki 11 salon 1467 koltuk
kapasiteli sinema igletme sézlesmesi AFM’ye devredilmistir. Boylece AFM’nin iglettigi toplam sinema sayisi 21, salon sayisi 168 ve koltuk
kapasitesi 27,381 olacaktir.

MMCAS: MMC Sanayi 06.11.2012 tarihinde alinan sermaye artirim karari i¢in SPK’ya basvuru yapilmistir.

PKART: Gagri islemi igin B grubu paylari igin hisse basina 3.5 TL ve D grubu paylari icin hisse basina 2.2 TL fiyat belirlenerek SPK’ya yaptigi
basvuru ¢agr yukimliltigunin dogdugu 25.06.2012 tarihinden itibaren ¢agri islemine fillen baslanmasi igin taninan 45 is gtnlik sirenin
doldugu tarihten ¢agrinin baslayacadl tarihe kadar gegen her gin igin haftalik TRLIBOR oraninin %30 fazlasi ile hesaplanacak faizin
eklenmesi suretiyle bulunacak fiyattan diisiik olmayacak sekilde belirlenmesi suretiyle olumlu kargilanmistir.

METRO: Metro Turizm Temsa Global'den 10 adet Temsa Safir Suit marka otoblis alimina ve anlasma saglandidi takdirde ilave olarak 20
adet Temsa Safir alimi yapilmasina karar vermistir.

BERDN: Berdan Tekstil'in Emlak Banka’sina olan borcu nedeniyle ikinci kez yapilan Kahramanmaras’taki tagsinmazina yoénelik 222.87 bin TL
muhammen bedelli ihalede taginmaz 120 bin TL'ye satiimigtir.

EKGYO: Emlak Konut GYO, 13 Aralik 2012 tarihinde Kartal arsasina yénelik proje gelistirilebilmesi igin ihale diizenlemeyi planliyor. ihaleye
konu Kartal arsasi 64.5 bin metrekare iken, proje igin sosyal tesislerle birlikte toplam ingaat alaninin yaklasik 141 bin metrekare olmasi
planlanmistir. Yorum: Emlak Konut GYO, s6éz konusu arsayl 207 milyon TL bedelle satin almisti. Arsa, Kartal-Kadikdy sahil yolu Gizerinde
yer almaktadir ve merkezi bir lokasyondadir. Bu dogrultuda, ihaleye ilginin ylksek olmasini bekliyoruz. (Hafif Olumlu)

TOASO: Saha Kurumsal Yo6netim Tofas’'in kurumsal yonetim notunu 8.58'den 9.03’e ylkseltmistir.

KARKM: Karkim Sondaj’in %50 istiraki olan Solentegre Enerji Elazig’da GES kurup isletmek icin EPDK’ya Uretim lisans bagvurusu yapmistir.

ENKAI(Enkalinsaat) 3¢ 12

mn TE B e kle n\l(\sFl Be:\‘::i:l

Net Satislar 2.601 2.473

V AFOK 362 352

Net Kar 260 256

VAFOK marj 14 % 14%

ENKALI: Enka insaat bugiin 3G2012 dénemi bilangosunu agiklamasi bekleniyor, Netkar mari 10% 10%

Makro Haberler

Aciklanan Makro Ekonomik veri bulunmamaktadir.
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- Ginliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi 2505
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanis |Giin K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
ANHYT | 4,39 | 448 [ -2,01%| 5,60 27,56%
ASYAB | 1,93 1,96 [NF -1,53%| 2,40 24,35%
EKGYO | 2,75 | 2,78 |NF -1,08%| 3,10 12,73%
GARAN [ 826 | 846 [\ -2,36%| 9,90 19,85%
THYAO | 425 | 420 [ 1,19%| 5,30 24,71%
TOASO | 10,00 | 10,14 [&F -1,38%| 11,50 15,00%
YKBNK | 462 | 463 [ -022%| 5,60 21,21%
Model Portfoy Performans
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti;
aracl kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine
dayanmaktadir. Bu gérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'nin glvenilirligine inandidi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve biitinlidld konusunda garanti vermemekte ve gdésterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dog@abilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay! sorumluluk Gstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimid’ne ait olup, énceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. mUsterileri i¢in genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik yatirrmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boliimi
Zimrt Can Ambarci Muadar zumrut.ambarci@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Birimi

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Bolim Yoneticisi goksel.tekiner@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 44
Berkay Aytekin Uzman Yrd. berkay.aytekin@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman
Pervin Bakankus Muadar pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 31768 70

Tirev Uriinleri

Oya Alting6zIi Pekel Muadar oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz
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Bakirkoy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Giftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 441 80 72
izmit +90 (262) 325 40 30 Konya +90 (332) 237 76 77
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Samsun +90 (362) 431 46 71
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