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Gunliik Biulten

Piyasa Beklentisi

IMKB’nin diin sakin ve sikisik tamamladidi ilk seansin ardindan ikinci seansta %2.02 yikselen
bankacilik sektérinin glgll destegi ile glinl %1.46 artida tamamlarken, sanayi sektéri hisseleri de
%0.71 yUkseldi. Béylece Fitch’in not artirimi haberi sonrasindaki iki giinde yasadigi %0.96 ve %0.60
oranindaki deger kayiplarini neredeyse din tamamen telafi eden endeks, 72.649 puandan kapandi.
MKB, Fitch’den gelen not artimi haberi ile birlikte 73.313 seviyesine kadar yikseldigi 05 Kasim
Pazartesi glinii %1.84 deger artisiyla 72.737 seviyesinden kapanmisti.

IMKB'nin yatay gegirdigi ik seansta, gdsterge tahvilin faiz orani ise Fitch sonrasinda devam eden
iyimserlik ile tarihi en diisiik seviyesinin de alti olan %6.77'ye kadar gerilemisti. Ikinci seansta da
gevsemesini sirdiren gdsterge tahvilin faizi, TCMB’nin ortalama fonlama maliyetindeki dlsusin
devami ve piyasalarin likit olmasinin da etkisi ile gund tarihi en duslk seviye olan %6.74’den
tamamladi.

Avrupa ve ABD hisse senedi piyasalari ise diin sirasiyla %0.4 ve %1.22 oraninda daha deger
kaybederken, dnde gelen Ulkelerin tahvillerinin ise deger kazanmaya (faiz oranlarinin gerilemeye)
devam ettigi gézlendi. EURUSD paritesi 1.2717 ile son iki ayin en dlsik seviyesini gérdi. Son ¢
haftanin en yiksegini diin géren Altin fiyatlari ise dort haftadir tst tste digmesinin ardindan ilke kez
haftayi yUkselisle kapatma sinyali verdi.

ispanya'nin ve italya'nin devlet tahvillerinin faizi ise Ispanya'nin diinkii 5 yil vadeli tahvil ihalesinde
talebin zayif kalmasi nedeniyle yikseldi. Yurt disi piyasalarda son (¢ gundir - ABD baskanlik
seciminin ardindan - riskli varliklardan, glivenli liman olarak gérilen sabit getirili varliklara dodru bir
gecis oldugu gézleniyor. ABD’de “mali ugurum”a zamaninda ¢6zim bulunamayacag! kaygilari ile
Yunanistan'a saglanacak 31.5 milyar EUR tutarindaki kredi diliminin serbest birakilmasina iligkin
belirsizlik risk istahinin azalmasinda etkili oluyor.

ECB’nin diinki toplantisinda politika faizinde herhangi bir degisiklige gidilmezken, gerekli gorildigu
takdirde tahvil alim programinin devreye alinacagi belirtildi.

Asya borsalari, diin Avrupa ve ABD borsalarindaki deger kaybinin ardindan Asya borsalari ortalama
%0.25 ekside seyrediyor. ABD vadelileri %0.35 artida islem gérlyor. Avrupa borsalarinin da yatay
acllmasi bekleniyor. Gésterge tahvilin faizi ise diin 11 baz puan digserek %6.74 seviyesinden
kapanmasinin ardindan bugiin tezgahiistii piyasada %6.74-%6.76 araliginda islem gérlyor.

Endeksin giine zayif baglamasinin ardindan sikisik bir seyir izleyecegini tahmin ediyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler
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ABD Michigan tiik. giiven end, Kasim
Hisse Kapamg  Deg. (%) Hacim (TL)
BRMEN 0.60 20.0% 3,302,846
GARFA 6.46 6.6% 2,214,309
YGYO 0.66 6.5% 3,713,847
KARKM 1.70 6.3% 1,253,476
EUROM 1.08 5.9% 10,815,316
En Gok Diigen Hisseler
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
TRNSK 1.22 -10.3% 2,369,892
IPEKE 5.12 -1.9% 249,397,676
AKMGY 19.70 -1.3% 1,955,903
UYum 3.01 -4.1% 8,322,522
KOZAA 4.88 -3.9% 133,925,792

Faiz ylzde 6.74 ile tarihi seviyeye indi.*Milliyet.

ECB Bagkani ECB
hazir.*Milliyet.

Mario Draghi: ikincil piyasadan tahvil alim programina baglamaya

Erdogan: Diinyanin kaderi (BM’de) bes llkenin kararina birakilamaz. IMF'nin reforma ihtiyaci
var.*Milliyet.

Fitch bas analisti Ed Parker: Suriye'deki durum Tirkiye'ye yansirsa not olumsuz etkilenir.*Milliyet.

Maliye Bakani Mehmet Simsek: KDV oraninda artis glindemimizde yok. Konutta yeni KDV orani
yil bitmeden belirlenecek.*Haber Tirk.

Gin'in sanayi Uretimi ekim ayinda yillik bazda %9,6 (B:%9,4) ve aylik bazda %0.81 artti.
Bakan Ergiin: Sanayideki rekor OVP'nin yakalanacaginin isareti.*Dlinya.
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Sirket ve Sektor Haberleri

e Maliye Bakani Mehmet Simsek: KDV oraninda artis glindemimizde yok. Konutta yeni KDV orani yil bitmeden belirlenecek.*Haber Tiirk. Yorum:
Mevcut uygulama ile 150 metrekarenin altindaki konutlarda KDV orani %1 iken, yeni uygulamanin KDV oraninin konutun degerine goére
belirlenmesi bekleniyor. Bu dogrultuda, 150 metrekarenin alti konutlarda, 6zellikle IUks kategorisinde olanlarda, KDV oraninin ylkselebilecegini ve
bu dogrultuda bu konutlara olan talebin gerileyebilecegini diistinGyoruz. Haberin, gayrimenkul yatirim ortakliklari hisseleri Gizerinde hafif olumsuz
etki etmesini bekliyoruz.

e Bankalarin kredi igin verilen teminat mektuplarini yerli yersiz nakde gevirmesine isyan eden Anadolu isadamlari BDDK'yi géreve ¢agirdi.*Sabah.

e Avrupa'da yash otolarin pargalarinin degismesi Avrupa'ya otomotiv yan sanayi driinleri satan (lkelerin yedek parga ihracatini artiracak. Tlirkiye
avantajli lilkeler arasinda.*Diinya.

e Bankalardaki mevduat krediye yetisemiyor. BDDK Baskani Oztekin: Bu durum tasarruflanin artmasina olan ihtiyaca isaret ediyor.*Zaman.
e AKBNK: 3G12 net kari 79 mn TL olarak gergeklesti.

¢ AKCNS: Akgansa, 2012 3. Geyrek déneminde 33 mn TL net kar agikladi. Net kar rakami, beklentimiz olan 36 mn TL ve piyasa beklentisi olan 40
mn TL nin altinda geldi. 3G12 VAFOK marji beklentilere paralel bir sekilde %22 gelirken, satis gelirlerindeki sapma net karin beklentilerin altinda
kalmasina sebep oldu. Gimsa, 2012 3. Geyrek dénemde 277 mn TL satis geliri elde ederken, tahminimiz Sirketin 290 mn TL satis geliri elde
etmesi idi.

e AKSEN: EPDK Suriye'ye bir yil daha elektrik satiimasina vize verdi. *Haber Tiurk. Yorum: Haberin 2012 yilinin ilk yarisinda toplam satislarinin
%17’sini Suriye’ye yapan Aksa Enerji igin hafif olumlu olmasi bekliyoruz.

e ALYAG: Altinyag Rafine ve Ambalajli Yag Uretim faaliyetini durdurma ve faaliyetlerine Yagl Tohum isleme kapasitesinin artinlarak Ham Yag
Uretimi ve satisi ile devam etmesi karari dogrultusunda bugiine kadar is akitleri feshedilen personellerine ait toplam 824.655,53.-TL tutarinda
Kidem/Ihbar Tazminati 6demesi yapmistir.

e  ASYAB: 3C12 bilangosunun bugin agiklanmasi bekleniyor. (Piyasa B: 44.7 mn TL; YF: 39.6 mn TL)

e DEVA: Deva Holding Topkap! Uretim Tesisinin 31.12.2012 tarihine kadar kapatiimasi isleminin, ilgili tesiste devam etmekte olan iretim ve projeler
tamamlanincaya kadar ertelenmesine karar vermistir.

e HALKB: Halk Bankasi 3 mr TL banka bonosu veya tahvil ihraci gergeklestiriimesi konusunda gerekli basvurularin yapilmasi konusunda yonetim
kurulu karari almistir.

e ISCTR: Lazard Asset Management is Bankasi'nin ylizde 4.7'sini 1.2 milyar liraya satin aldi.*Sabah.
e ISCTR: 3G12 bilangosunu 14 Kasim 2012 tarihinde aciklayacagini duyurdu. 3C12 net karina iligkin piyasa beklentisi 576 mn TL'dir.
e  KIPA: Tesco Kipa Denizli ili Zeytinkdy Mh.’sinde 779 m2 satis alanli magazasi agilmistir.

e KOZAL: Koza Altin Yerli Tahtaci Kéyl'nde yaptigi ¢alismalara iliskin alinan bir mahkeme kararina ait haberle iliskili olarak yaptigi agiklamada
Uretimin ve mevcut rezerv/kaynak toplaminin etkilenmeyecegini belirtti.

e MCTAS: MCT Danismanlik ve Gurtel Telekominikasyon arasinda uygulamasi 2012 Kasim ayinda baslayacak olan toplam blyUkligi 278,250
Euro tutarli egitim ve danismanlik sézlesmesi imzalamistir. Proje kapsaminda TeliaSonera ile "Dinya Standardinda Musteri Hizmeti Gelisim
Programi” sonucu Moldova'da baslayacak olan projenin Kazakistan, Azerbaycan, Ozbekistan, Tacikistan, Gircistan, Nepal yayginlastiriimasi
hedeflenmektedir.

e PKART: Plastik Kart'in Zorunlu Gagri Degerine iliskin Degerleme Danismanlik Raporuna gére her bir lot (toplam 1 TL nominal degerli 100 hisse)
D grubu hisse icin énerilen deder 4 Nisan 2012 tarihi itibariyle lot basina 1,75 TL olarak belirlenmistir.

e TKFEN: TKFEN 3G12 net kar piyasa beklentisinin altinda kalarak 49 mn TL oldu.
e TOASO: TOASO 3G12 net kari beklentilerin hafif altinda kalarak 100 mn TL oldu.

e YKGYO: Yapi Kredi Koray Gayrimenkul Yatinm Ortakhiginin bagh ortakhigl Gelisim Gayrimenkul ’tin Diizeltiimis Oz varlik Degeri Yéntemi ile
yapilan dederleme galismasi sonucunda, degeri 52,151,721 TL olarak tespit edilmistir.

KOZAL (Koza Altin) 3¢ 12
Y F Pi

mn TL BOKBOML] BokbRI]

Net Satislar 247 250

V AFOK 189 192

Net Kar 153 150

VAFOK marj 77% 77%

e KOZAL: 3G12 Bilangosunun bugiin agiklanmasi bekleniyor. _Netkarmari f2% 6o
CIM SA (Cim sa) 3¢ 12
Y F Pi

mn TL B eklentis i 3 Qhbais]

Net Satiglar 259 254

VAFOK 67 69

Net Kar 36 41

VAFOK marj 26 % 27%

e  CIMSA: 3G12 Bilangosunun bugiin agiklanmasi bekleniyor., Netkarmari 14 16%

Makro Haberler

e Eylll ayinda %6,2’lik bir sigrama kaydeden sanayi Uretim endeksi %2’lik artis beklentisine kiyasla olduk¢a gugli bir performans sergiledi.
Yilin en hizli sanayi Uretimi artisina denk gelen bu gergeklesme bizim yillik degisim hizinin kabaca yatay seyredecegi 6ngérimize kiyisala
da oldukg¢a olumlu. Hatirlanacagi tzere yaklasik 3 yil sonra sanayi Uretiminin ilk kez daraldigi duyurulan Agustos ayi iginse kigilme hizi
%1,5'ten %1,8'e gekilmis gordllyor. Ancak buna ragmen yilin Gglncl geyregi igin Olgllen ortalama sanayi dretimi artisi guela Eyldl
performansi sayesinde %2,7 diizeyinde. Tirkiye istatistik Kurumu (TUIK) verileri, imalat sanayinin énemli bir kismini teskil ettigi toplam
sanayi endeksi ile ayni hizla biyidigini, madencilik sektdriinde yilin en gugli artisinin %10,8 ile yakalandigini, elekirik gaz Uretiminde ise
%4,1 ile yatay bir seyir izlendigini ortaya koyuyor.

e Buglinkii veri sonrasinda %3,3 diizeyinde bulunan 2012 yili GSYiH biiyiimesi tahminimiz {izerindeki asag! yonlii risklerin ortadan kalktigini
dusunuyoruz. PMI rakamlar gibi bazi olumlu éncli gdstergeler dérdiinct gceyrekte ekonomik faaliyetlerin Gglincli geyrekteki zayif tabloya
gbreceli olarak toparlayacagd ydniindeki genis kabul géren senaryoyu dogrulamis durumda. Ote yandan bugiinkii rakamin bu toparlanmanin
aslinda daha yiiksek bir bazdan gelecegini ortaya koymasi ile gelecek seneki %4,5’lik blylime tahminimiz igin yukari yonli risklerin daha
agirlikli hale gelmesi, yatinm yapilabilir seviyeye ¢ikis sonrasinda beklenen hizl kredi biylimesinin de baslamasi durumunda mimkdn.
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFQOY* - Arastirma
Getiri

Onc.
Hisse [Kapanis|Giin K. Deg. (%) |Destek |Diren¢ |Hedef [Potans.(%)
ASYAB | 1.99 1.98 |4+ 0.51%| 1.88 | 1.94 | 2.40 20.60%
ANHYT | 4.52 4.47 |4 1.12%| 3.98 | 4.30 | 5.20 15.04%
YKBNK | 4.70 4.64 |4+ 1.29%| 3.88 | 4.18 | 5.60 19.15%
TAVHL | 9.00 9.00 |[=+ 0.00%| 8.75 | 9.41 | 11.80 31.11%)
TOASO | 9.90 9.54 |4+ 3.77%| 8.33 | 8.86 | 11.50 16.16%
EKGYO | 2.85 2.79 |4+ 2.15%| 2.61 | 2.40 | 3.10 8.77%

* Model portféyiimuizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti;
aracl kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sOzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine
dayanmaktadir. Bu gérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'nin glvenilirligine inandidi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve biitinlidld konusunda garanti vermemekte ve gdésterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dogabilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay! sorumluluk Gstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimid’ne ait olup, énceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. mUsterileri i¢in genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik yatirrmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boliimi
Zimrt Can Ambarci Muadar zumrut.ambarci@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Birimi

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Bolim Yoneticisi goksel.tekiner@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 44
Berkay Aytekin Uzman Yrd. berkay.aytekin@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman
Pervin Bakankus Muadar pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 31768 70

Tirev Uriinleri

Oya Alting6zIi Pekel Muadar oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — Cankaya +90 (312) 438 14 37
Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Bakirkoy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Giftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 441 80 72
izmit +90 (262) 325 40 30 Konya +90 (332) 237 76 77
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Samsun +90 (362) 431 46 71
TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50



