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Gunliik Biulten
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Haftalik Ajanda

05 Kasim Pazartesi

TR TUFE, Ekim

TR UFE, Ekim

ABD ISM Hizmetler endeksi

06 Kasim Sali

Almanya Hizmetler PMI, Ekim
Euro Bol. Hizmetler PMI, Ekim
Ingiltere Sanayi dretimi, Eylil
Almanya Sanayi siparigleri, Eylul

07 Kasim Cargsamba
Euro Bél. Perakende satiglar, Eyldl
Almanya Sanayi Uretimi, Eylil

08 Kasim Pergsembe

TR Sanayi Uretimi, Eyldl

TR TCMB Beklenti anketi, Kasim
TR Hazine nakit dengesi, Eylil
ingiltere MB Faiz karari, Kasim
ECB Faiz karari, Kasim

ABD Dis ticaret dengesi, Eylil
ABD lissizlik maas basvurulari

09 Kasim Cuma
Almanya TUFE, Ekim
ABD Michigan tiik. giiven end, Kasim

0

Piyasa Beklentisi

IMKB-100 Endeksi diin %0.60 deger kaybetti ve son iki glindir Gzerinde kapandigi 72.000
seviyesinin altina geriledi. Sabah saatlerinde yurt digi piyasalardaki iyimser havaya ragmen
yUkseliglerde zorlanan endeks, yurt digi piyasalarin da deger kaybetmesi ile birlikte geriledi,
ancak bir 6nceki giin gerisinde kaldigi yurt piyasalarin diin (izerinde performans gdsterdi.

Yurt disi piyasalarda Almanya’da sanayi Uretimi verisinin beklentilerin altinda kalmasi ve Avrupa
Komisyonu tarafindan biyldme tahminlerinin asagiya ¢ekilmesi nedeniyle sert satiglar gézlendi.
Avrupa komisyonu Avrupa Birligi ekonomisinin gelecek yil yaklasik sifir blyime kaydedecegini
aciklarken, Turkiye’'nin de 2012'de %3.0, 2013’de ise %2.9 blylyecegdi tahmininde bulundu.
Ayrica ABD’de Mali Ugurum olarak adlandirilan ve 2013 yili itibariyla otomatik olarak devreye
girecek olan vergi artiglari ve kamu harcamalarindaki kesintilere iliskin endiseler etkili oldu.
Obama’nin Demokrat Parti’sinin Senato’da ¢ogunlukta olmasi, Cumhuriyetgilerin ise Temsilciler
Meclisi'nde c¢ogunlukta olmasi, séz konusu “mali ugurum”un &nlenebilmesi igin gereken
uzlagsmasinin saglanamayabilece@i korkusunu glglendiriyor. Kredi derecelendirme kurulusu
Fitch dinkl aciklamasinda anlasma saglanmasi igin hizli hareket edilmesi gerektigini, aksi
halde ABD'nin kredi notunu gelecek yil icinde diisUrilebilecegini vurguladi.

ABD secimleri sonrasindaki rahatlama ile gline olumlu baglayan ve ilk seans sonunda yaklasik
%0.50-%0.60 kadar yikselen kiresel piyasalarda, yukaridaki kaygilar nedeniyle saticilar baskin
¢ikti ve gin sonunda Avrupa borsalarinda ortalama %1.54, ABD borsalarinda ise %2.35
oraninda kayiplar yasandi. Apple hisseleri ise dink( dusus ile birlikte 2012 yili zirvesinden
itibaren %20 deger kaybetti ve teknik olarak “ay1” piyasasina girdi.

Yunanistan’a saglanacak 31.5 milyar EUR tutarindaki kredi diliminin serbest birakilmasi i¢in sart
kosulan yeni tasarruf énlemleri paketi din Yunan parlamentosunda onaylandi. Bdylece 12
Kasim’daki AB Maliye Bakanlari toplantisinda ilgili kredi diliminin serbest birakiimasi ihtimali
glclendi. Ancak kararin daha ileri bir tarihe ertelenecegine dair yorumlar da bulunuyor.

Bugiin ECB faiz karari 6ncesinde diin konusan ve Avrupa’daki mevcut borg¢ krizinden simdiye
kadar etkilenmemis olan Almanya ekonomisinin de artik etkilenmeye basladigini belirten ECB
Baskani Draghi’nin saat 15:30’daki basin toplantisi takip edilecek.

Bugiin Asya borsalari, diin Avrupa ve ABD borsalarindaki dislsleri yansitir élgiide %1.5
ekside seyrediyor. ABD vadelileri %0.25 artida islem gértyor. Avrupa borsalarinin da %0.25-
%0.40 oraninda alicili agiimasi bekleniyor. Gésterge tahvilin faizi ise diin 4 baz puan diserek
%6.85 seviyesinden kapanmasinin ardindan bugiin tezgahiistii piyasada %6.87-%6.84
araliginda islem géruyor.

Endeksin gline yatay basglamasinin ardindan sikigik bir seyir izleyecegini tahmin
ediyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

10:00 TR Sanayi Uretimi, Eylil

14:00 ingil. MB Faiz Karari, Kasim (B:%0.5)
14:30 TCMB Beklenti Anketi, Kasim

14:45 ECB Faiz Karari, Kasim (B:%0,75)

15:30 ABD Dis Tic. Deng. Eylil (B:-$45 MLR)
15:30 ABD Issizlik Maasi Bas. (B:370 Bin)
17:30 Hazine Nakit Dengesi, EylUl

*AKBNK 3G 12 Bil (B:776 Mn TL; YF:775 Mn TL)

Hisse Kapamg  Deg. (%) Hacim (TL)
AKMGY 21.25 15.5% 2,970,089
BRMEN 0.50 13.6% 1,764,543
AKALT 2.82 10.2% 5,406,025
RAYSG 1.06 8.2% 224,116
DENTA 2.62 5.6% 2,258,390
En Gok Diigen Hisseler
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
DOGUB 1.44 -8.3% 2,325,258
uyum 3.14 -1.9% 19,810,839
KATMR 3.59 -5.3% 914,209
GSDHO 0.74 5.1% 9,331,821
EGGUB 21.55 -4.6% 28,357,297

One Cikan Haberler

Fitch buglin Turkiye Kredi Notu GérinimU konferansi yapacak.

Monaco Turkiye'de yerel sermayeyle ortak Gretim yapmak istiyor. Monaco Prensi Il: Albert:
Tarkiye'nin dniinde duracak tlke yok.*Milliyet.

Atina'da kesinti paketinin onaylandigi parlamentonun disi savas alanina déndd.*Hurriyet.

Erdogan: Obama ile stratejik ortakhigimizi model ortakliga tirmandigimiz bir dénem yagadik.
lligkilerimiz simdi final déneminde.*Sabah.

Fitch: Trkiye'de risk algisi azaldi, not artisini tam zamaninda yaptik.*Diinya.
Merkez Bankasi sermaye akisina karsi gardini aldi.*Diinya.
Kog Grubu onursal baskani Rahmi Kog: Asil Moody's ve S&P'den not artisi bekliyorum.*Diinya.
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Sirket ve Sektor Haberleri
e Tirkiye, pilic etinde diinyanin ilk 11’inde.*Aksam.
e Glnes enerjisinden elektrik (retimi blirokratik engellere takildi.*Milliyet.

e rak'tan 5.5 milyar dolarlik tehdit. Merkezi hiikiimet TPAO'nun blok 9 olarak adlandirilan bélgede petrol arama kontratindan
cikarilmasina karar verdi.*Hiirriyet.

e Maliye gayrimenkul envanteri olusturuyor. Tapuda arsa gériinen konut ve isyerlerinin kat mdlkiyetine gegisi hizlanacak.*Sabah.
e Devlet, [stanbul tiglincii havalimaninda dis hatlar igin 25 yil boyunca 300 milyon yolcu garantisi verecek.*Haber Tiirk.

o [stanbul'da 2B'ye yiizde 87 basvuru yapildi.*Diinya.

e Diinyanin iiglincti zeytin gen bankasi Izmir'de kuruluyor.*Diinya.

o Ingaatgiya Banka Terérii.*Sabah.

o Insaattaki daralmayi not artirimi durduracak.*Vatan.

e ALBRK: Albaraka Turk 3. ceyrekte 63.1 mn net kar acikladi. (Piy. bek: 49.3 mn TL; YF: 44.2 mn TL).

e ARCLK: Arcelik'e enerji ydnetimi sertifikasi.*Sabah.

e ATSYH: Atlantis Yatirim Holding'in %85 hissesine sahip oldugu ORNA TARIM URUNLERI’'nin 2013 yili halka arz calismalari
cercevesinde kayitl sermaye sistemine gegmek icin 07.11.2012 tarihinde gerekli izinler igcin SPK’ya basvuru yapilmasina karar
verildi.

e COMDO: Componenta Dékiimclluk hakkinda yapilan 2007-2008-2009-2010 ddnemlerine iliskin vergi incelemesi neticesinde,
kurumlar vergisi, katma deger vergisi, tevkifat damga vergisi, gelir vergisi stopaji ve damga vergisi tarhiyati belirlenmesi
dolayisiyla sirkete toplam vergi tarhiyati igin 1.962.924 TL; vergi cezasi tutari igin 2.873.762 TL ve 6zel usulsiizlik cezasi iginse
9.880,00 TL idari para cezasi verilmistir. Bu tarhiyatlara karsi yasal suresi igerisinde sirket gerekli hukuki bagvurulari yapacaktir.

e FENER: Fenerbahce 31.12.2012 tarihine kadar kaydilestiriimeyen hisselerin tim haklardan yoksun kalacagini agikladi.

e GLYHO: Global Yat. Hol. 10.05.2012 tarihli genel kurul kararinca sirket hisselerinin geri alim programi gergevesinde 07.11.2012
tarihinde 1.24 TL-1.25 TL fiyat araligindan 200 bin adet hisse alimi yapmistir.

o KIPA: Tesco Kipa 07.11.2012 tarihinde izmir'in Konak ilgesinde 147 m2 satig alanli sube agiligi yapmistir.

e KORDS: Kordsa'nin Macaristan’da faaliyet gosteren temsilcilik ofisinin 07.11.2012 tarihli karar geredi kapatilmasina karar
verilmistir.

e MATAS: Matas Matbaacilik gergekgi olan ¢agri islem fiyatinin yeniden belirlenmesi ve ¢agdri isleminin ertelenmesi igin basvuru
yapmistir.

e MCTAS: MCT Danismanlik 50 mn TL kayitll sermaye tavani igerisinde 5 mn TL ddenmis sermayesi bulunan Girisim Sermayesi
Yatinm Ortaklidi’'na lider sermayedar olacak sekilde gerekli izinlerin alinmasina ve prosedirlerin yerine getirilmesine karar
vermistir.

e MCTAS: MCT Danigsmanlik hisse geri alim programi c¢ergevesinde 3,12-3,23 fiyat araligindan 6.000 adet alis islemi
gerceklestirmistir.

¢ MMCAS: MMC Sanayi bagl ortakliklarinda gergeklesen sermaye artirmlarindan dolayl olusan sermaye taahhit borglari
geregince West Pharma Saglik Uriinlerine 1 mn TL ve Fm Internet Hizm.’ne 500 bin TL 6deme yapmis olup toplam sermaye
taahh(t borcu 2.45 mn TL’ye dismdastir.

e SKBNK: Sekerbank 2012 yili tiglincu geyrek bilangosunda 57.5mn TL net kar agikladi. (piyasa beklentisi 49.5mn TL; YF: 54.7 mn
TL).

e SKBNK: Sekerbank'tan rekor kredi artisi.*Sabah.
e TEBNK: TEB kéarda 3'lik atti.*Sabah.
e TKFEN: Tekfen 3G12 bilangosunu bugiin agiklayacak.

TKFEN (Tekfen Holding¢ 3¢ 12
mn TL Eek\enT\SF\ Ee:\g:lswsai
NetSatislar 859 966
VAFOK 71 85
Net Kar 46 58
VAFOK marj 8 % 9 %

Net kar marj 5 % 6 %

e TOASO: Tofas 3G12 bilangosu buglin agiklanacak.

TOASO (Tofas) 3¢ 12
i

mn TL Eek\enri:w E\e:\:nalsisa\

NetSatislar 1,571 1,601

VAFOK 206 199

Net Kar 110 105

VAFOK marj 13% 12%

Net kar marj 7% 7%

Makro Haberler
e Aciklanan Makro Haber Bulunmamaktadir.
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFQOY* - Arastirma
Getiri

Onc.
Hisse [Kapanis|Giin K. Deg. (%) |Destek |Diren¢ |Hedef [Potans.(%)
ASYAB | 1.98 1.99 HF -0.50%( 1.88 | 1.94 | 2.40 21.21%
ANHYT | 4.47 4.38 {4 2.05%| 3.98 | 4.30 | 5.20 16.33%
YKBNK | 4.64 4.64 |=» 0.00%| 3.88 | 4.18 | 5.60 20.69%
TAVHL | 9.00 8.96 |i+ 0.45%| 8.75 | 9.41 | 11.80 31.11%)
TOASO | 9.54 9.80 |4k -2.65%| 8.33 | 8.86 | 11.50 20.55%
EKGYO | 2.79 2.77 |4+ 0.72%| 2.61 | 2.40 | 3.10 1.11%

* Model portféyiimuizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti;
aracl kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sOzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gérislerine
dayanmaktadir. Bu gérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'nin glvenilirligine inandidi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve biitinlidld konusunda garanti vermemekte ve gdésterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dog@abilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay! sorumluluk Gstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimid’ne ait olup, énceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. mUsterileri i¢in genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik yatirrmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boliimi
Zimrt Can Ambarci Muadar zumrut.ambarci@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Birimi

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Bolim Yoneticisi goksel.tekiner@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 44
Berkay Aytekin Uzman Yrd. berkay.aytekin@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman
Pervin Bakankus Muadar pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 31768 70

Tirev Uriinleri

Oya Alting6zIi Pekel Muadar oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — Cankaya +90 (312) 438 14 37
Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Bakirkoy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Giftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 441 80 72
izmit +90 (262) 325 40 30 Konya +90 (332) 237 76 77
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Samsun +90 (362) 431 46 71
TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50



