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Gunliik Biulten

Piyasa Beklentisi
73.000 T 72.529 72.553 72.737F 4.000
72000 T I Zzzz 5 Kasim 2012 itibariyla kredi derecelendirme kurumu Fitch, Turkiye’nin kredi notunu yatirim
1 - yapilabilir seviyeye yikselti. Uzun dénem yabanci para cinsinden kredi notunu BB+'dan
71.000
- 100 BBB- yiikseltirken, Tirk Lirasi cinsinden kredi notunu ise BB+'dan BBB'ye yikseltti; uzun
70.000 e 0 vadeli gériiniim ise duragan olarak korundu.
30.Eki 31.Eki 01.Kas 02.Kas 05.Kas
mmmm Hacim (mn TL) =O==XU100
. IMKB-100 Endeksi diin %2.65 deger kazanan bankacilik sektdri hisseleri 6nciligiinde
Haftalik Ajanda %1.84 yikselirken, sanayi sektorl hisselerindeki ylkselis 1.07 ile sinirli kaldi. Endeksin
05 Kasim Pazartesi 72.737 puan ile tarihi kapanis rekoru kirdigi glinde, islem hacmi ise son 13.5 ayin en
o T%SFE, oS yUksegi olan 3.219 mn TL seviyesinde gerceklesti.
TR UFE, Ekim _ _
ABD ISM Hizmetler endeksi ilk seans! %0.55 primli olarak 71.812 puandan kapatan endeks, 6glen arasinda gelen Fitch
06 Kasim Sall _ haberinin etkisiyle ikinci seansa kabaca 71.800 ile 72.800 seviyeleri arasinda fiyat boslugu
Simanya Hizmetier Pl Exim birakarak bagladl. Endeksin ginl olusan bu fiyat boslugunun alt sinirinin Gzerinde
uro Bol. Hizmetler PMI, Ekim . . R JRTR I .
ingiltere Sanayi tretimi, Eyldl tamamlamasini ve seans iginde 73.313 ile gegtidimiz hafta gérdigi tarihi zirvesi olan
Almanya Sanayi siparisleri, Eyltl 72.940 seviyesini asmis olmasini olumlu buluyoruz. Teknik olarak endeksin asagida
07 Kasim Carsamba 71.800 seviyesini “kritik” destegdi olarak, yukarida ise 73.000 seviyesini gugli direnci olarak
Euro Bdl. Perakende satislar, Eylil izliyoruz.
Almanya Sanayi Uretimi, Eylil
08 Kasim Persembe Fitch haberinin diin yurt ici varlik fiyatlarinda yarattigi olumlu etki ile déviz sepeti 2.029 ile
T Sanayi oratimi, Bylol 2.030 seviyesinin de altina gerilerken, gosterge tahvilin faizi de 19 baz puan birden
eklenti anketi, Kasim . - . L . s
TR Hazine nakit dengesi, Eylil gerileyerek en dislUk %6.80 seviyesini gordi. Ancak en son 05 Ocak 2011 tarihinde test
Ingiltere MB Faiz karari, Kasim ettigi tarihi dibi olan %6.79 seviyesinin altina inemeyen goésterge tahvilin faizi %6.94’ten
ECB Faiz karari, Kasim
ABD Dis ticaret dengesi, Eylul kapand'-
ABD lssizlik maas! basvurulari
09 Kasim Cuma ABD'de bugiin yapilacak bagkanlik segimi 6ncesinde yurt disi piyasalarda segim belirsizligi
Almanya TUFE, Ekim nedeniyle yatirimcilarin risk istahinin diisik oldugu gdézlendi. Ayrica Yunanistan'da yarin
ABD Michigan tiik. giiven end, Kasim yapilacak kemer sikma tedbirlerine iliskin meclis oylamasi 6ncesinde yatirimcilarin
tedirginligi devam ediyor. Yunanistan’in 13.5 milyar EUR tutarindaki kesintileri meclisten
gecirememesi halinde 12 Kasim’daki AB Maliye Bakanlari Zirvesi’'nde kredi diliminin
serbest birakilmayacagi 6ngérallyor.
Bugiin Asya borsalari, karisik bir seyir izliyor. ABD vadelileri %0.10 artida iglem gorQyor.
Avrupa borsalarinin ise %0.25 oraninda alicili agiimasi bekleniyor. Gosterge tahvilin faizi
din 11 baz puan diserek %6.94 seviyesinden kapanmasinin ardindan bugiin de tezgahiisti
piyasada ayni seviyeden islem gorlyor.
End_el_(sin gt']nf:_ r!afif aI_|C|I| t_>a§lamasm|n ardindan giini artida tamamlamaya calisan bir
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL) seyir izleyecegini tahmin ediyoruz.
HZNDR 3,45 9,2% 1.072.637
ALGYO 22,40 8,0% 5.792.057
IPEKE 5,84 7,0% 201.228.805
GSDHO 0,75 5,6% 8.664.450 .. -
HOYO 2@ 5%  1ATSON Bugiin Aciklanacak Veriler
o 10:53 Almanya Hizmetler PMI, Ekim (B: 49,3) 11:30 Ingiltere Sanayi dretimi, Eyliil (B: -%0,6)
: e 10:58 Euro Bdl. Hizmetler PMI, Ekim (B: 46,2) 13:00 Aimanya Sanayi siparisleri, Eylil (B: -%0,5)
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
DOGUB 1,56 -10,9% 4.912.300
DEGYO 171 6% 4456 One Gikan Haberler
PRKME 6,04 -5,3% 6.282.716
KRONT 1,37 -4,9% 229.983 e Kredi derecelendirme kurulusu Fitch notumuzu artinp Turkiye'yi yatirim yapilabilir Glkeler ligine
RANLO 043 44% 113.009 tasidi. *Milliyet.

Basbakan Yardimcisi Ali Babacan: Diger kredi derecelendirme kuruluglarinin da benzer kararlari
gecikmeden almalarini umut ediyoruz. *Milliyet.

ABD halki bugiin baskanini segiyor. Obama bir adim énde. *Hiirriyet.

Yunanistan'da 13.5 milyar euroluk kemer sikma, tasarruf ve vergi paketi parlamentoya
getirildi.*Hurriyet.

G-20 maliye liderleri, ABD'nin kemer sikmasinin kiresel blylmeyi daha da bogacagdinin altini
cizerek, kemer sikma baskilarini gevsetti.*“BloombergHT.
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Sirket ve Sektor Haberleri

e Vergi, harg ve cezalara ylizde 7.8 zam geliyor.*Milliyet.

e Tirkiye son 10 yilda, 136,000 ton olan bor dretimini 13 kat artirarak 1.8 milyon tona ¢ikard\.*Hdirriyet.
e 3M Corlu'da bélgesel dretim (issi kuruyor.*Diinya.

e Akdeniz Elektrik Dagitim Ihalesine son teklif verme tarihi bugiin. *Finanstrend.

e Kombassan Holding borsaya agilacak.*Sabah.

e Avea dglinci geyrekte de bliyimesine devam ederek gelirlerini 910 milyon liraya ¢ikardi. CEO Akdemir, "Diger iki operatdrin blylmesinin
4 kat1 abone kazandik. Gelir bdylimemiz de 3 kat fazla oldu" dedi.*Sabah.

e ADANA: Adana Gimento, Rekabet kurulunun yaptigi sorusturma gergevesinde 4,95 Min TL idari para cezasi ddeyecektir. Pesin 6deme
indirimi sonrasi sirket 3,72 Min TL 6deyecektir.

e AKBNK: SPK Akbank’in yapacagi 423 giin vadeli 300 Min TL nominal bedelli tahvil ihracini kayda aldi.
e ALARK: Alarko Holding Bagkani Ishak Alaton: Saglik bir numara olacak, bu sektdre yatirim tesvik edilmeli.*Zaman.
e ALTIN: Altinyildiz Mensucat, italya’da bulunan satis ofisinin kapatiimasina karar verdi.

e AVTUR: Avrasya Petrol, Samsun Havza Termal tesisi bagvurusuna iligskin olarak gerekli evraklarin hazirlanmasi i¢in daha énceden alinan
4 aylk sireye ilave olarak 4 ay daha sire talebinde bulunmustur.

e BEYAZ: Beyaz Filo Oto Kiralama, 130 giin vadeli yillk %16 bilesik faiz oranina sahip kupon &demesiz 5,8 Min TL nominal degerli
finansman bonosu ihrag edecektir. Finansman bonosunun dagilimi 4,32 Min TL'lik kismi Egeli&Co B tipi Men. Kiy. YO.’ya, 530 Bin TL'lik
kismi Egeli&Co Tarim Gir. Ser. YO'ya ve 950 Bin TL'lik kismi Egeli&Co Port. Yon.'ne olacak sekilde gergeklestirilecektir.

e DOGUB: Dogusan Boru, 20 Min TL olan gikarilmis sermayesini %25 bedelli sermaye artirmi yoluyla 25 Min TL'ye yikseltme karari
almistir.

e DOHOL: Saha Kurumsal Yon. ve Kredi Der. Dogan Holding'in 8,59 olan notunu 9,03 olarak revize etmistir.

e ECILC: Eczacibas! ilag, EBC Eczacibasi-Beiersdorf Kozmetik Urlinlerde sahibi oldugu 39,99 Min adet hissenin tamamini 24,99 Min €
bedelle Aiman sirketi Beiersdorf AG’ye satis karari almistir. €/TL paritesine gbre satis fiyatindan dogan kar 50,97 Min TL olup 6 aylik
bilangoya gére 42,36 Min TL'dir.

e ECILC: Eczacibas! ilag, %48,13 oraninda hissesine sahip oldugu Eczacibasi Girisim Paz.’nin yapacagi 65,78 Min TL'lik sermaye artirimi
karari neticesinde payina disen 31,66 Min TL ile katilacagini agiklamistir.

e INFO: Info Yat. , 9 Min TL olan sermayesini bedelli olarak 9 Min TL ve bedelsiz olarak 467 Bin TL artirarak 18,46 Min TL'ye
yukseltmesinden dogan riigchan hakki ve bedelsiz pay dagitimina 9 Kasim 2012 tarihinde baslayacaktir.

e KOCTF: Kog¢ Tik. Fin. 50 Min TL nominal degerli 18 ay vadeli 3 ayda bir kupon 6demesine sahip tahvil ihracina karar verdi. Tahvil
ihracinin halka arz edilmeksizin yapilmasi planlanmaktadir.

e KOZAL: Koza Altin, Himmetdede projesinde insaat faaliyetlerine baslandigini duyurdu. Sirket, insaatin bitimiyle, 2013 yilinin 2. yarisinda
Uretime baslanmasinin planlandigini belirtti. Koza Altin, Agustos ayinda, Himmetdede projesi insaatinin, Ekim gibi baslayacagini
duyurmustu. Bu dogrultuda haberin beklentiler dahilinde oldujunu ve madendeki calismalarin planlanan dogrultuda ilerledigini
disinUyoruz. (N6tr)

e MCTAS: MCT Danigsmanlik, 5 Min TL sermayeli Girisim Sermayesi Yat. Ort.igina lider sermayedar olarak istirak edilmesine karar
vermistir.

¢ MRDIN: Mardin Gimento, Rekabet kurulunun yaptigi sorusturma gercevesinde 2,50 Min TL idari para cezasi 6deyecektir. Pesin 6deme
indirimi sonrasi sirket 1,87 Min TL 6deyecektir.

e SNGYO: Sinpas GYO, Ankara’da basladigi incek Life projesinin lansmanini gergeklestirdi. 550 konuttan olusan incek Life projesinde, én
satislar halihazirda baglamis olup, 30 Eylil 2012 itibariyle 283 konut 6n satisi gergeklesmistir. Sinpas GYO, 3 yil igerisinde Ankara’da
Cankaya ve Gaziosmanpasa'da iki ayri konut projesi daha baslatmayi planlamaktadir. Sinpags GYO’nun yeni konut projelerinin ve
lansman galigsmalarinin &n satislari giiclendirmesini bekliyoruz. (Hafif Olumlu)

e THYAO: Sistem 9 Medya THY'nin teknoloji partneri oldu.*Hiirriyet.
e TUPRS: Tipras, 31.12.2012 tarihine kadar kaydilestiriimeyen hisse senetlerinin tim haklarini kaybedecegini acikladi.

e  YGYO: Yesil Gayrimenkul, 1 yil iginde azami 100 Min TL nominal degerli tahvil, bono, veya diger bor¢lanma araglarinin ihracina yénelik
y6netim kuruluna yetki vermistir.

e YKBNK: BDDK, Yapi Kredi’nin 1.500 Min ABD dolari veya muadili yabanci tutara kadar tahvil ihracina onay vermistir.

Makro Haberler

Tirkiye istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan duyurulan rakamlara gore TUFE Ekim ayinda %1,96 ile tahminlerin altinda bir ylikselis
kaydetti. Her ne kadar bu oran 2012 igerisindeki en yiksek aylik TUFE artisina denk gelse de, yillik enflasyonun 1,4 puan gerileyerek
%7,8’e yani son 12 ayin en disik diizeyine geriledigine sahit oluyoruz. Hatirlanacag! (izere ortalama piyasa beklentisi ve bizim
tahminimiz sirasi ile %2,17 ve %2,35 seviyesinde bulunuyordu. UFE’nin de beklentilerden oldukga iyi bir gergeklesme kaydettigini ve
%0,17 ile ayni zamanda ortalama piyasa beklentisi ile drtisen %1,2’lik 6ngdérimizin énemli dlgliide altinda kaldigini belirtelim.
Bdylece Uretici fiyatlari icin dl¢tlen yillik artis hizi %2,57’ye, yani hem Kasim 2009'dan bu yana en dlsik diizeye hem de sadece ¢
ay 6nce bulundugu diizeyin yarisindan da disUk bir seviyeye gerilemis oluyor.

Ekim ayi gerceklesmelerinin ardindan 2012 TUFE 6ngériimiizde sinirli bir asagi yonli ayarlama yapmayi ve %7,6’ya gekmeyi uygun
g6riyoruz. MB senaryolarina konu oldugu sekilde daha ilimh gida enflasyonu ve enerji zamlarindan mihim bir maliyet yonli baski
olusmamasi olumlu sinyaller. 2013 igin enflasyon gérinimani ele aldigimizda ise gekirdek enflasyonda muhafaza edilen asagi y6nli
egdilimin umut verici. Ancak, Ocak ayinda devreye girmesi muhtemel ertelenmis tiitlin Grinleri OTV artigi ile TL'nin gegen yilsonunda
6nemli deger kaybi yasadigi aylarin bazdan yavag yavag ¢ikacak olmasinin sirasi ile manget ve gekirdek Gzerinde olumsuz etkileri
olmasinin ve TUFE’nin %6,5-7 bandinda sikismasinin muhtemel oldugu gériisiindeyiz.
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- Gunluk Teknik Analiz Onerilerinin Performansi 247.0
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e (erilerin Getirisi (100 TL anapara) e Fndeks Getirisi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFQOY* - Arastirma
Getiri

Onc.
Hisse [Kapanis|Giin K. Deg. (%) |Destek |Diren¢ |Hedef [Potans.(%)
ASYAB | 2,00 2,00 |=» 0,00 1,88 | 1,94 | 2,40 20,00%
ANHYT | 4,44 4,49 [ -1,11%| 3,98 | 4,30 | 5,20 17,12%
YKBNK | 4,65 4,49 |4+ 3,56%| 3,88 | 4,18 | 5,20 11,83%
TAVHL | 9,08 9,16 [ -0,87%| 8,75 | 9,41 | 11,20 23,35%)|
TOASO | 10,00 | 9,70 |4+ 3,09%| 8,33 | 8,86 | 10,00 0,00%
EKGYO | 2,82 2,67 |i+ 5,62%| 2,61 | 2,40 | 3,10 9,93%

* Model portfdyiimuizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti;
aracl kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sOzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gérislerine
dayanmaktadir. Bu gérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'nin glvenilirligine inandidi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve biitinlidld konusunda garanti vermemekte ve gdésterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dog@abilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay! sorumluluk tUstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimid’ne ait olup, énceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. mUsterileri i¢in genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik yatirrmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boliimi
Zimrt Can Ambarci Muadar zumrut.ambarci@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Birimi

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Bolim Yoneticisi goksel.tekiner@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 44
Berkay Aytekin Uzman Yrd. berkay.aytekin@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman
Pervin Bakankus Muadar pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 31768 70

Tirev Uriinleri

Oya Alting6zIi Pekel Muadar oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — Cankaya +90 (312) 438 14 37
Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Bakirkoy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Giftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 441 80 72
izmit +90 (262) 325 40 30 Konya +90 (332) 237 76 77
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Samsun +90 (362) 431 46 71
TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50



