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Haftalik Ajanda

29 Ekim Pazartesi

30 Ekim Sali

TR Turizm gelirleri, 3 geyrek
Almanya lssizlik, Ekim

ABD Tiketici gliven endeksi, Ekim

31 Ekim Gargsamba

TR Dis ticaret dengesi, Eylul
Euro Bél. Enflasyon, Ekim
Euro Bél. igsizlik, Eylil

ABD Chicago PMI, Ekim

01 Kasim Pergsembe
TR TiM ihracat verisi, Ekim
ABD issizlik maasi bagvurular

02 Kasim Cuma

Hisse Kapamg  Deg. (%) Hacim (TL)
EUROM 0,98 7% 3.192.750
TSPOR 11,90 1,7% 13.796.130
BJKAS 4,22 5,0% 3.302.673
SAFGY 1,02 4,1% 2.285.631
YAZIC 14,55 3,9% 476.980
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
MNDRS 0,59 -3,3% 1.204.101
EMNIS 3,82 -3,0% 94.770
DOBUR 2,98 2,9% 22.510
ALGYO 20,30 -2,9% 683.388
SERVE 0,68 2,9% 59.651

Piyasa Beklentisi

Yurt igi piyasalarin Bayram nedeniyle 2.5 giin agik kaldigi ve yatay kapandigi gectigimiz hafta, ABD
ile Avrupa borsalari ise ortalama %1.25-%1.50 oraninda deger kaybetti. ABD’de ekonomik verilerin
beklentilerden gugli gelmesine ragmen Apple dahil pek ¢ok klresel 6énde gelen sirketin zayif mali
sonug aglklamasi, Avrupa’da ise sirket karlarinin yani sira agiklanan ekonomik verilerin de
yatirimcilari tatmin etmemesi satis baskisi olusturdu. Hatirlanacak olursa ABD 3G12 bliylime rakami
%2.0 ile %1.7 olan tahminleri asarken, ¢ekirdek perakende satislar verisi de %0.8 olan beklentilerin
Uzerinde %2.0 seviyesinde gergeklesti. Avrupa’da ise sirket bilangolarinin yani sira ekonomik veriler
de zayif geldi. Agiklanan PMI verileri hem tahminlerin hem bir dnceki ayin hem de 50 seviyesinin
altinda kalarak ekonomik daralmanin devamina isaret etti.

Bu hafta Pazartesi glni itibariyla tarihinin en blyuk kasirgalarindan birisinin etkisi altina giren
ABD’de New York borsasi, din islemlere kapanirken kasirganin bugin de etkili olmaya devam
etmesi nedeniyle bir glin daha kapali kalmaya devam edecek. ABD’yi olumsuz etkileyen kasirgadan
diin nasibini alan Avrupa borsalari ortalama %0.30-%0.60 araliginda diiserken, ispanya ve Italya 10-
yillik tahvil faiz oranlari sirasiyla 7 ve 10 baz puan ylkseldi, EUR/USD paritesi ise 1.29 seviyesinin
altinl test etti. Yunan borsasindaki %6.3'l0k, banka endeksindeki %16’lik sert disusler ise dikkat
¢ekti. Yunanistan maliye bakanliginin Yunan bankalarinin ellerindeki devlet tahvillerini ESM
tarafindan ihrag edilecek tahvillerle takas edemeyecegdini agiklamasi ve banka bilangolarinin
aciklanma tarihinin bir ay daha ertelendigini duyurmasi bunda etkili oldu.

EuroGroup Baskani Jean-Claude Juncker, 31 Ekim’de Yunanistan’la ilgili bir telekonferans
duzenleyeceklerini, 8 ve 12 Kasim’'da ise Euro Boélgesi maliye bakanlarinin bir araya geleceklerini
ifade etti. Almanya Bagbakani Angela Merkel'in sézcisi, yardim diliminin serbest birakilmasinin
tartisildigr Yunanistan igin ikinci bir sag tirasina Alman yasalarinin izin vermeyecegini s6ylerken, ECB
ybénetim kurulu Oyesi Ewald Nowotny de Yunanistan'in kamu borglarinda gidilecek bir indirime
ECB’nin katilamayacagini ¢linkii bunun ECB’nin direkt olarak hikimetleri finanse etmesi anlamina
gelecegini sdyledi. Bugiin saat 11:00'de ECB Bagkani Draghi'nin konusmasi ve Italya’nin 10-yillik
tahvil ihalesinin sonuclari izlenecek, Persembe ginli Gin resmi PMI verisinin yani sira ABD’de
acliklanacak olan 6zel istihdam verisi (ADP datasi) ile ISM Endeksleri 6nemli olacak. Cuma gini ise
Avrupa PMI Endeksleri ile haftanin en énemli verisi olan ABD tarim-digi istihdam verisi agiklanacak.

Bugiin Asya piyasalarinda Japonya Merkez Bankasinin (BOJ) toplanti sonuglarinin ardindan Nikkei
Endeksi %0.50 artidan %1.0 eksiye gegerken, Hindistan borsasi da %1.0 asagida islem géruyor.
BQOJ tahvil alim programinin biyUkligind 11 trilyon yen artirarak 91 trilyon yene ylkseltti. Bankanin
varlik alim programinin biy0klGgani 10 trilyon yen artirmasi bekleniyordu. Agik olan ABD
vadelilerinde ise endekslerin ortalama %0.65-%0.95 arasinda deger kaybettidi gdzleniyor. Avrupa
borsalarinin ise giine %0.25-%0.50 civarinda saticili baglamasi bekleniyor. Gegtigimiz haftayr 11
baz puanlk disls ile %7.17 seviyesinden kapatan gésterge tahvilin faizi ise bugiin tezgahistii
piyasada %7.16-%7.19 bandinda iglem goériyor.

Endeksin gline hafif saticili baglamasinin ardindan, diisiik islem hacmi ile yatay seyredecegini
tahmin ediyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

10:00 TR Turizm gelirleri, 3 ¢ceyrek 17:00 ABD Tketici gliven end., Ekim (B: 72,5)

10:55 Almanya igsizlik, Ekim (B: %6,9)

One Cikan Haberler

e Japonya MB, varlik alim programini 11 trilyon Yen artirdi. *CNBC-e

e Karayipler'de en az 65 can alan Sandy Kasirgasi nedeniyle ABD'nin dogu kiyisinda New York
basta birgok sehirde hayat durdu. Kasirga Wall Street'te borsalarin kapanmasina, finans
kuruluslarinin da ticari islemlerini Londra ofislerine kaydirmasina neden oldu. *Hiirriyet

e Yerel segim etkisiyle harcamalar 9,3 milyar TL artacak. *Hrriyet

e Almanya Basbakani Angela Merkel'in sdzcisu, yardim diliminin serbest birakilmasinin tartisildigi
Yunanistan igin ikinci bir sag trasina Alman yasalarinin izin vermeyecegini sdyledi. *Sabah

e Fransa Cumhurbagkani Hollande: Krizin ¢ézimini piyasalardan beklesek kriz bitmez. *Haber
Turk

e Merkez Bankasi uzmanlari inceledi: Ek sikilagtirma dévizdeki oynakligi engelledi. *Diinya
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Yunanistan'a iligkin anlasmazligin devam etmesi lzerine Eurogrup baskani Juncker, maliye bakanlarina daha fazla gérisme
¢agrisinda bulundu. *BloombergHT

Japonya'da sanayi Uretimi gectigimiz yilki depremden bu yana en sert diisisini kaydetti. *BloombergHT

Prim kesintisinin yapilmaya baglandigi 2000 yilinda yaklasik 5 milyon olan issizlik sigortasi kapsamindaki sigortali sayisi 12
milyonu asti. *NTV

Sirket ve Sektor Haberleri

2013 yilinda tarima destek ylizde 16,9 artisla 9,1 milyar TL éngérdiliyor. *Milliyet

17 yil sonra geri dénen gayrimenkul sertifikasiyla vatandas borsadan metrekare metrekare sertifika alip ev sahibi olabilecek.
*Haber Tiirk

Ocak-Adustos dbéneminde yabancilarin gayrimenkul alimi bir énceki yila gére ylizde 10,2 artarak 1.563 milyar dolara ulasti.
*Haber Tiirk

Yeni Maserati'in metal i¢ aksamini Beygelik Gestamp (retecek. *Diinya

Foreks yatirimecisi Google, Facebook, Apple gibi sirketlerin hisse senetlerini alabilecek. *“Diinya

Ihracatin yiizde 60'ini KOBI'ler yapiyor. *Zaman

Genel Energy Kuzey Irak'tan sonra Somali'de petrol arayacak. *Zaman

'‘Biligim Vadisi' projesini [zmit'e kaptiran Bursa, 'Yazihm Vadisi' kurmak icin diigmeye basti. *Diinya

Tirk otomotiv yan sanayi, Volkswagen'in Wolfsburg'da gergeklestirdigi "I1ZB Wolfsburg 2012" fuarinda yer aldi. *Diinya

Klclk siniftaki Citigo’yu satisa sunan Skoda, Tirkiye'yi dért stratejik pazardan biri olarak belirledi. Skoda, Tirkiye'de bu yil
yaklasik 10 bin adet satig hedefliyor. *Star

BASCM: Bastas Cimento, ¢imento Uretim kapasitesinin artiriimasi amaciyla toplam 21 mn TL'lik yatirim yapacagini agiklad.
Kasim 2012'de baglayacak yatirim 2013’Un icinde tamamlanacak.

FROTO: Belcika'daki fabrikasini kapatacagini agiklayan Ford'dan Tirkiye'ye yatinm mijdesi geldi. ingiltere'deki Transit Gretimi
Turkiye'ye kaydirilacak. *Sabah — Yorum: Transit Gretiminin Kocaeli'ye kaydirilmasinin Ford Otosan’a etkisinin olumlu olacagini
dlsinlyoruz. Southampton fabrikasinda yillik 25 — 30 bin adet Uretim yapiliyor. Bu rakam Ford Otosan’in tahmini 2012 ihracat
hacminin %12’sine denk gelmektedir.

PRKAB: Prysimian Group Tirkiye'nin ilk denizalti yiksek gerilim kablosunu déseyecek. *Diinya

Makro Haberler



@ MENKUL DEGERLER
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFQOY* - Arastirma
Getiri

Onc.
Hisse [Kapanis|Giin K. Deg. (%) |Destek |Diren¢ |Hedef [Potans.(%)
ASYAB | 1,99 1,99 |=» 0,00%( 1,88 | 1,94 | 2,40 20,60%
ANHYT | 4,45 4,42 |4+ 0,68%| 3,98 | 4,30 | 5,20 16,85%
YKBNK | 4,52 4,55 |4 -0,66%| 3,88 | 4,18 | 5,20 15,04%
TAVHL | 8,58 8,56 i+ 0,23%| 8,75 | 9,41 | 11,20 30,54%)|
TOASO | 9,36 9,48 |4 -1,27%| 8,33 | 8,86 | 10,00 6,84%
EKGYO | 2,59 2,59 |=+ 0,00%| 2,61 | 2,40 | 3,10 19,69%

* Model portfdyiimuizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti;
aracl kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sOzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine
dayanmaktadir. Bu gérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'nin glvenilirligine inandidi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve biitinlidld konusunda garanti vermemekte ve gdésterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dog@abilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay! sorumluluk Gstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimid’ne ait olup, énceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. mUsterileri i¢in genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boliimi
Zimrt Can Ambarci Muadar zumrut.ambarci@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Birimi

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Bolim Yoneticisi goksel.tekiner@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 44
Berkay Aytekin Uzman Yrd. berkay.aytekin@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman
Pervin Bakankus Muadar pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 31768 70

Tirev Uriinleri

Oya Alting6zIi Pekel Muadar oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz
istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46
Merkez +90 (212) 263 00 24 Ankara - Gankaya +90 (312) 438 14 37
Giftehavuzlar  +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 441 80 72
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Samsun +90 (362) 431 46 71
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Bursa +90 (224) 224 47 47
TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Adana +90 (322) 458 77 55
Antalya +90 (242) 243 02 01
izmit +90 (262) 325 40 30



