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Günlük Bülten 
Piyasa Beklentisi  
 
ĐMKB-100 Endeksi, 7 işlem günü boyunca kaydettiği aralıksız yükselişinin ardından başladığı 
geçtiğimiz haftaya, ilk üç günde de yükselerek devam etti. Ancak Perşembe günü ikinci seansta kâr 
satışlarıyla karşılaşan endeksin, böylece tarihinde sadece bir kez yaşadığı 11 günlük üst üste 
yükseliş rekorunu egale etme çabası sonuçsuz kaldı. Yine de ertesi seansta hemen toparlanmayı 
başaran endeks, kâr satışlarının derinlemesine izin vermedi ve Cuma günü %0.59 oranında 
yükselerek haftayı %1.68 yukarıda tamamladı. Cuma günü aynı ligde yer aldığı ülkelerin ve 
Avrupa’nın önde gelen borsaları ortalama %0.7 gerilerken, ABD borsaları ise %1.65 çakıldı.  
 
Bir önceki haftanın dört günlük kayıplarını telafi etmeye çalışan Avrupa ve ABD borsaları, geçtiğimiz 
haftanın dört gününde ise yükseldi. ABD’de perakende ve yeni konut inşaatları verilerinin güçlü 
gelmesi; Avrupa’da ise Moody’s’in Đspanya’nın kredi notunu sabit tutması borsaların hafta bazında 
sırasıyla %1.95 ve %0.34 oranında değer kazanmasını sağladı. Ancak ABD borsalarının Cuma günü 
haftanın tüm değer artışını neredeyse sıfırlayacak ölçüde ve son dört ayın en sert düşüşünü 
sergilemesi dikkat çekti. Hafta içinde zayıf 3Ç12 bilançosu açıklayan teknoloji şirketleri kervanına 
Cuma günü Microsoft, General Electric ve Mc Donalds şirketlerinin de eklenmesi satışlarda etkili 
olurken, Nasdaq Endeksi haftayı %1.54 ekside tamamladı. Avrupa’da ise kalıcı kurtarma fonu ESM’in 
doğrudan bankaları sermayelendirme konusunda Merkel’in bazı koşullar ileri sürmesi piyasalardaki 
mevcut iyimserliği kısmen bozarken, Đspanya Başbakanı Rajoy da henüz kurtarma paketine başvurup 
vurmama konusunda karar vermediğini açıkladı.  
 
Eylül’ün ilk iki haftasında 2012 yılının en yükseklerini gören Avrupa ve ABD borsalarında ilgili tarihten 
itibaren, bir hafta düşüş ve bir hafta çıkış şeklinde ilerleyen kararsız bir seyir olduğunu gözlüyoruz. 
Dar bir işlem bandı içinde hareket eden ve henüz belli bir yöne doğru trend kazanamayan yurt dışı 
borsaların mevcut seviyeleri, Eylül’ün ilk iki haftasında görülen en yükseklere göre %1.5-%2.5 kadar 
aşağıda olduğu halde (Nasdaq %6.8), ĐMKB ise banka hisseleri desteğinde %3.0 daha yukarıdadır. 
 
Yurt içinde Bayram nedeniyle Çarşamba öğleden sonra kapanacak olan piyasalar, 30 Ekim Salı günü 
açılacak. Bu süre zarfında ABD’de Tüketici Güveni Endeksi, Dayanıklı Tüketim Malları Siparişleri ve 
3Ç12 büyüme ön rakamları izlenecek. Fed faiz toplantısında ise bir değişiklik yapılması beklenmiyor. 
Avrupa ve Çin’de açıklanacak PMI verileri de yakından takip edilecek. Hafta sonunda Đspanya’da 
yapılan yerel seçimlerde Başbakan Rajoy’un partisi iki bölgenin birinde desteğini artırdı. Ancak 
Madrid'in ne zaman yardım talep edeceği konusundaki belirsizlik, EURUSD paritesinde kazanımları 
sınırladı. Brent petrolü dört günlük düşüşün ardından tekrar 110 doları aşarken, Altın bir ayın dip 
seviyesini gördükten sonra toparlandı. 
 
Cuma günü ABD borsalarında yaşanan sert düşüşe ve bugün Japonya ihracatının Eylül ayında %10 
gerilediği açıklamasına rağmen, Asya piyasalarında sabah saatlerinde %1.0-%1.5 arasında olan 
negatif seyrin giderek yatay döndüğü gözleniyor. ABD vadelileri %0.30 yukarıda işlem görüyor. 
Avrupa borsalarının ise güne %0.40 civarında satıcılı başlaması bekleniyor. Hafta içinde 29 puan 
gevşeyerek Cuma günü %7.28’den kapanan gösterge tahvilin faizi bugün tezgâhüstü piyasada ise 
%7.27 seviyesinden işlem görüyor.  
 
Endeksin güne hafif ekside başlamasının ardından toparlanacağını tahmin ediyoruz.  

Haftalık Ajanda 
 
22 Ekim Pazartesi 
TR TCMB Beklenti anketi, Ekim 
TR Merkezi yönetim borç stoku, Eylül 
 
23 Ekim Salı 
TR Giriş-çıkış yapanlar, Eylül 
TR Reel kesim güven endeksi, Ekim 
TR Kapasite kullanım oranı, Ekim 
 
24 Ekim Çarşamba 
Almanya Đmalat PMI, Ekim 
Almanya Hizmetler PMI, Ekim 
Euro Böl. Đmalat PMI, Ekim 
Euro Böl. Hizmetler PMI, Ekim 
Almanya IFO, Ekim 
ABD Đmalat PMI, Ekim 
ABD Yeni konut sat., Eylül 
ABD FED faiz kararı, Ekim 
 
25 Ekim Perşembe 
Đngiltere GSYH, 3. çeyrek 
ABD Dayanıklı mal siparişleri, Eylül 
ABD işsizlik maaşı başvuruları 
ABD Bekleyen konut sat., Eylül 
 
26 Ekim Cuma 
ABD GSYH, 3. çeyrek 
ABD Çekirdek PCE, 3. çeyrek 
ABD Michigan tük.güv. end., Ekim 
 

Öne Çıkan Haberler 

• Sukuk Forumu 22-23 Kasım'da Đstanbul'da *Dünya 

• AMB üyesinden Almanya'ya destek *BloombergHT 

• Japonya'da ihracat çakıldı *BloombergHT 

• Amasra’da 50 milyar dolarlık kömür var *Milliyet 

• Đran'ın gaz indirim önerisini yeterli bulmayıp reddettik *HaberTürk 

Endeks ve Hacim (mn TL)
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Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

TSPOR 10,54 9,8% 27.803.781

CCOLA 38,00 6,4% 3.721.181

IHMAD 4,73 6,3% 11.109.002

VKGYO 4,03 4,7% 9.461.500

KRDMD 1,32 3,9% 22.332.010

En Çok Yükselen Hisseler

 

 

Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

DENTA 2,34 -16,7% 6.948.430

DOBUR 3,13 -7,7% 652.035

SKTAS 3,80 -6,6% 2.832.517

TBORG 1,52 -5,0% 1.203.915

ALGYO 21,35 -4,3% 4.823.332

En Çok Düşen Hisseler

 

 
 

Bugün Açıklanacak Veriler 
 
14:30 TR TCMB Beklenti anketi, Ekim 
 

 
17:00 TR Merkezi yönetim borç stoku, Eylül 
 
Caterpillar (Q3, hisse başı kâr beklentisi: $2.23) 
  



 

 

 

 

Şirket ve Sektör Haberleri 

 
THY Kargoda büyüyecek *Dünya 
 
Apple Đndeks bilgisayarla distribütörlük sözleşmesi imzaladı *Sabah 
 
FENER: Fenerbahçe, Amerikalı Smartcard Marketing`in Türkiye lisans ortağı Soluspay Bilişim ile ön ödemeli kart ve sanal 

cüzdan platformu konularında işbirliği anlaşması imzaladı. 

 

MEGAP: Megapoliten, süt ve mamulleri konusunda faaliyet gösteren ve anonim şirkete dönüşme çalışmaları içinde bulunan 

Duranlar Tarım'ın gerçekleştireceği sermaye artırımına katılmak suretiyle iştirak etmek için görüşmelere başladı. 

 

EKGYO: Emlak Konut, 01.01-30.09.2012 tarihleri arasında 1.620 mn TL bedelle 5.257 adet satış yaptı. 

 

Makro Haberler 
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Model Portföy Performans

YF Model Portföy (eşit ağırlıklı) IMKB-100

 

Uzun Vadeli Portföy Önerimiz 

Hisse Kapanış 
Önc. 
Gün K.  Değ. (%) Destek Direnç Hedef

Getiri 
Potans.(%)

ASYAB 2,00 2,00 0,00% 1,88 1,94 2,40 20,00%

ANHYT 4,43 4,52 -1,99% 3,98 4,30 5,20 17,38%

YKBNK 4,57 4,57 0,00% 3,88 4,18 5,20 13,79%

TAVHL 8,64 8,58 0,70% 8,75 9,41 11,20 29,63%

TOASO 9,48 9,24 2,60% 8,33 8,86 10,00 5,49%

EKGYO 2,59 2,58 0,39% 2,61 2,40 3,10 19,69%

* Model portföyümüzde yer alan şirketler, uzun vadeli temel analiz performansları

dikkate alınarak seçilmiştir. Yatırım kararları bu perspektife göre değerlendirilmelidir.

GÜNCELLENMĐŞ MODEL PORTFÖY* - Araştırma

 

 



 

 

Yatırım Finansman Menkul Değerler 

Nispetiye Caddesi Akmerkez E–3 Blok Kat:4 

Etiler / Đstanbul   Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr 
  

Bu bültende yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; 

aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı 

sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine 

dayanmaktadır. Bu görüşlerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabileceği dikkate alınmalıdır. Bu nedenle, 

sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu raporda yer 

alan veri, bilgi ve grafikler Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.’nin güvenilirliğine inandığı kaynaklardan alınmış ve/veya 

üretilmiştir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin doğruluğu bağımsız olarak teyit edilmemiş olup, Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. 

bilgilerin doğruluğu ve bütünlüğü konusunda garanti vermemekte ve gösterilen tüm özen ve dikkate rağmen doğabilecek veri ve 

analist değerlendirme, ayırma, kaydetme vb. hatalarından dolayı sorumluluk üstlenmemektedir. Raporda yapılan yorum, tahmin ve 

tavsiyeler Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. Araştırma Bölümü’ne ait olup, önceden belirtilmeden değişiklik yapma hakkı 

saklıdır. Bu rapor Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. müşterileri için genel bilgi vermek amacıyla hazırlanmış olduğundan, 

raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatırımcıların alım satım kararlarını destekleyecek yeterlilikte olmayabileceği dikkate 

alınmalıdır. Bu bilgiler ışığında yapılan ve yapılacak olan ileriye dönük yatırımların sonuçlarından Şirketimiz hiçbir şekilde sorumlu 

tutulamaz. Bu bülten ve içinde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.'den önceden yazılı izin 

alınmadan kısmen veya tamamen, üretilemez, dağıtılamaz, yayınlanamaz. 

  

Emre Birkan  Genel Müdür Yardımcısı  emre.birkan@yfas.com.tr  +90 (212) 317 69 00 

  
Araştırma Bölümü  
  

Zümrüt Can Ambarcı Müdür    zumrut.ambarci@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 35 

  

Levent Durusoy  Baş Ekonomist   levent.durusoy@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 33 

  
Strateji Birimi 
  

Hakan Tezcan  Stratejist   hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59 

  

Göksel Tekiner  Bölüm Yöneticisi   goksel.tekiner@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 44 

  

Berkay Aytekin  Uzman Yrd.   berkay.aytekin@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 47 

  
Kurumsal Finansman  
  

Pervin Bakankuş  Müdür     pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70 

  
Türev Ürünleri  
  
Oya Altıngözlü Pekel  Müdür     oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62 

  

Şubelerimiz 

Akmerkez +90 (212) 317 69 00   Merkez   +90 (212) 263 00 24 

Adana +90 (322) 458 77 55   Ankara – Çankaya +90 (312) 438 14 37 

Ankara – Kızılay +90 (312) 417 30 46   Antalya   +90 (242) 243 02 01 

Bakırköy +90 (212) 543 05 04   Bursa   +90 (224) 224 47 47 

Çiftehavuzlar +90 (216) 302 88 00   Đzmir   +90 (232) 441 80 72 

Đzmit +90 (262) 325 40 30   Konya   +90 (332) 237 76 77 

Kozyatağı +90 (216) 386 74 00   Samsun   +90 (362) 431 46 71 

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 

 


