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Piyasa Beklentisi

IMKB-100 Endeksi, diinkil %0.58 oranindaki yiikselisiyle birlikte 10. islem giiniinii de soluksuz deger
artisiyla tamamladi. Endeks, her ne kadar islem hacmi son ¢ gindir oldugu gibi diin de haftalk
ortalamasinin altinda kalmaya devam etse de ve teknik agidan yorgunluk belirtileri gdsterse de
yukseligini stirdirmektedir.

Endeksin ylkselisine bugiin de devam etmesi halinde daha 6nce tarihinde sadece tek bir kez
yasadidi 11 glin Ust Uste ylkselme rekoru egale olacaktir. 1990 yilindan itibaren son 12 yillik kapanis
verilerini inceledigimizde endeksin sadece 2012 yili Haziran ayi basinda 11 kez Ust Uste yikseldigini
goriyoruz. S6z konusu dénemde Nisan ve Mayis aylarinda sert dlisen endeksin Haziran ayina
araliksiz 11 gln yukselerek baslamasi, kayiplarini telafi etme cabasi olarak degerlendirildiginde
sasirtici olmayabilecegini disiniyoruz. Ancak hélihazirda her giin 2012 yili kapanis rekoru kirarak
ilerleyen endeksin, istatistiksel agidan onbinde 2 olasilik olarak hesapladigimiz 11 giin Ust Uste
yiikselmesini, teknik zayiflama sinyallerini de g6z éniine aldigimizda sasirtici buluyoruz. Diin
oldugu gibi giine yine hafif artida baslamasini bekledigimiz endeksin, kar satislari ile ekside
kapanma ihtimalinin bugiin daha da yiikseldidine inaniyoruz.

Yurt disi piyasalarda din 3C12 dénem bilancolarinda zayif sonuglar agiklayan ABD’li teknoloji
sirketlerinin agilista borsalari olumsuz etkiledigi gézlendi. Ancak yeni konut ingaatlari verisinin son
dort yilin en yiiksek seviyesinde gelmesi, SP500 Endeksinin giini %0.41 artida kapatmasini sagladi.
3G12 dénemde ABD'nin ikinci biylk bankasi Bank of America dlsUk kar rakami nedeniyle, Intel ve
IBM ise zayif gelir gdriiniimleri nedeniyle diin deger kaybetti. Avrupa’da ise Ingiltere’de agiklanan
disik issizlik rakami ile Moody’s’'in ispanya’nin kredi notunu sabit tutmasi nedeniyle borsalari
ortalama %0.62 deger kazandi.

Bugiin ABD’de piyasalar kapandiktan sonra teknolojinin dev sirketlerinden Google ve Microsoft 3G12
sonuglarini agiklayacak, giin iginde ise Morgan Stanley’in bilangosu gelecek. Avrupa’da ise iki giin
sUrecek AB Liderler Zirvesi basliyor. Zirvede ortak bankacilik otoritesinin kurulmasi konusunda bir
ilerleme kaydedilmesi bekleniyor, ancak ispanya ve Yunanistan hakkinda somut bir karar alinmasi
beklenmiyor. Giin icinde ise Ispanya Merkez Bankasi tarafindan TSI 11.00’de agiklanacak olan
bankacilik_sektériine iliskin verilerin dnemli olacadini ve takipteki krediler alacadi (TGA) kaleminin
mevcut %9.86 seviyesini asmasi halinde piyasalara yansimasinin olumsuz olacagini distyoruz.

Yurt icinde bugtin TCMB’nin saat 14:00’daki PPK toplantisinda faiz koridorunun Ust bandinda 50-100
baz puan arasinda bir indirim olacagi tahmin ediliyor.

Gin'de %7.4 olarak agiklanan 3G12 blylime rakaminin ekonominin istikrar kazandigina isaret
etmesinin olumlu etkisiyle bugiin Asya piyasalarinda Japonya'nin ve Cin'in sirasiyla %1.5 ve %1.0
kadar ylkseldigini gorlyoruz. G.Kore ve Hindistan borsalari ise hafif ekside iglem goériyor. ABD
vadelileri yatay seyrediyor. Avrupa borsalarinin ise gline yatay baslamasi bekleniyor. Gésterge
tahvilin faizi din 12 baz puan birden diserek %7.32 seviyesinden kapanmasinin ardindan, bugin
tezgahistii piyasada %7.30-%7.33 bandinda islem gériyor.

Endeksin giline yatay baslamasinin ardindan 11. giinii de st Uste artida kapatip

15:30 ABD lssizlik maas! bas., (B: 365 bin)
17:00 ABD Philly FED end., Ekim (B: 1,0)

e [IMKB’nin 25 Kasim 2010’da kirdigi 71,543 kapanis puani rekoruna 857 puan kaldi. *Milliyet

Hisse Kapams  Deg. (%) Hacim (TL) kapatamayacagini izleyecegiz.
ALGYO 21,00 9,4% 7.289.961
DGGYO 1,68 7%  13.043.970
SERVE 0,73 7,4% 1.123.088
DAGI 229 0% 276085 | Bugiin Agiklanacak Veriler
TBORG 1,58 6,0% 2.644.154
14:00 TR PPK karari, Ekim (B: %5,75)
En Gok Diisen Hisseler 11:30 ingiltere Perakende satis, Eyliil (B: %0,4)
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
MANGO 0,80 -3,6% 1346357 s
MUTLU 550 as 25wz ONe Cikan Haberler
VAKKO 1,41 -3,4% 6.642.141
ADEL 42,30 34% 25020770
DOGUB 1,7 -3,4% 4.143.848

e Elekirik 6zellestirmelerinin gelirinin tamami 2013 bltgesine aktarilacak. *Diinya

e Roma ve Madrid hilkkiimetlerinin itirazina ragmen IMF, italya ve Ispanya'ya dis yardim isteme
¢agrisinda bulundu. *BloombergHT

e PIMCO, dinyanin en blylk ekonomisi ABD'nin kredi notunun "mali drama“dan &tir(

dUsurilecegini iddia etti. *BloombergHT

e Dinyanin en buyuk ikinci ekonomisi Cin Eylul'deki ilerleme sinyallerine ragmen 7. ¢eyreginde de
yavasladi. *BloombergHT
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Sirket ve Sektor Haberleri

Kredi derecelendirme kurulusu Fitch 8 Kasim'da Istanbul’da toplanti yapacagini duyurdu. Analistler not artirimi bekliyor. *Milliyet
3. Niikleer santrale aranan yerler arasinda Kirklareli igneada éne gikiyor. Ankara Nallihan da listede. *Milliyet
Gegen yilin ilk sekiz ayinda dis ticaret acigi veren otomotiv sektéri bu yil ayni dénemde 756 milyon artida. *Milliyet

Cimento Mdstahsilleri Birligi Baskani Mustafa Glgli: Son elektrik zammiyla ¢imento sektérindin yillik elektrik faturasi 200 milyon lira
artarak 1,3 milyar liraya ylkseldi. *Hdrriyet

AKBNK: SPK, Akbank’in halka arz etmeden tahsisli olarak ihra¢ edecegi toplam 50 mn TL nominal bedelli tahvilleri kayda aldi.

AKFEN/GUBRF: Akfen holding istiraki IDO ile yeni rakibi Giibre Fabrikalar’nin istiraki Negmar Denizcilik arasinda 1 aya yakin bir
streden beri slren tartisma yeni bir boyut kazandi. Kocaeli BlylUksehir Belediyesi bunyesindeki Ulagim Koordinasyon Merkezi'ndeki
(UKOME) toplantisinda Negmar konusu giindeme gelmeyince sirketin 25 Ekim'de seferlere baslama plani da suya disti. Gunkil
seferlerin baglayabilmesi igin 6ncelikli olarak UKOME'nin onayi gerekiyor.

AKSGR: Aksigorta, 01.01 — 30.09.2012 tarihleri arasinda 997 bin TL prim Uretti.

ALKIM: Alkim’in %67,28'ine sahip sirket ortaklari, hisselerinin kismen veya tamamen satilmasi kapsaminda Is Yatinm’i yetkilendirdiler.
ASYAB: SPK, Asya Bank’a GFC General Finans’in iptal edilerek Asya Menkul Degerler’in kurulmasi konusunda izin verdi.

BJKAS: Besiktas, Matteo Ferrari ile ilgili davada CAS tarafindan suglu bulundu. Sirket, toplam €8,15 mn bedel 6deyecek.

CLEBI: Celebi, %99,96 oraninda istiraki Gelebi Kargo'nun 14,5 mn TL olan sermayesini 18 mn TL'ye g¢ikarmasindan dogan riighan
hakkinin kullanilacagini bildirdi. Sirket, geriye kalan %0,04 paya sahip diger ortaklar tarafindan kullaniimayan ri¢han haklarinin da
nominal bedel Gzerinden kullanilacagini da ekledi.

DENGE: Denge Yatirm Holding, Bosna Hersek’te faaliyet gdsteren BOR Banka'da bulunan %2 oranindaki pay oranini artirmak igin
Bosna Hersek Federasyonu Bankacilik Ajansi’'na basvuruda bulundu.

EGGUB: Ege Gibre, 2 mn TL olan sermayesini 10 mn TL’ye bedelli olarak artirmasi kapsaminda riighan haklarinin 01.11 — 15.11.2012
tarihleri arasinda kullandirilacagini agikladi.

EREGL: Erdemir, 3C12 bilangosunu bugiin agiklayacak. Satislar, FAVOK ve net kar igin piyasa beklentileri sirasiyla 2.324 mn TL, 294 mn
TLve 131 mnTL.

FINBN: Finansbank, Tirkiye disinda yerlesik yatinmcilara satiimak Gzere $750 mn bedele kadar tahvil ihraci igin BDDK ve SPK’ya yaptigi
basvuru kabul edildi.

FMIZP: Federal-Mogul, Uretip satisini yaptiklari pargalarin degisimi igcin KDV hari¢ 696 bin TL harcanacagini agikladi.

GARAN: Garanti Bankasi, yurticinde 6,1 milyar TL'ye kadar farkli vadelerde tahvil ihra¢ edilmesi icin BDDK ve SPK'ya basvuruda
bulundu.

GEDIZ: Gimsan Gediz, Kiglahan Otelcilik’in %70’ini 16,52 mn TL'ye satin ald.

HALKB: Halkbank, kendi kredi karti markasi icin calismalarda sona gelindigini ve mevcut kredi karti markasinin kullanimina son
verilecegini agiklad.

HALKB: Halkbank'in agikladigi izahnameye gére halka arz edilen toplam 260 mn TL nominal degerli paylarin %10’luk kisim yurtigi
bireysel yatirmcilara, %10’luk diger bir kisim yurti¢i kurumsal yatirimcilara ve %80’lik kisim yurtdisi kurumsal yatirrmcilara ayrildi. Halka
arz fiyat araligi ile talep toplama ydntemi ile yapilacak.

HURGZ: Hiirriyet Gazetecilik, istanbul-Esenyurt’ta bulunan arsa niteligindeki gayrimenkuliinii 50 mn TL bedelle Feza Gazetecilik’e sattl.

IHLAS: ihlas Holding, %94,15 oraninda dolayll bagh ortakligi 35 mn TL sermayeli Bisan Bisiklet'in halka agilmasinin planlandigini
acikladi.

KARKM: Karkim, TPAO’nun dizenledigi Adiyaman ve Batman bdlge mudurliklerine alimi yapilacak olan bentonit ihalesine toplamda 1
mn TL ile en iyi teklifi verdi.

NETAS: Netas, Aydem Elektrik ile otomatik saya¢ okuma sistemi kurulum sdzlesmesi imzaladi. S6zlesmenin bedeli KDV hari¢ 4,8 mn
ABD Dolarrdir.

TCELL: Turkcell, 3G12 bilangosunu bugiin agiklayacak.

TCELL (Turkcell) 3C12
B Beklen:i(sFi Beljz:tsisai
Net Satiglar 2.736 2.725
VAFOK 855 856
Net Kar 596 568
VAFOK mariji 31% 31%
Net kar mariji 22% 21%

TTKOM: Tirk Telekom, 3G12 bilangosunu agikladi. Sirket, beklentimiz olan 3.241 mn TL'ye paralel olarak 3.237 mn TL satis geliri elde
etti. 3G12 FAVOK rakami, 1.335 mn TL olurken, net kar rakami beklentilerin hafif altinda kalarak 636 mn TL olarak gergeklesti.

TUPRS: Tupras, yurtdiginda yerlesik kisilere satiimak tzere $1 milyar bedele kadar tahvil ihraci igin yabanci yatirimcilarla toplantilara
19.10.2012 tarihinde baslanacagdini agiklad.

Makro Haberler
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Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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10 Ekim

10 Kasim

10 Aralik

10 Ocak

10 Subat

10 Mart

10 Nisan

e (Onerilerin Getirisi (100 TL anapara)

e Endeks Getirisi (100 TL anapara)

10 Mayis

10 Haziran
10 Temmuz

10 Agustos

10 Eylil

10 Ekim

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFQOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse [Kapanis|Giin K. Deg. (%) |Destek |Diren¢ |Hedef [Potans.(%)
ASYAB | 2,02 2,03 [ -0,49%| 1,88 | 1,94 | 2,40 18,81%
ANHYT | 4,55 4,54 |4+ 0,22%| 3,98 | 4,30 | 5,20 14,29%
YKBNK | 4,59 4,57 |4+ 0,44%( 3,88 | 4,18 | 5,20 183,29%
TAVHL | 8,70 8,82 |4 -1,36%| 8,75 | 9,41 | 11,20 28,74%)|
TOASO | 9,30 9,46 |4 -1,69%| 8,33 | 8,86 | 10,00 7,53%
EKGYO | 2,61 2,60 |4+ 0,38%| 2,61 | 2,40 | 3,10 18,77%

* Model portféyiimuizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti;
aracl kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sOzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine
dayanmaktadir. Bu gérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'nin glvenilirligine inandidi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve biitinlidld konusunda garanti vermemekte ve gdésterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dog@abilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay! sorumluluk Ustlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimid’ne ait olup, énceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. mUsterileri i¢in genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik yatirrmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boliimi
Zimrt Can Ambarci Muadar zumrut.ambarci@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Birimi

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Bolim Yoneticisi goksel.tekiner@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 44
Berkay Aytekin Uzman Yrd. berkay.aytekin@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman
Pervin Bakankus Muadar pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 31768 70

Tirev Uriinleri

Oya Alting6zIi Pekel Muadar oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz
istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46
Merkez +90 (212) 263 00 24 Ankara - Gankaya +90 (312) 438 14 37
Giftehavuzlar  +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 441 80 72
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Samsun +90 (362) 431 46 71
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Bursa +90 (224) 224 47 47
TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Adana +90 (322) 458 77 55
Antalya +90 (242) 243 02 01
izmit +90 (262) 325 40 30



