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Piyasa Beklentisi

IMKB-100 Endeksi diinkii %0.73 oranindaki yiikselisiyle birlikte 9 islem ginii boyunca
aralksiz yukselirken, 70.281 ile de yeni bir 2012 yili kapanis rekoru kirdi. Endeksin son
doénemdeki ylkselisinde en glcli etken olan bankacilik sektéri hisseleri, iki ginlik
gerilemesinin ardindan din yeniden %0.83 oraninda yiikselirken, islem hacmi haftalik
ortalamasinin altinda kalmaya devam etti. Ayrica son U¢ islem giniinde agilis fiyatinin
altinda kapanarak teknik acidan yorgunluk sinyali vermeyi slrdirdd. Benzer bir durum
yilkselis ivmesi giderek diisen IMKB-100 Endeksi icin de gecerlidir. iki giin énce agilis
fiyatinin altinda kapanan endeks, diin de agilis fiyatinin hemen (zerinde kapanmis ve
gordigl en yliksegin de %0.48 altinda kalmigtir.

Mevcut teknik zayiflama sinyallerini 96z éniine aldigimizda ve bugiin ile birlikte 10.
kez Ust liste yiikselme olasiliginin istatistiksel acidan oldukca zayiflamis oldugunu
hesaba kattigimizda, endeksin kar satislari ile glinii ekside kapatabilecegini tahmin
ediyoruz.

Yurt digi piyasalarda diin ézellikle ispanya’nin mali yardim isteme karari almaya yaklagtig
sOylentisi ile ABD sanayi Uretimi verisinin beklentilerin Gzerinde gelmesi etkili oldu. Avrupa
borsalari %1.5’e yakin, ABD borsalari ise %1.0 civarinda yikseldi. NY Times gazetesine
konusan kaynaklar, ispanya Basbakani Rajoy’un birkag hafta icinde mali yardim basvurusu
kararini netlestirecegini, ancak piyasa kosullarinin uygun olmasi durumunda yardim
basvurusunda bulunmayabilecegini bildirdi.

Rajoy’un diin Aimanya Basbakani Merkel ile ge¢ saatlerde bir telefon konusmasi yaptigi ve
bu tir dedikodulara itibar etmemesini istedigi sdyleniyor. TSI 24.00'ten sonra ise
Moody’s’in Ispanya’nin yatirim yapilabilir seviyenin bir basamak izerinde ve negatif
izlemede tuttugu kredi notunu degistirmedigi haberi geldi.

ABD perakende satislar verisinin din olumlu gelmesinin etkisiyle bugin Asya
piyasalarinda ihracatgi sirketlerin desteginde borsalarin %0.25 ve %1.25 civarinda
yUkseldigi gézleniyor. ABD vadelileri %0.15 artida seyrediyor. Avrupa borsalarinin ise
gline %0.50 oraninda alicili baglamasi bekleniyor. Gésterge tahvilin faizi diin 2 baz puan
duslsle %7.55 seviyesinden kapanmasinin ardindan bugiin tezgahisti piyasada ise
%7.55-%7.57 bandinda islem goériyor.

Diin 70.619 ile 2012 yih en yiliksegini goren endeksin, bugiin alicili agilmasinin
ardindan giin sonunda bu direncinin lzerinde kapanip kapanamayacagini

izleyecegiz.
e Ko o o (1L Bugiin Aciklanacak Veriler
ADEL 43,80 213%  12.651.444 , . , : . .
VAKKO 146 0s% 2162500 | 19:30 ABD Yeni konut satis., Eylul (B: 770 bin) 15:30 ABD Ingaat ruhsatlari, Eylil (B: 810 bin)
BAGFS 85,25 6,8% 33.728.879
SERVE 068 6,3% w2 Qne Cikan Haberler
ARCLK 10,55 5,5% 9.761.158

En Gok Diigen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
UYum 312 -5,5% 11.558.734
SONME 4,98 -4,2% 4.169.963
AVGYO 0,50 -3,8% 910.569
ASUZU 18,10 -3,5% 23.3711.221
DOGUB 1,717 -3,3% 2.157.731

e 2013 butcesinde ac¢ik hedefi 34 milyar lira. Giderler 404 milyar lira, gelirler 370 milyar lira olacak.
*Hrriyet

e Maliye Bakani Simsek, ilk 9 ayda bitce acigini 14,4 milyar lira, faiz disi fazlanin ise 25,2 milyar lira
oldugunu bildirdi. “BloombergHT

e Maliye Bakani Simsek: Suriyeli siginmacilara bugiine kadar 400 milyon lira aktardik. Bu rakama
belediye harcamalari dahil degil. *Hurriyet

e Suriye'den kagan Suriyeli isadamlari katir sirtinda dolar getiriyor. Son iki ayda bavulla 300 milyon
dolar geldi. *Sabah

e Yunanistan'i gdzden gikardilar; Ispanya ve Italya kurtarilacak. *Zaman
e Moody's Ispanya'nin Baa3 olan kredi notunu teyit etti. “BloombergHT

e S&P, aralarinda Santander ve BBVA'nin da bulundugu 11 bankanin kredi notunu distrdd.
*BloombergHT

e spanya Bagbakani Rajoy, Almanya'nin kurtarma sartlarini gevsetmek icin piyasalarda yeni bir
calkanti dénemini bekliyor. *BloombergHT
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Sirket ve Sektor Haberleri

e Sigorta sirketleri trafik sigortasinda belirleyecedi fiyati alti ay boyunca degistiremeyecek. *Diinya
e Liiks konutta KDV ylizde 18'e ¢cikacak. *Zaman

e EPDK'nin Adustos Ayi Petrol Piyasasi Sektér Raporu'na gére, Ocak-Agdustos déneminde 19 milyon 688 bin 555 ton petrol ve
petrol drdnleri ithalat yapildi; yurtici benzin satislari %6,2 azalirken, motorin satislari %7,1 artis gésterdi. “BloombergHT

e SPK; Tiipras, Finansbank ve Anadolu Efes'in tahvil/bono ihraglarini kayda aldi. *Diinya

e Bakan Bayraktar, maketten konut satisinin SPK denetimine girmesiyle ilgili “Konut satacak firmanin bankada teminati olmasi
gerekecek” dedi. *Star

e Dogus Grubu'nun yeme icme sirketi D.ream, Mogol barbektisi konseptli Go Mongo'nun ylizde 60'ina ortak oldu. *Milliyet

e Tersine 2B: Cevre ve Sehircilik Bakanligi, tarla ve orman arazisi ilan edilen tapulu arazilerinin hak sahipleri tarafindan
kullaniimasina iligskin yasal diizenleme baslatti. *Hiirriyet

e AKBNK: Akbank bes saat igcinde sadece telefonla yurtdisi piyasalara 1 milyar dolarlik tahvil satti. *Milliyet

e AKFEN: Akfen Holding YKB Hamdi Akin, iDO'nun isletme haklarini satin aldiklarinda, rakip hatlara izin veriimeyeceginin
sOylendigini; simdi iki rakip hat kurulmasi halinde hukuki yollara basvuracaklarini séyledi. *Haber Tiirk

e DENIZ: Denizbank GMY Mehmet Aydogdu: Ticari kredi faizinde gerileme daha belirgin. *Diinya

e ECILC: Eczacibasl ilag)n %49,99 oraninda hissesine sahip oldugu EBC Eczacibasi-Beiersdorf Kozmetik’in %50 payina sahip
Beiersdorf, Eczacibasi llag’in elinde bulunan %49,99 oraninda pay! almak igin sirkete basvurdu. Sirket, gériismelerde bulunmasi
icin yetkili secti.

e EGCYO: Egeli&Co Tarim Girigsim Sermayesi, Tolina Tarim’in %43,57’sini 1,4 mn TL bedelle satin aldi. Satin alimin son agiklanan
aktif toplamina orani %5,79°dur.

e GSRAY: Galatasaray, 13.09.2012 tarihli sermaye artirimi kararinin iptali i¢in dava acildigini bildirdi.

e ISCTR: is Bankasi, 600 mn TL nominal degerli 176 giin vadeli ve 200 mn TL nominal degerli 387 giin vadeli tahvil ihraci igin
SPK’ya bagvurdu.

e ISCTR: Is Bankasi, Misirda temsilcilik diizeyinde olan faaliyetlerini genisletmek igin calismalar oldugunu fakat basinda yer aldigi
gibi Misir'da bankacilik lisansi almak igin basvurulmadigini bildirdi.

e KARTN: Kartonsan, OMV Gaz ile 01.01.2013 — 01.01.2014 tarihleri arasinda yillik azami 60 mn m? dogalgaz alimi i¢in sézlesme
imzaladl.

e MCTAS: MCT Danigmanlik, ingiltere merkezli Insights Learning ile stratejik ortaklik sézlesmesi imzaladi.
e OTKAR: Otokar, tim zirhli araglarinin Gretimi Kazakistan'da yapmayi planliyor. *Diinya
e PRKAB: Tirk Prysmian Kablo, tarhiyat sonrasi uzlagsma talebi ile Mudanya Vergi Dairesi’ne bagvurdu.

e SNGYO: Sinpas GYO, 01.01 — 30.09.2012 tarihleri arasinda toplam 1.236 adet Unite satti. Sirket, 3G12 déneminde 268 (nite igin
On satis yaparken, bu rakam 2G12 déneminde 625 (inite, 3C11 déneminde 108 (inite olarak gergeklesmisti.

e TTKOM: Tirk Telekom’un 3G12 bilangosunu bugln agiklayacak.

TTKOM (Tiirk Telekom) 3¢12
Gk Beklen:sFi Bez::tsisai
Net Satiglar 3.241 3.260
VAFOK 1.256 1.311
Net Kar 645 657
VAFOK marji 39% 40%
Net kar marji 20% 20%

e TTRAK: Tirk Traktdr, Adapazar’'nda planlanan 90,4 mn TL'lik yatirimi igin yatirim tesvik belgesi aldi. Sirket, belge ile KDV
istisnasi, gimrik vergisi muafiyeti, kurumlar vergisi indirimi, sigorta primi isveren hissesi destegi alinabilecegini duyurdu.

e TUPRS: Tlpras'tan benzine indirim formalG: Esit vergi benzini 60 kurus ucuzlatir. *Hiirriyet

e VAKBN: Vakifbank, daha énce agikladigi yurtdisi tahvil ihraci kapsaminda Barclays, Goldman Sachs, ING, National Bank of Abu
Dhabi ve Standart Chartered’t 18 Ekim’de (Persembe) baslayacak olan toplantilar igin yetkilendirdi.

Makro Haberler
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Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi

234,4

125,2

85

10 Ekim

10 Kasim

10 Aralik

10 Ocak

10 Subat

10 Mart

10 Nisan

e (Onerilerin Getirisi (100 TL anapara)

10 Mayis

10 Haziran
10 Temmuz

10 Adustos

e Endeks Getirisi (100 TL anapara)

10 Eylil

10 Ekim

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFQOY* - Arastirma
Getiri

Onc.
Hisse [Kapanis|Giin K. Deg. (%) |Destek |Diren¢ |Hedef [Potans.(%)
ASYAB | 2,03 1,97 [+ 3,05%| 1,88 | 1,94 | 2,40 18,23%
ANHYT | 4,54 4,51 |4+ 0,67%| 3,98 | 4,30 | 5,20 14,54%
YKBNK | 4,57 4,52 |4+ 1,11%| 3,88 | 4,18 | 5,20 13,79%
TAVHL | 8,82 8,70 |f+ 1,38%| 8,75 | 9,41 | 11,20 26,98%|
TOASO | 9,46 9,14 |4+ 3,50%| 8,33 | 8,86 | 10,00 5,71%
EKGYO [ 2,60 2,58 |4+ 0,78%| 2,61 | 2,40 | 3,10 19,23%

* Model portféyiimuizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.

Model Portfoy Performans
182,2
180,0
170,0
160,0 W .\/
150,0 "u\
| ]
140,0 { 134,5
130,0 M
110,0
/A \/
100,0 4
90,0
x —1 = o w c N [72] = x _x =1 = o w [ N (2] - _\C _x =1 = o (2] o N (2] =
fEs55E8£838 2225838838532 883E82¢8¢%
®W©Z§mE,a@@>¢<@"’“wZ§NES)@@xq:@"’“coZEmE,g)go
© (O@Iﬂ( © © © ©©I|0_J< ©o © © (O(QI|°_)<
© © © © © © © © ©
= YF Model Portfoy (esit agirlikl)) e MKB-100




@ MENKUL DEGERLER

Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti;
aracl kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sOzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine
dayanmaktadir. Bu gérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'nin glvenilirligine inandidi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve biitinlidld konusunda garanti vermemekte ve gdésterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dog@abilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay! sorumluluk Ustlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimid’ne ait olup, énceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. mUsterileri i¢in genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik yatirrmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.
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