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Gunlik Bilten
Piyasa Beklentisi

70000 + 69.578 69.603 3000 Hizli basladigi Ekim ayinin ilk haftasinda sadece tek bir giin deger kaybeden IMKB-100 Endeksi,
69.000 4 - 2500  gectigimiz hafta ise bir giin bile ekside kapanmadi. Haftanin dért gliniinde disen yurt digi piyasalara
66,000 [ fggg karsin haftanin bes giiniinde yiikselen ve %3.3 deger kazanan endeks, son iki giinde ise iki kez 2012
67,000 :r L 1,000 yili kapanis rekorunu yeniledi ve 66.903 ile 2012 yilinin zirvesinden kapandi. Bir énceki hafta %4.15
' 1721 2102 | 2.240| 2693 | 2.218 | 500 oraninda ylkselen bankacilik sektdrl hisseleri, gegtigimiz hafta %5.15 daha ylkselirken, sanayi

0 hisseleri de %0.7 geriledikleri 6énceki haftanin ardindan gectigimiz haftayr %1.7 deger kazanarak

66.000 + + + +
08.Eki 09.EKi 10.Eki 11.Eki 12.Eki

mmm Hacim (mn TL) =0=XU100 tamamladi.

- ABD, Avrupa ve Diinya borsalari gegtigimiz hafta ortalama %2.0 diismesine karsin, IMKB %3.3
Haftalik Ajanda yUkseldi. Gelismekte olan Ulke borsalari ise sadece bir glin artida kapandiklari haftayi, ortalama %0.9
15 Ekim Pazartesi deger kaybi ile tamamladi. Hafta boyunca yurt disi piyasalarda IMF ve Dlnya Bankasinin kiresel
TR Issizlik, Temmuz o ekonomik blylmeye iliskin tahminlerini asagi yénde revize etmeleri etkili olurken, agiklanan 3G12
ABD NY FED Imalat endeksi, Ekim . . . R " .
ABD Perakende satislar, Eylil sirket bilangolari da yatirimcilari tatmin etmedi. Bilangosunu agiklanan Alcoa, reel sektdr tarafindaki
ABD Gekirdek perakende sat., Eyliil blylmenin yavasladigina, JP Morgan ve Wells Fargo ise bliylk bankalarin kar marjlarindaki
16 Ekim Sall daralmaya igaret etti. Ayrica Apple hisselerinin son U¢ haftadir Ust Uste gerileyerek %10 deger
TR Tuketici gliven endeksi, Eyldl kaybetmesi dikkat cekti.
Eee Bl Enfasyon. Eyiil Yurt igi piyasalarda ise kredi derecelendirme kuruluslarindan pes pese Tirkiye'nin kredi notuna
Almanya ZEW, Ekim ybnelik gelen acgiklamalar, piyasalarda not artisinin bir habercisi olarak yorumlandi ve gectigimiz
QSB gg;z;’%m Eyldl hafta IMKB’nin diinyanin en ¢ok kazandiran borsasi olmgsm| sagladi.
ABD Sanayi tretimi, Eylil ) EURUSD paritesi 1.3035'ten basladigi haftada S&P’nin Ispanya’nin kredi notunu iki basamak birden
ABD Kapasite kullanim orant, Eyl distrmesi sonrasinda 1.2826 seviyesine kadar geriledi. Ancak kredi notundaki bu distisin
17 Ekim Carsamba ispanya’yl mali yardim igin bagvurmaya zorlayacag! yéniindeki yorumlar ile yeniden 1.2952'ye kadar

ABD Yeni konut satiglari, Eyll

ABD Insaat ruhsatlan, Eyl yiilkseldi. Bugiin ise 1.2905 seviyesinden islem gérilyor. Ispanya’da yerel secimlerin yapilacag 21

Ekim tarihinden énce bir yardim bagvurusunda bulunma ihtimali zayif gériliyor. ispanya’nin olasi
}giﬁ?ggf’;ﬁ"&ifm mali yardim bagvurusunun ise Yunanistanin yeniden revize edilmesini istedigi borg programi ile
ingiltere Perakende satislar, Eylil Glney Kibris'in kurtarma paketi ihtiyaci gergevesinde biiylk bir paket olarak ele alinmasi bekleniyor.
oo gﬁ:ﬁ;"F“E‘gagr']g:E;ﬂ“’gﬂ(?r: Turkiye ile Suriye arasinda Rusya'dan Suriye'ye giderken Ankara Esenboga Havalimani'na indirilen

Suriye ugagl sonrasinda artan gerilim nedeniyle Brent tlri ham petrol fiyatlari, 115.5 dolar
seviyelerini zorladi. Ugakta el konulan malzemelere iliskin Turk tarafi mevzuata uygun olmadigdi, Rus
tarafi ise uygun oldugu agiklamasi yapti. Rusya Devlet Baskani Vladimir Putin'in 15 Ekim olarak
planlanan ziyareti 3 Aralik'a ertelendi.
Asya piyasalarinda Japonya disinda negatif bir tablo oldugu gbéze garpiyor. ABD vadelileri yatay
seyrediyor. Avrupa borsalarinin ise gine yatay/hafif saticili baslamasi bekleniyor. Gosterge
tahvilin faizi Cuma giini 2 baz puan dislsle %7.57 seviyesinden kapanmasinin ardindan bugin
tezgahiistii piyasada ise %7.57-%7.59 bandinda islem gorlyor.

19 Ekim Cuma
ABD Ikinci el konut satiglari, Eylil

Bugiin yatay aciimasini bekledigimiz endeksin, son donemdeki hizl yiikselisini 69.000-69.500
araliginda konsolide olarak sindirmeye calisacagini tahmin ediyoruz.

Hisse  Kapams Deg. (%) Hacim (L) | Bygiin Agiklanacak Veriler

EUROM 0,84 15,1% 13.535.532

e Ny e | 10:00 TR ssizlik, Temmuz 15:30 ABD Perakende satislar, Eylil (B: %0,6)

o re To s | 15:30 ABD NY FED Imalat end., Ekim (B: -5) 15:30 ABD Gekirdek perakende sat, Eylil (B: %0,5)
METRO 0,48 4,3% 536.067

One Cikan Haberler

En Gok Diigen Hisseler s o . R, .
e Yuan'in dengede oldugunu savunan Gin Merkez Bankasi, 2 yilin en disiglne gerileyen

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL) X X .

NANGO 082 5% 3,062,556 enflasyona kars tetikte olduklarina igaret etti. *-BloombergHT

MRSHL 45,00 S5.2% 3.884.508 ¢ IMF Baskani Lagarde, Euro Bolgesi liderlerine kurtarma fonlarini harekete gegirmeleri ¢agrisinda
BAGFS 5300 45 11.65404 bulundu. *BloombergHT

TUKAS 092 4,2% 2,020,671

DAGI 223 3.9% 2.199.380 e FED Baskani Bernanke, ABD'deki parasal genislemenin gelisen piyasalara sermaye akisini

istikrarsizlastirmayacagini soéyledi. *BloombergHT

e SETA Ekonomi Direktér( Prof. Dr. Karagdl, Turkiye'nin notunu yatirim yapilabilir seviyeye gelmesi
durumunda, Ulkeye yillik en az 30 milyar dolar yabanci sermaye girisi olacagdini sdyledi. *Diinya

e Financial Times, cari aciginin iyilesmesinin Turk ekonomisinin kredi notunda bir yikselmeyi
saglayabilecegine dikkat cekti. *Diinya

e AB artik Tirkiye defterini kapatti. Avrupa Parlamentosu Bitge Komisyonu Baskani Fransiz
Lamassoure, hem Tirkler hem Avrupalilar Tirkiye'nin AB Uyeligini istemedigi igin "Turk sorunu'
diye bir meselenin kalmadigini éne sirdl. *Sabah
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Sirket ve Sektor Haberleri

Yildiz Holding'in st ve st driinleri Gretim sirketi AK Gida, Kahramanmaras'ta 50 milyon TL'lik yatirrmla kurulan sdt dretim tesisini
térenle acti. *“BloombergHT

Limak Holding Yénetim Kurulu Uyesi Bacaksiz, "Piyasalari kolluyoruz. 2013'te piyasalar iyi olursa halka arz niyetimiz var" dedi.
*Diinya

HSBC Tiirkiye sermaye artiracak; HSBC, HSBC Tiirkiye'ye daha ¢ok kaynak ve fonlama saglayacak. *Milliyet

Shell Tiirkiye Baskani Ahmet Erdem: "Karadeniz'e talibiz. Bundan sonra ilave projelerle ilgilenmemiz dogal." *Sabah

Kanadali altin dreticisi Alamos Gold, Canakkale-Biga'daki ocaklari Kanadali Teck'den 90 milyon dolara satin aldi; bélgede toplam
1 milyar dolarin (izerinde yatirim yapmay:i planliyor. *Zaman

AKBNK: Akbank YKB Dinger, yabanci bir bankayla ortaklik diisinmediklerini, daha ¢ok Turkiye'yle dis ticareti kuvvetli Glkelerin
bankalariyla stratejik isbirligini tercih ettiklerini sdyledi. *Sabah

ATPET: Atlantik Petrol hisseleri, bugiin ikinci ulusal pazarda islem gdérmeye baslyor.
AVIVA: Aviva Sigorta, 01.01 — 30.09.2012 tarihleri arasinda 251,5 mn TL prim Uretti.

DOHOL: Dogan Holding’in %99,99 oraninda istiraki Dogan Enerji, Full Enerji’nin %60’ini $109 mn bedelle satin aldi. Sézlesme ile
54 adet istasyon, 1 akaryakit ve LPG, 2 akaryakit ve 2 LPG terminali Dogan Enerji'nin oldu.

ECILC: Rekabet Kurulu, Eczacibas! llag’in %48,13 oraninda hissesine sahip oldugu, Eczacibas! Girisim Pazarlama'nin, Ataman
Ecza ile Ataman llag sirketlerini devir alabilecegi konusundaki bagvurusuna onay verdi.

EGEEN: Ege Endustri, Pinarbasi ve Ege Serbest Bélge fabrikalarinda 20-22 ve 23 Ekim 2012 tarihlerinde Uretime ara
verilmesine ve bu dbénem zarfinda fabrikalarda gerekli ndbetci personelin bulundurulmasina, diger personele yillik Ucretli
izinlerinden mahsup edilmek Uzere izin kullandiriimasina ve Uretim galismalarina 30.10.2012 ginu tekrar baglamasina karar
verildigini agiklad.

GSRAY: Galatasaray, Trabzonspor tarafindan aleyhine, €1,08 mn tutarinda KDV alacagi oldugu iddiasina iligkin olarak 2,48 mn
TL talepli, ilamsiz icra takibine yasal sUresi igerisinde itiraz edilecegdini bildirdi.

HALKB: Halkbank, sermayesinde OiB'ye ait bulunan hisselerden %20,8 oranindaki kisminin ve ek satis hakkinin kullanilmas ile
arz olunabilecek ilave hisselerin halka arzi igin gerekli islemlerin tamamlanmasi amaciyla SPK’ya basvuruda bulundu.

ISCTR: Is Bankasi, Japonya'nin en bliyilk bankasi olan The Bank of Tokyo Mitsubishi UFJ Ltd ile iki banka misterileri icin
karsilikli olarak genis kapsamli bankacilik hizmetleri verilebilmesine imkan saglamak (izere mutabakat belgesi imzaladi. *Sabah

LTHOL: Latek Holding, 10 mn TL olan g¢ikariimis sermayesinin 75 mn TL artirilarak 85 mn TL'ye ¢ikariimasina, ihrag edilecek 75
mn TL bedelindeki 1 TL nominal bedelli 75 mn adet hissenin, hissedarlarin yeni pay alma haklari kisitlanarak alacaklarina karsilik
tahsisli satis yontemi ile satilmasina karar verildigini duyurdu.

OTKAR: Otokar, IETT‘nin diizenledigi otobiis ihalesinin lehine sonuglandigini bildirdi. ihale €41,6 mn bedelli olup 250 adet dizel
yakith solo tip otobls, yedek parga ve araglarin 5 yillik bakim ve idamesini kapsamaktadir. Bu ihale ile birlikte kamuya duyurulan
ihale neticeleri toplami 500 adet ve €83,5 mn bedele ulasmistir. Teslimatlar 2012 yilsonunda baslayip, 2013 yilinin ilk yarisinda
tamamlanacaktir.

PETKM: Petkim, SOCAR Power Enerji Yatirimlari ile sirketin buhar arz glivenligini saglayacak ve Uretim maliyetlerini azaltabilecek
kémure dayali buhar Gretim tesisi yatinmi igin gérismelere baslandigini agikladi.

SAHOL/CARFA: Sabanci Holding Perakende ve Sigorta Grubu Baskani Dinger, "CarrefourSA'da ¢6zim Aralik ayinda" dedi.
*BloombergHT

YKGYO: Yap! Kredi Koray GYO, %10,25 faizle Akbank’tan 2,0 mn TL ve Vakifbank’tan 1,0 mn TL olmak Gzere toplam 3,0 mn
TL,1 yillik spot kredi kullaniimasina karar verildigini acikladi.

Makro Haberler
Agiklanan énemli bir makro veri bulunmamaktadir.
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Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi

233,8

124,0

85

10 Ekim

10 Kasim

10 Aralik

10 Ocak

10 Subat
10 Mart

10 Nisan

e Onerilerin Getirisi (100 TL anapara)

10 Mayis

10 Haziran
10 Temmuz

10 Adustos

e Fndeks Getirisi (100 TL anapara)

10 Eylil

10 Ekim

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFQOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse [Kapanis|Giin K. Deg. (%) |Destek |Diren¢ |Hedef [Potans.(%)
ASYAB | 1,99 2,01 |4 -1,00%| 1,88 | 1,94 | 2,40 20,60%
ANHYT | 4,52 4,53 |4 -0,22%( 3,98 | 4,30 | 5,20 15,04%
YKBNK | 4,53 4,53 |=+ 0,00%| 3,88 | 4,18 | 5,20 14,79%
TAVHL | 8,64 8,52 |4+ 1,41%| 8,75 | 9,41 | 11,20 29,63%)|
TOASO | 9,00 9,00 |5+ 0,00%| 8,33 | 8,86 | 10,00 1,11%
EKGYO | 2,59 2,63 [ -1,52%| 2,61 | 2,40 | 3,10 19,69%

* Model portféyiimuizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti;
aracl kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sOzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine
dayanmaktadir. Bu gérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'nin glvenilirligine inandii kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve biitinlidld konusunda garanti vermemekte ve gdésterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dog@abilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay! sorumluluk Gstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimd’ne ait olup, énceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. mUsterileri i¢in genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik yatirrmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boliimi
Zimrt Can Ambarci Muadar zumrut.ambarci@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Birimi

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Bolim Yoneticisi goksel.tekiner@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 44
Berkay Aytekin Uzman Yrd. berkay.aytekin@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman
Pervin Bakankus Muadar pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 31768 70

Tirev Uriinleri

Oya Alting6zIi Pekel Muadar oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz
istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46
Merkez +90 (212) 263 00 24 Ankara - Gankaya +90 (312) 438 14 37
Giftehavuzlar  +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 441 80 72
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Samsun +90 (362) 431 46 71
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Bursa +90 (224) 224 47 47
TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Adana +90 (322) 458 77 55
Antalya +90 (242) 243 02 01
izmit +90 (262) 325 40 30



