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Gunliik Biulten

Piyasa Beklentisi

Eylll ayini orta vadeli karar esigi olarak izledigimiz 66.500-600 kritik desteginin hemen altinda
kapatan endeksin, Ekim ayi ile birlikte gigli bir performans sergiledigini gézliyoruz. Yurt disi
piyasalar ile korelasyonu tamamen kopan endeks, saticili seyreden yurt disi piyasalara ragmen din
de Ustte performans gdstermeyi basardi ve %0.58 oraninda deger kazandi. Avrupa ve ABD borsalari
ise diin ortalama %0.55-%0.60 oraninda deger kaybetti; gelismekte olan ilke piyasalari (GOP) da
%0.39 diistli. Ekim ayinin ilk sekiz islem gliniiniin geride kaldigi diin itibariyla baktigimizda IMKB-100
Endeksinin bir gin disinda sirekli ylkselis kaydettigini ve toplamda %3.1 deger kazandidini
goriyoruz. Diger yandan MSCI endeksleri kapsaminda Almanya sekiz islem giniiniin besinde, ABD
ile GOP ise dérdliinde dlserken, aybasindan itibaren de U¢ endeks toplam %0.15 ile %0.55 arasinda
deger kaybetti.

Yurt disi piyasalarda diin sirket karliliklarina ve ekonomik blyimeye iliskin endiseler etkili olmaya
devam etti. Yurt iginde ise dnceki giin Moody’s diin de Fitch tarafindan gelen Turkiye’nin kredi notuna
iliskin haber akisi, endeksin hem 2012 yili zirvesini yenilemesini hem de son bir buguk yilin en
yuksek kapanigini yapmasini sagladi. En son 2011 Kasim ayinda gérinimi “duragan”a geken
Fitch’in, yakinda Tirkiye'nin kredi notunu yeniden gézden gegirecegiz yéniindeki agiklamasini, daha
6nce Kasim ayi olarak tahmin ettigimiz takvim ile uyumlu oldugunu duslnlyoruz. Turkiye'nin kredi
notu Fitch skalasinda yatinm yapilabilir seviyenin bir kademe altinda ve “duragan” gérinimde,
Standard & Poor's (S&P) skalasinda ise yatirim yapilabilir seviyenin iki kademe altinda ve yine
“duragan” gérinimdedir.

Bugiine S&P’nin Ispanya'nin kredi notunu iki kademe birden indirerek yatirim yapilabilir seviyenin bir
basamak (zerine dislrdigl haberi ile basliyoruz. S&P tarafindan yapilan agiklamada, resesyonun
derinlestigine ve hiikiimetin politika segeneklerinin sinirli olduguna vurgu yapildi. ispanya’nin mali
yardim programi igin heniiz bir talepte bulunmamis olmasi S&P’nin agiklamasinda asagi yonli riskleri
artiran bir unsur olarak vurgulandi. ispanya'nin mali yardima ihtiyaci olmadigi yéniinde son dénemde
artan haber akisi ve agiklamalarin ardindan gelen S&P haberi, slrpriz olarak nitelendiriliyor.

Yurt iginde ise askeri malzeme tasidigindan siphelenilen Suriye Havayollarina ait bir yolcu ugagi diin
Turkiye hava sahsindan gegisi sirasinda F-16 avci ugaklari tarafindan Ankara Esenboga
havalimanina inmeye zorlandi. Birkag saat siiren aramadan sonra havalanmasina izin verilen ugakta,
bazi malzemeye el konuldugu bildirildi, ancak malzemenin niteligi hakkinda bilgi verilmedi. Bugin
saat 10.00’'da aglklanacak Odemeler Dengesi rakamini bekliyoruz. (Bekl. -1.8 mlyr $, YF: -1.4 mlyr $)

Bugiin Asya piyasalarinda sabah saatlerine gére daha olumlu bir tablo olmakla birlikte ortalama
%0.25-%0.65 araliginda deger kayiplari oldugu izleniyor. ABD vadelileri yatay seyrediyor. Avrupa
borsalarinin ise gline %0.20-%0.25 civarinda saticili agilmasi bekleniyor. Gosterge tahvilin faizi
diin 1 baz puan yikselerek %7.64 seviyesinden kapanmasinin ardindan buglin tezgahisti piyasada
ise %7.64-%7.67 bandinda islem géruyor.

Endeksin bugiin zayif acilmasinin ardindan 68.000 seviyesinin (izerinde kapanmaya
caligsacagini tahmin ediyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

10:00 TR Cari denge, Agustos
(B: -$1,75 milyar, YF: -$1,4 milyar)
09:00 Almanya TUFE, Eylul (B: %2)

15:30 ABD Dis tic. den., Adustos (B: -$43,9 mlyr)
15:30 ABD Issizlik maasi bas. (B: 370 bin)
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TCMB Beklenti anketi, Ekim (1)
TR Hazine nakit dengesi, Eylil
Almanya Sanayi dretimi, Agustos
09 Ekim Sali
TR Sanayi Uretimi, Agustos
Ingiltere Sanayi Uretimi, Austos
10 Ekim Carsamba
11 Ekim Pergsembe
TR Cari denge, Ajustos
Almanya TUFE, Eylul
ABD Dis ticaret dengesi, Agustos
ABD issizlik maasi basvurular
12 EKim Cuma
Euro Bol. Sanayi Uretimi, Agustos
ABD UFE, Eylal
ABD Gekirdek UFE, Eylil
ABD Michigan tik. giv. end., Ekim
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
ATEKS 5,88 12,6% 6.659.845
IDAS 0,78 11,4% 4.651.185
BRISA 4,71 10,6% 28.242.070
NETAS 11,00 8,9% 44.532.308
ASUZU 15,60 7,6% 26.169.646
En Gok Diigen Hisseler
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
SONME 5,18 -8,8% 6.514.105
USAK 1,49 -8,0% 39.277.983
ALYAG 1,49 5,7% 5.048.408
EKIZ 1,34 -5,6% 1.204.358
SNPAM 2,70 -4,9% 642.625

One Cikan Haberler

e  Fitch: Tarkiye'nin kredi notunun gbézden gegiriimesi "oldukga yakin". *BloombergHT

e AB ilerleme Raporunda elestiri dozunu artirdi. Raporda ifade ve basin 6zglrligi konusunda sert
ifadeler yer aliyor. Mali ve parasal politikalarin kriz sonrasinda basarili oldugunu belirtiliyor.
*Hirriyet

e Yunanistan'la ticaret hedefi 10 milyar dolar. *Milliyet

e Financial Times gazetesi Bagbakan Yardimcisi Ali Babacan'in varligini Tirkiye ekonomisi igin
glivence olarak niteledi. "Eger Ali Babacan giderse bircok yatirimcinin géziinde bunun etkisi iyi
olmaz." *Haber Tiirk

e S&P, ispanya'nin kredi notunu 2 kademe birden indirerek, ¢p seviyesinin yalnizca 1 kademe
Uzerinde belirledi. “BloombergHT

e |IMF Baskani IMF'nin
*BloombergHT

Lagarde, ispanya'ya kredi acmasina gerek olmadigini sdyledi.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Hiikimet kararnameyle 6. bélgede fabrika kuracaklara 12 yillik prim destedi getirdi. Yiizde 50 yatirim sarti aranmayacak. *Sabah
Hikimet yatirnm harcamalari igcin yeni kurumsal yapi getiriyor. *Diinya

OIB, [zmir ve Manisa illerinin elektrik dagitim hizmetini saglayan Gediz Elektrik Dagitim'in blok satis yéntemiyle 6zellestirme
ihalesi igin bagvuran 13 firmanin tamaminin én yeterlilik kriterlerini karsiladigini agikladi. 1- Enerjisa, 2- Park Holding, 3- Aksa
Elektrik, 4- Genpa, 5- Calik Enerji, 6- Zorlu Holding, 7- Elsan-Tiimas-Karagay Ortak Girigimi, 8- Cengiz-Kolin-Limak Ortak
Girisimi, 9- Is-Kaya Ingaat, 10- Tata Power, 11- ¢ ictas, 12- Torunlar Gida, 13- Fernas Insaat. *Diinya

TCDD'nin, Ankara-Konya Hizli Tren Hattinin Gelistirilmesi Projesi kapsaminda 6 adet ¢ok yliksek hizli tren seti ihalesi, firmalardan
gelen talep (zerine 6 Kasim'a ertelendi. *Diinya

Anadolu is diinyasi OVP'yi yorumladi: Program normal, 2023 hedefleri zor. *Diinya

Marmara Miihendislik Bagdat'ta 700 milyon dolar tutarinda 6,000 konut anlasmasi yapti. *Diinya

TOKI, Van ve Ercis'te kentsel déniisiim ¢alismalarina basladi. Projeyle depremde agir hasar alan konutlarin yerine bin 745 konut
inga edilecek. *Star

Cin merkeZzli bilgi ve iletisim teknolojileri sirketi Huawei, éniimiizdeki yil Tiirkiye operasyonlari icin 100 milyon dolar lik satin alma
blitcesi ayirdiklarini agikladi. *Sabah

AKBNK: Akbank, 367 gun vadeli 25 mn TL ve 420 vadeli 25 mn TL nominal degerli iskontolu tahvillerin ihraci i¢cin SPK’'ya
basvurdu.

AKBNK: Akbank, Japan Bank for International Cooperation ile, sirketlerin Japonya'dan yapacaklar ithalatin finansmanina destek
verecek. *Diinya

ALYAG: Altinyag Kombinalari, Tar-Paz Taris Uzim Pazarlama ile daha énce imzalanan rafine Aycicek yagi ve rafine misir yagi
alim sézlesmesini faaliyetlerinde degisime gitmesi nedeniyle fesh etti.

EKGYO: Atasehir Belediye Bagkanligi tarafindan Emlak Konut'a agilan tapu iptali davasinda feragat sebebiyle davanin reddine
karar verildi.

FINBN: Finansbank Yénetim Kurulu Baskani Omer Aras,”Sadece KOBI kredilerinde degil genel olarak kredilerde bozulma var.
Ancak bu artarak devam etmeyecek’ dedi. *Milliyet

INDES: indeks Bilgisayar, Apple Eurpe ile iPad, Mac, iPod ve aksesuarlarinin Tirkiye distribitérliigiini yapmak igin sdzlesme
imzaladi. indeks, Apple driinlerini 81 ilde, 8 bin dagitim noktasinda dagitacak. Sirket, Apple Urlinlerinin dagitimindan en az 250
mn TL gelir elde etmeyi planliyor. Yorum: indeks’in 2011 gelirleri 1.513 mn TL idi. Sézlegmenin hisse lzerinde olumiu etkisi
olacagini diistuniyoruz.

KARKM: Karkim Sondaj, bir enerji sirketi ile 4 kesin, 6 opsiyonel olmak Uzere 10 adet jeotermal kuyuda sondaj akigkanlari
malzeme tedarigi ve mihendislik hizmetleri verilmesi konusunda sézlesme imzaladi. S6zlesme bedelinin $400 bin ila $1 mn
arasinda degisecegi tahmin edilmektedir.

THYAO: THY Genel Midurt Temel Kotil: Bu yil yurtdigi yolcuda yiizde 28 biiylyoruz. Ciro olarak da 7,8 milyar dolar hedefliyoruz.
*Haber Turk

TRGYO: Torunlar GYO, 1 mn TL olan kayith sermaye tavanina iliskin slirenin 2016 yilina kadar gegerli olmasi kapsaminda
SPK’ya bagvurdu.

TTKOM: Tiirk Telekom dijital arsivini izmir'de saklayacak. *Zaman

TUPRS: Fitch, TUpras’'in ‘BBB-‘ olan uzun vadeli yabanci para cinsinden ve yerel para cinsinden notunu teyit etti. Gérlinimleri de
‘Duragan’ olarak teyit etti.

Makro Haberler
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Guinluk Teknik Analiz Onerilerinin Performansi 230,0
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFQOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse [Kapanis|Giin K. Deg. (%) |Destek |Diren¢ |Hedef [Potans.(%)
ASYAB 1,99 2,00 -0,50%| 1,88 1,94 2,40 20,60%
ANHYT 4,43 4,32 2,55%| 3,98 | 4,30 5,20 17,38%
YKBNK | 4,39 4,35 0,92%| 3,88 | 4,18 5,20 18,45%
TAVHL 8,42 8,40 0,24%| 8,75 9,41 11,20 33,02%)
TOASO | 8,92 8,72 2,29%| 8,33 | 8,86 | 10,00 2,11%
EKGYO | 2,59 2,59 0,00%]| 2,61 2,40 3,10 19,69%
* Model portféyiimuizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari

dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti;
aracl kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sOzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine
dayanmaktadir. Bu gérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'nin glvenilirligine inandidi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve biitinlidld konusunda garanti vermemekte ve gdésterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dog@abilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay! sorumluluk Gstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimid’ne ait olup, énceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. mUsterileri i¢in genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik yatirrmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boliimi
Zimrt Can Ambarci Muadar zumrut.ambarci@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Birimi

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Bolim Yoneticisi goksel.tekiner@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 44
Berkay Aytekin Uzman Yrd. berkay.aytekin@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman
Pervin Bakankus Muadur pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 31768 70

Tirev Uriinleri

Oya Alting6zIi Pekel Muadar oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz
istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46
Merkez +90 (212) 263 00 24 Ankara - Gankaya +90 (312) 438 14 37
Giftehavuzlar  +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 441 80 72
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Samsun +90 (362) 431 46 71
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Bursa +90 (224) 224 47 47
TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Adana +90 (322) 458 77 55
Antalya +90 (242) 243 02 01
izmit +90 (262) 325 40 30



