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Gunliik Biulten

Piyasa Beklentisi

Eylil ayini yurt disi piyasalarin gerisinde kalarak tamamlayan IMKB-100 Endeksi, Ekim ayinin ilk
haftasina ise Suriye gerginlie ragmen gucli basladi ve hafta bazinda %1.5 deger kazandi. Ortalama
%0.7 ylUkselen gelismekte olan Ulkelerin lzerinde performans gdsteren endeks, sirasiyla %1.4 ve
%1.6 artan ABD ve Dilinya borsalarina ise paralel bir seyir izledi; %2.62 deger kazanan Avrupa
borsalarinin ise altinda kaldi.

Gegctigimiz hafta sanayi sektorl hisselerinin ortalama %0.73 diismesine karsin endeksi yukari tagiyan
unsur, %4.15 oraninda ylkselen bankacilik sektérl hisseleri oldu. Hatirlanacagi Gzere gegtigimiz
ayda ise tam tersi bir durum yasanmis, sanayi hisselerindeki %0.9’luk yUkselise karsin banka
hisselerindeki %3.1’lik kayip, endeksin %1.44 oraninda deder kaybetmesine neden olmustu. Sanayi
hisselerindeki degisimden ziyade banka hisselerindeki degisimin, endeksin yoni Gzerinde asil
belirleyici oldugu son derece agiktir. Ornegin gectigimiz hafta yaklasik 1.000 puan ylkselen endekse
621 puanhk katklyr AKBNK ve 417 puanlik katkiyi da GARAN hisseleri saglamistir. Bu agidan
bakildiginda bu iki hisse disinda kalan diger 98 tane hissenin haftalik degisimlerinin endekse toplam
katkisinin sifirdan kigik oldugu gorulebilir.

Hafta icinde Suriye tezkeresinin Meclis’teki oylamasi esnasinda yurt i¢i piyasalarda yasanan korku
dalgasi ile déviz sepeti ve dolar kurunda sert bir ylkselis gdzlenmisti. Ancak gerginligin ayni gin
icinde yumusamasiyla birlikte teknik acidan kritik gérllen seviyelerinin hemen Uzerinden geri dénen
ddviz sepeti ve dolar kuru, Cuma giinQ piyasalarin kapanisinin ardindan tekrar hareketlendi. Cuma
gunu saat 17:30 itibariyla 1.7950’den islem géren dolar kuru, gece yarisi 1.8078 seviyesine kadar
ylkselirken, ayni sekilde 2.07'nin hemen altinda islem géren déviz sepeti de 2.0822 seviyesini test
etti. Ozellikle Adustos ortasindaki 1.985 eviyesinden itibaren ylkselen ddviz sepetinin, 2.05'ten
basladigi Eylil ayini 2.06'dan tamamlamasinin ardindan, Ekim ayinin ilk haftasini da kritik direnci
olan 2.075 seviyesinin (zerinde tamamlamis olmasi teknik agidan yikselis dinamiginin giderek
glglendigine isaret etmektedir. Benzer sekilde dolar kurunun da haftayl 200-gUnlik basit ve agirlikh
HO’larinin Gizerinde tamamlamis olmasi énemlidir. Ancak dolar kurunun zaman zaman 200-gUnlik
HO’sini asan kisa doénemli ylkselisler sergilemesi nedeniyle teknik agidan yikselis baskisi
olusturabilmesi igin bu hafta boyunca 1.8050-1.8100 bandinin Ust sinirinda seyretmeye devam
etmesi gerektidini dislnlyoruz. Bu noktada Suriye tarafindan hafta sonunda da Akgakale'ye top
mermisi dismesi ve Turkiye'nin de buna karsilik vermesi ile birlikte devam eden gerginligin belirleyici
olacagini dusiinlyoruz.

Haftanin ilk giini 18-19 Ekim tarihlerindeki AB Zirvesi 6ncesinde AB Uyesi Ulkelerin Maliye Bakanlari
toplaniyor. Toplantida ispanya’nin finansman sorunu ile ortak bankacilik konularinin ele alinmasi
bekleniyor. Buglin ayni zamanda AB Baskanlik Zirvesi ile ESM ydneticilerinin ilk toplantisi da
gergeklesecek. Japonya borsasinin tatil nedeniyle kapali oldugu Asya piyasalarinda bir hafta
aradan sonra agilan Cin borsasi ve G. Kore borsasi %0.65, Sensex ise %0.40 asagida islem gorlyor.
ABD vadelileri %0.20 ekside seyrediyor. Avrupa borsalarinin ise gine %0.25-%0.50 oraninda
alicih baslamasi bekleniyor. Gésterge tahvilin faizi Cuma gln0 4 dlserek haftayr %7.57°
seviyesinden yatay kapatmasinin ardindan bugiin tezgahtsti piyasada ise %7.60-%7.62 bandinda
islem gorlyor.

Bir dnceki haftay: takip ettigimiz 66.500-600 kritik desteginin hemen altinda kapatan endeks,
gectigimiz hafta Persembe gilinii de bu desteginin hemen altinda kapanmasinin ardindan
Cuma glni itibariyla lizerinde tutunmayi basardi. Ayni basariyi bugiin de siirdiiriip
slirdiiremeyecegini takip edecegiz.

Bugiin Aciklanacak Veriler
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Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
SONME 5,36 15,3% 14.235.259
SNPAM 2,86 10,0% 3.928.511
IHMAD 4,45 9,3% 16.697.922
ALYAG 1,48 8,8% 11.302.415
DOGUB 1,99 7,6% 11.019.536
En Gok Diigen Hisseler
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
MANGO 0,81 -5,8% 1.820.924
LATEK 1,13 -5,0% 1.566.420
EKIZ 1,24 3,1% 873.435
IHGZT 1,31 -3,0% 1.372.886
ALNTF 1,07 2,7% 152.001

10:00 TR sanayi ire, Ajus (B: %2,2, YF:%2,5)
14:30 TCMB Beklenti anketi, Ekim (1)

17:30 TR Hazine nakit dengesi, Eyllil
13:00 Aimanya Sanayi Uretimi, Agustos (B: -%0,9)

One Cikan Haberler

e Akcakale'ye Suriye tarafindan bir top mermisi daha distl, Akcakale'de konuslu obls bataryasi
Suriye'ye aninda karsilik verdi. *Milliyet

e Almanya Basbakani Merkel'in yapacagi Atina ziyareti Yunanistan'da hem umut hem &fke yaratt.
*Milliyet

e Basbakan Yardimcisi Ali Babacan: Ekonomiyi bilingli sikilastirdik, vergi indirimi distinmUyoruz.
*Haber Turk

e HSBC Portfdy Genel Midirii Namik Aksel: Yatirimci Tirkiye igin Suriye'yi fiyatlamiyor... Kérfez
ilgisi realize olmaya basladi. *Diinya
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Basbakan Yardimcisi Babacan, Suriye ve kiresel ekonomik sikintilara dikkat ¢ekerek, cari agigr azaltmak i¢in nikleer santrallere
ihtiyag oldugunu séyledi. *BloombergHT

OECD Genel Sekreter Yardimcisi Padoan, "Bazi riskler TUrkiye ekonomisi i¢in devam ediyor; yiksek enflasyon sebebiyle rekabet
glcini kaybetme riski olabilir* agiklamasinda bulundu. *BloombergHT

ABD'de issizlik orani Eylll ayinda ylizde 7.8'e indi, tarim digi istihdam 114,000 artti. *BloombergHT

Kaya gazi Uretiminde, Gin, Amerika ve Avustralya basi ¢ektigini belirten Uluslararasi Enerji Ajansi Basekonomisti Birol, "Sadece
bu 3 llkeden gelecek kaya gazi Uretimi biitlin diinyadaki dogalgaz iretimine esit olacak" dedi. *Diinya

AB biitgesini vetoya hazirlanan ingiltere Euro bélgesi ve disindaki iilkelere ydnelik iki biitce dnerdi. *Zaman

Sirket ve Sektor Haberleri

Fatih Projesi tablet ihalesi 09.10.2012 tarihinde yapilacak. Ihaleye katiimasi beklenen firmalar: Reeder, Gézde Girisim, Vestel.
Kentsel dénlisiimde ikinci asamaya gecildi. Acil kamulastirilacak alanlar belirlendi. *Sabah

Celik Ihracatgilari: Ihracat pazarimizi kaybedebiliriz. *Haber Tiirk

Enerjinin sekiz aylik faturasi 40 milyar dolara yaklasti. *Diinya

TURSAB Baskani Basaran Ulusoy: Bélgede ve Avrupa'da yasanan krize ragmen turist sayisi gecen yili asti. *Diinya
Elektronik haberlesme pazari bes yilda 30 milyar dolar olur. *Diinya

Ziraat Bankasi Genel Middri Hiiseyin Aydin bankacilik sektériniin hala kiglk oldugunu belirtti. *BloombergHT

TOKI, Ankara'nin yeni cazibe merkezi Cukurambar Mahallesi'ndeki 57 bin 788 metrekarelik arsayi 275 mn TLlik rekor fiyata satt.
*Diinya

OIB), Gediz Elektrik Dagitim A.S.'nin yiizde 100 hissesinin ézellestirme ihalesi igin 13 katiimcinin 6n yeterlilik basvurusunda
bulundugunu bildirdi. ihaleye katilan firmalar: 1)Enetjisa (Sabanci Holding’in enerji istiraki/SAHOL), 2) Park Holding (Park
Elektrik’in ana ortagi/PRKME), 3) Genpa Telekomiinikasyon, 4) The Tata Power Company, 5) Calik Enerji, 6) Torunlar Gida, 7)
Elsan-Tiimas-Karacay Ortakligji, 8) Zorlu Holding (Zorlu Enerji’nin ana ortagi/ZOREN), 9) Cengiz-Kolin-Limak Ortakligi, 10) Is-
Kaya Insaat, 11) Fernas insaat, 12) Aksa Elektrik Perakende Satis (Aksa Enerji’nin kardes kurulusu/AKSEN) ve 13) IC ictas.

ARCLK/MCTAS: MCT Danigsmanlik ve Argelik, egitim ve danismanlik i¢in 379 bin TL + KDV tutarli hizmet s6zlesme imzaladi.
AYGAZ: Aygaz, %100 oraninda bagl ortakhgr Mogaz'la devralma yoluyla birlesecegini agikladi.

BJKAS: Besiktas, IMG Dogus Konsorsiyumu ile stadyum projesinin tasarimi ve gelistiriimesi, stadyum ydnetimi, stadyumun farkli
ticari faaliyetlerle ilgili olarak kullaniimasi sonucunda ek gelir yaratilmasi, sirkete ait ticari haklarin satisi (sponsorluk, reklam ve
loca ile vip koltuk satisi) vb. konularda is birligi yapilmasi amaciyla iyi niyet anlagsmasi imzaladi.

BMEKS: Bimeks Genel Muduru Arif Bayraktar: 2 milyar lira ciroya ulasinca yurtdisina agilacagiz. *Zaman

DENIZ: Denizbank, 350 mn TL nominal degerli (talep gelmesi durumunda 450 mn TL'ye kadar artirilabilecek) banka bonosu ve
tahvil ihraci igin SPK’ya bagvurdu.

DENIZ: Denizbank, tahsil kabiliyeti distk olan toplam 70,25 mn TL takipteki kredi portféyini 7,2 mn TL bedelle satti.

DENIZ: Rus Sberbank'in Dexia'dan satin aldigi Denizbank'in ilk blylk musterisi, Mersin Akkuyu niikleer santralini insa edecek
olan Rus devlet kurumu Rosatom olacak. *Haber Tiirk

ISCTR: Is Bankasi, Japan Bank for International Cooperation (JBIC) ile yenilenebilir enerji projeleri ile ilgili Japonya'dan tedarik
edilecek mal ve hizmetlerin finansmanina yoénelik, azami 18 yil vadeli, $100 mn; Japonya'dan yapilacak ithalatlarin finansmani
icin, azami 10 yil vadeli, $200 mn olmak Uzere toplam $300 mn tutarinda iki ayri kredi anlasmasi imzaladi.

JANTS: Jantsa’nin %49,9 istiraki olan JMW Jant, 08.10.2012 tarihinden itibaren deneme Uretimine baslayacaktir. Sirketin 2013
yilinda 2 mn adet Uretim kapasitesine ulasmasi ve Ocak 2013'te seri Uretime gegmesi planlanmaktadir.

LTHOL: Latek Holding, LTK Dis Ticaretin baglh ortaklidi haline gelmesinden dolayi 30.09.2012 dénemi finansal tablosuna
konsolide edilecegini acikladi.

SEKFK: Seker Finansal Kiralama, 50 mn TL nominal degerine kadar bono veya tahvil ihrag edilmesi igin Seker Yatinm’i
yetkilendirdi.

THYAO: THY, Aydin Gildir Havalimani’nin isletmesini yiritmek igin kurdugu THY Aydin Cildir sirketini sermaye artirarak finanse
etmek i¢in 50 mn TL'ye kadar sermaye artisina istirak etme karari aldi.

TUPRS: Saha Kurumsal, TUpras’in kurumsal yénetim derecelendirme notunu 8,62'den 9,10’a yUkseltti.
VAKBN: Secim yilinda bitceye 5,8 milyar liralik katki. Vakifbank'in ylizde 58.51 hissesi Hazine'ye devrediliyor. *Hurriyet

Makro Haberler
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Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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e Onerilerin Getirisi (100 TL anapara)
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9 Haziran
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9 Adustos

e Endeks Getirisi (100 TL anapara)

9 Eylil

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFQOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse [Kapanis|Giin K. Deg. (%) |Destek |Diren¢ |Hedef [Potans.(%)
ASYAB | 1,99 1,98 [4+ 0,51%| 1,88 | 1,94 | 2,40 20,60%
ANHYT | 4,29 4,30 [+ -0,23%| 3,98 | 4,30 | 5,20 21,21%
YKBNK | 4,31 4,31 |=» 0,00%| 3,88 | 4,18 | 5,20 20,65%
TAVHL | 8,34 8,52 [} -2,11%| 8,75 | 9,41 | 11,20 34,29%)
TOASO | 8,60 8,64 |4 -0,46%| 8,33 | 8,86 | 10,00 16,28%
EKGYO | 2,56 2,50 |4+ 2,40%| 2,61 | 2,40 | 3,10 21,09%

* Model portfdyiimuizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti;
aracl kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sOzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine
dayanmaktadir. Bu gérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'nin glvenilirligine inandidi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve biitinlidld konusunda garanti vermemekte ve gdésterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dog@abilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay! sorumluluk Gstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimd’ne ait olup, énceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. mUsterileri i¢in genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik yatirrmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boliimi
Zimrt Can Ambarci Muadar zumrut.ambarci@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Birimi

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Bolim Yoneticisi goksel.tekiner@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 44
Berkay Aytekin Uzman Yrd. berkay.aytekin@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman
Pervin Bakankus Muadar pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 31768 70

Tirev Uriinleri

Oya Alting6zIi Pekel Muadar oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz
istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46
Merkez +90 (212) 263 00 24 Ankara - Gankaya +90 (312) 438 14 37
Giftehavuzlar  +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 441 80 72
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Samsun +90 (362) 431 46 71
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Bursa +90 (224) 224 47 47
TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Adana +90 (322) 458 77 55
Antalya +90 (242) 243 02 01
izmit +90 (262) 325 40 30



