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Gunliik Biulten
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Haftalik Ajanda

01 Ekim Pazartesi

TR imalat PMI, Eyliil

TR TiM ihracat verisi, Eyll
Almanya imalat PMI, Eylil
Euro Bél. imalat PMI, Eylil
Euro Bél. igsizlik, Agustos
ABD imalat PMI, Eyliil

ABD ISM imalat endeksi, Eylil

02 Ekim Sah
Euro Boél. UFE, Aylik, Agustos

03 Ekim Carsamba

TR TUFE, Aylik, Eyldl

TR TUFE, Yillik, Eylil

TR UFE, Aylik, Eylll

TR UFE, Yillk, Eyliil

Almanya Hizmetler PMI, Eylll

Euro Bél. Hizmetler PMI, Eylil

Euro Bol. Perakende sat, Austos
ABD ADP Ozel istihdam verisi, Eyltl
ABD ISM Hizmetler endeksi, Eylil

04 Ekim Persembe

Ingiltere MB Faiz karari, Ekim
ECB Faiz karari, Ekim

ABD issizlik maasi basvurulan
ABD Fabrika siparigleri, Agustos

05 Ekim Cuma

Japonya MB Faiz karari, EKim
Almanya Sanayi siparisleri, Agustos
ABD Tarim digi istihdam, Eyldl
ABD issizlik, Eyldl
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En Cok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapamg  Deg. (%)

Hacim (TL)

DAGI
BLCYT
BMEKS
ALTIN
DOHOL

2,14
2,80
1,37
35,30
0,73

5,4%
41%
3,0%
2,9%
2,8%

En Gok Diigen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%)

6.070.555
8.039.
5.413.304
817.074
13.250.929

Hacim (TL)

Piyasa Beklentisi

Bir dnceki gin o&zellikle ikinci seansin ikinci yarisinda yodun satis baskisi altinda %1.0 deger
kaybeden IMKB-100 Endeksi, diin ise tam tersine ikinci seansta kuvvetlenen bir alim dalgasi ile
%1.77 eksiden %0.13 artiya gegerek kapandi. Bir 6dnceki glin maliyet olusumuna izin vermeyecek
Olgldeki siddetli satis baskisi, diin tam tersine alis baskisina dénustli. Bu sebeple pek ¢ok hissenin
kapanis fiyati yine agirlikli ortalama fiyatinin (AOF) oldukc¢a uzaginda kaldi. Bir dnceki glin hisselerin
AOF’leri, kapanis fiyatlarinin ortalama %0.90 iizerinde kalmisti; diin ise tam tersine AOF’leri kapanis
fiyatlarinin ortalama %0.80 altinda kaldi.

Bu hesaplamadan yola cikarak su noktalara dikkat cekmek istiyoruz:

(1) IMKB-100 Endeksinin hesaplanmasi hisselerin kapanis fiyatlari Gizerindendir.

(2) Endeksin 66.500-600 destek bdlgesi, teknik agidan orta-vadeli karar esigi olarak izledigimiz “kritik”
bdlgedir.

(3) Bir dnceki gin 66.822°'den ve din de 66.909'dan kapanan endeks, bakildiginda takip ettigimiz
kritik destek bélgesinin hemen Uzerinde “gérinmekle” birlikte AOF’ler Gizerinden hesaplandiginda ise
altindadir.

(4) AOF’lere gbre endeksin bir 6nceki gliin 67.400 olan degeri, diin itibariyla ise 66.400 seviyesine
karsilik gelmektedir.

(5) Sonug olarak hisselerin kapanis fiyatlari Gzerinden degil, AOF’leri (zerinden hesapladiginda
endeksin bir énceki gtine gore (67.400 - 66.400 =) 1.000 puan birden deger kaybetmis oldugunu ve
takip ettigimiz kritik destek bélgesinin de altinda kapandigini gérilyoruz. Bu nedenle endeksin AOF’ler
Uzerinden hesaplanacak degerinin 66.500-600 seviyesinin bugiin de altinda kalmasi halinde satis
baskisinin artma olasiligina dikkat cekmek istiyoruz.

Yurt disi piyasalarda ise Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) sorunlu Euro bélgesi ulkelerinin
tahvillerini almaya hazir oldugunu belirtmesinin ardindan olusan olumlu hava ile Avrupa borsalari
hafif yikselirken, ABD borsalari %0.7 deger kazandi.

Bugiin Asya piyasalarinda Nikkei %0.23 yukarida, Sensex ise %1.1 asagida islem gorlyor. ABD
vadelileri %0.10 artida seyrediyor. Avrupa borsalarinin ise gine %0.25-%0.30 oraninda alicili
baslamasi bekleniyor. Gésterge tahvilin faizi din 3 baz ylkselerek %7.61'den kapanmasinin
ardindan bugiin tezgahiistii piyasada ise %7.54-60 seviyesinden gegiyor.

Endeksin AOF’ler lizerinden hesaplanan 66.500-600 kritik destegini takip etmeye devam
ediyoruz.

137 | Bugiin Aciklanacak Veriler

13:00 Almanya Sanayi sip., Agustos (B: -%0,5)
15:30 ABD Tarim disi istih., Eyldl (B: 115 bin)
15:30 ABD Issizlik, Eylll (B: %8,2)

LATEK
ALYAG
SONME
MANGO
BURVA

1,19
1,36
4,65
0,86
3N

9,2%
-6,8%
-6,6%
-6,5%
-5,6%

4.909.924
7.307.366
11.734.753
3.752.414
4.653.189

One Cikan Haberler

e TBMM bes vatandasimizin 8liminin ardindan ¢ paragraflik sinir étesi harekat tezkeresi ¢ikardi.
Mesaiji alan Suriye "Bir daha olmayacak" dedi. *Milliyet

e Merkez Bankasi: Zamlarin enflasyona etkisi 1.16 puan olur. *Milliyet

e Avrupa Merkez Bankasi faizde siirpriz yapmadi ve %0,75'te sabit birakti. *Hiirriyet

e Japonya Merkez Bankasl, siyasi baskilara ragmen daha fazla tesvikten kagindi. BloombergHT
o ingiltere MB faiz oranlarini %0,5'te sabit birakti.
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Sirket ve Sektor Haberleri

e Eyliil 2012 IMKB yabanci islemleri verisinde $142 mn net giris gerceklesti. Eyliil ayinda $66 mn ile en ¢ok alinan hisse
THYAO olurken, ISCTR, EREGL, TTKOM ve YKBNK en ¢ok alinan diger hisseler oldu. En ¢ok net yabanci ¢ikisi $37 mn ile
GARAN hissesinde gézlemlenirken, ENKAI, VAKBN, HALKB ve AYGAZ en ¢ok ¢ikis yasanan diger hisseler oldu.

e Ulastirma Bakari Binali Yildinim: istanbul'da (i¢ havalimani da ayni anda calisir. *Diinya

e Posco Assan Celik Genel Middri Jong Won Kwon, Nisan 2013'te faaliyete gegmeleriyle birlikte Tiirkiye'yi celikte disa
bagimiiliktan kurtaracaklarini séyledi. *Diinya

e Tiirkiye'nin iran'dan aldigi petroldeki agigi Suudi Arabistan kapatacak. *Sabah

e Kentsel déniigtim bugiin bagliyor. Kentsel déntisiimde bir glinde 35 yerdeki 3,000 bina yikilacak. *Haber Tiirk

e Bankacilik sektériine verilen krediler 21 Eyliil ile biten haftada 712,3 milyar liraya geriledi. *Diinya

e Devlet Havameydanlari Isletmesi, bu yilin ilk d okuz ayinda yolcu sayisinin 100 milyonu astigini acikladi. *Diinya
e ACIBD: Acibadem hisseleri borsa kotundan ¢ikarildi.

e AKFEN: Akfen Holding Baskani Hamdi Akin: Toroslar Elektrik ile ilgilenebiliriz. *Haber Tiirk

e ATLAS: Atlas Menkul Kiymetler YO, 3,4 mn TL olan sermayesini 10 mn TL'ye tamamen nakden olmak (zere artirma karari aldi.
Pay sahiplerinin righan hakki kullanim orani %191 olarak belirlendi.

e BAGFS: SPK, Bagfas'in 3 mn TL olan sermayesini tamami nakden olmak lzere 9 mn TL'ye artirlmasina onay verdi. Riichan
hakki kullanimi 08.10-22.10.2012 tarihleri arasinda yapilabilecek.

e BLCYT: Bilici Yatinm, OiB’nin diizenleyecedi EUAS'ye ait hidroelektrik santrali Berdan HES'in isletme hakki devri ihalesine ASA
Enerji ile %50-50 ortaklikla katilacagini agikladi.

e DOAS: Dogus Otomotiv Yonetim Kurulu Baskani Aclan Acar, otoda hurda indirimi konusunda Maliye'nin calistigini ancak tesvik
boyutunun belli olmadigini belirtti. *Sabah

e DYHOL: Dogan Online ve Dogan Gazetecilik Yonetim Kurulu Baskani Hanzade Dogan Boyner: Deger katacaksa
hepsiburada.com'a ortak alabiliriz. *Hiirriyet

e HALKB: OIB, Halkbank'in %20,8'inin halka arzinin bir yil iginde tamamlanacagini agikladi. Yorum: Piyasa Halkbank’in %24 iniin
halka arz edileceg@ini daha 6nceden fiyatladidi i¢in haberin hisseye etkisinin nétr olacagini tahmin ediyoruz.

e ISCTR: is Bankas! ve Giilaylar Kuyumculuk, yastik alti altinlari toplamak igin igbirligine gitti. Hedefleri 2013 sonuna kadar 5 ton
altin. *Milliyet

e KCHOL: Kog Holding Bagkani Mustafa Kog: Kog¢ Toplulugunun yatirimlari bu yil 6 milyar liraya ulasacak. *Dilinya

e OYLUM: Oylum Sinai, Haziran ayinda yasadigi yanginin ardindan yeni tesisinin yatinminin tamamlanmasinin ardindan
calisanlarini isbasl yapmak Gzere ¢agirdi.

e TAVHL: TAV Havalimanlari, Eylll ay trafik verilerini agikladi. Eylil ayinda yolcu sayisi yillik bazda %30 artarken, ilk 9 ay igin bu
artis %35 oldu.

e TSGYO: TSKB GYO, istanbul-Pendik’'te bulunan %95'ine sahip olduklari Pendorya Alisveris Merkezi’nin ellerinde bulunmayan %5
hissesinin alinmasi igin gérismelere baslama karari aldi.

e YKBNK: Yapi Kredi, 150 mn TL nominal degerli, 172 giin vadeli banka bonolarinin halka ihraci icin BDDK ve SPK’ya basvurdu.

Makro Haberler
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Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi

224,4

119,2

85

9 Ekim

9 Kasim

9 Aralik

9 Ocak

9 Subat
9 Mart

9 Nisan

e Onerilerin Getirisi (100 TL anapara)

9 Mayis

9 Haziran
9 Temmuz

9 Adustos

e Endeks Getirisi (100 TL anapara)

9 Eylil

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFQOY* - Arastirma
Getiri

Onc.
Hisse [Kapanis|Giin K. Deg. (%) |Destek |Diren¢ |Hedef [Potans.(%)
ASYAB | 1,98 1,98 |=» 0,00%( 1,88 | 1,94 | 2,40 21,21%
ANHYT | 4,30 4,33 |4 -0,69%| 3,98 | 4,30 | 5,20 20,93%
YKBNK | 4,31 4,27 |4+ 0,94%| 3,88 | 4,18 | 5,20 20,65%
TAVHL | 8,52 8,96 [k -4,91%| 8,75 | 9,41 | 11,20 31,46%)
TOASO | 8,64 8,72 [ -0,92%| 8,33 | 8,86 | 10,00 15,74%
EKGYO | 2,50 2,50 |=+ 0,00%| 2,61 | 2,40 | 3,10 24,00%

* Model portfdyiimuizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti;
aracl kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sOzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine
dayanmaktadir. Bu gérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'nin glvenilirligine inandidi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve biitinlidld konusunda garanti vermemekte ve gdésterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dog@abilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay! sorumluluk Gstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimid’ne ait olup, énceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. mUsterileri igin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik yatirrmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boliimi
Zimrt Can Ambarci Muadar zumrut.ambarci@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Birimi

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Bolim Yoneticisi goksel.tekiner@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 44
Berkay Aytekin Uzman Yrd. berkay.aytekin@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman
Pervin Bakankus Muadar pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 31768 70

Tirev Uriinleri

Oya Alting6zIi Pekel Muadar oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz
istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46
Merkez +90 (212) 263 00 24 Ankara - Gankaya +90 (312) 438 14 37
Giftehavuzlar  +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 441 80 72
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Samsun +90 (362) 431 46 71
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Bursa +90 (224) 224 47 47
TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Adana +90 (322) 458 77 55
Antalya +90 (242) 243 02 01
izmit +90 (262) 325 40 30



