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Haftalik Ajanda

01 Ekim Pazartesi

TR imalat PMI, Eyliil

TR TiM ihracat verisi, Eyll
Almanya imalat PMI, Eylil
Euro Bél. imalat PMI, Eylil
Euro Bél. igsizlik, Agustos
ABD imalat PMI, Eyliil

ABD ISM imalat endeksi, Eylil

02 Ekim Sah
Euro Boél. UFE, Aylik, Agustos

03 Ekim Carsamba

TR TUFE, Aylik, Eyldl

TR TUFE, Yillik, Eylil

TR UFE, Aylik, Eylll

TR UFE, Yillk, Eyliil

Almanya Hizmetler PMI, Eylll

Euro Bél. Hizmetler PMI, Eylil

Euro Bol. Perakende sat, Austos
ABD ADP Ozel istihdam verisi, Eyltl
ABD ISM Hizmetler endeksi, Eylil

04 Ekim Persembe

Ingiltere MB Faiz karari, Ekim
ECB Faiz karari, Ekim

ABD issizlik maasi basvurulan
ABD Fabrika siparigleri, Agustos

05 Ekim Cuma

Japonya MB Faiz karari, EKim
Almanya Sanayi siparisleri, Agustos
ABD Tarim digi istihdam, Eyldl
ABD issizlik, Eyldl
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Piyasa Beklentisi

IMKB-100 Endeksi diin %2.0’ye yakin ylkselen banka hisselerinin énciliginde %1.11 deger
kazandi; Sanayi Endeksi de %0.60 yikseldi. Endeksin diinki 743 puanlik yikselisinin %40’ini,
%4.16 oraninda deger kazanan AKBNK hisseleri tek basina sagladi. HSBC tarafindan diin
yayinlanan raporunda Akbank icin tavsiyesini “Endekse Paralel Getiri"den “Endeksin Uzerinde
Getiri”ye ¢ikarmasi etkili olurken, ayni giin yayinlanan Societe Generale raporunda ise Akbank
icin “sat” tavsiyesi korunmaya devam etti.

Sanayi ve bankacilik sektdrii hisseleri arasinda devam eden ayrismanin, ézellikle OTV
zamlarinin agiklandigi tarihten G¢ giin 6énce 19 Eylll tarihinden sonra daha da belirginlestigi
goriliyor. S6z konusu tarihten ibaren Bankacilik Endeksi yaklasik %4.0 yukselirken, Sanayi
Endeksinin yaklasik %1.5 deder kaybetmesi dikkat gekiyor. OTV zamlarindan sonraki hafta
aclklanan elektrik ve dogal gaz zamlarinin da sanayi sirketlerinde ilave baski yarattig
anlasiliyor. Yurt disi piyasalarda ise diin ispanya'nin yakinda kurtarma talebinde bulunacagina
dair spekdlasyonlar etkili oldu. S6z konusu spekiilasyon ile énce ylkselen borsalar glin sonuna
dogru ise Ispanya Bagbakanr’nin yardim talebinde aceleci olmayacaklarini agiklamasi ile yerini
dlsUslere biraktl. Avrupa borsalari giini hafif ekside tamamlarken, ABD borsalari ise hafif artida
kapandi. Bir dnceki gin kapanisa dogru disen Apple hisselerinin diin ise kapanisa dogru
yikselmesi, zayif seyreden ABD borsalarini toparladi.

Yurt ici ve yurt digi piyasalarda son dénemde glin iginde veya gun asiri olarak gdzledigimiz
endekslerin artidan eksiye veya eksiden artiya gegisleri, heniiz belli bir yéne dogru trend
(trending-range) kazanimi olmadigini gdsteriyor. iglem bandi (trading-range) iginde hareket
eden piyasalarda, kisa vadede ispanya’nin yardim talebinde bulunmasinin, kisa-orta vadede ise
aciklanacak 3G12 bilangolarinin katalizér islevi gérecegini tahmin ediyoruz.

Bugiin Cin ve Glney Kore borsalarinin tatil nedeniyle kapali oldugu Asya piyasalarinda zayif
gelen Gin hizmetler PMI verisinin, parasal genisleme adimi beklentisini gliclendirmesi nedeniyle
Hong Kong yatay, Nikkei %0.46 asagdida, Sensex ise %0.34 yukarida islem goériyor. ABD
vadelileri %0.20 ekside seyrediyor. Avrupa borsalarinin ise gliine %0.10-%0.15 oraninda hafif
saticili baglamasi bekleniyor. Son iki giinde 4 baz puan yiikselen gosterge tahvilin faizi din 6
baz puan birden diserek %7.54'ten kapanmasinin ardindan bugiin tezgahiistii piyasada ise
%7.54 seviyesinden gegiyor.

Takip ettigimiz 66.500-600 kritik destegini bir giin asagiya bir glin yukariya gecen
endeksin, bugiin 67.000 desteginde tutunacagini tahmin ediyoruz.

Hisse Kapamg  Deg. (%) Hacim (TL)
ALYAG 1,3 “ee 155469 | Bugiin Aciklanacak Veriler
SONME 5,60 11,6% 13.221.163
v ! ;2; e | 10:00 TR TUFE, aylik, Eylil (B: %1,04,YF: %1) 10:28 Almanya Hizmetler PMI, Eyliil (B: 50,6)
AVGYO 058 5’5,,/: 2.517.053 10:00 TR TUFE, yillik, Eylal 10:58 Euro Bol. Hizmetler PMI, Eylll (B: 46,0)
' ' o 10:00 TR UFE, aylik, Eylil (B:%0,68;YF:%0,75) 12:00 Euro B6l. Perakende sat., Agustos (B: -%0,1)
10:00 TR UFE, yillik, Eylll 15:15 ABD ADP 0zel ist. verisi, Eylll (B: 150 bin)
ELGCRDusenHisselon 17:00 ABD ISM hizmetler end., Eyliil (B: 53,2)
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
MAKTK 147 3,3% %60 Gpne Cikan Haberler
IHMAD 4,01 -3,1% 2.691.082
DYHOL 0,63 -3,1% 6.134.306 e Merkez Bankasi: Zamlar tahminler iginde. *Diinya
MANGO 0% SO% 5454055 e AB Komisyonu'nun 10 Ekim'de agiklayacag! ilerleme raporu mizakere sirecindeki en sert bildiri
IHLAS 1,30 -3,0% 94.228.191

oldu. *Milliyet
e Yatirimci Mark Mobius: Bol para en ¢ok Tirk piyasasinin isine yarayacak. *Haber Tirk
e Maliye Bakani Mehmet Simsek: Ikiz agigimiz var, bu dénemde bir sorun istemiyoruz. *Diinya
e Prof. Diamond: ABD toparlanmadan diinya krizden ¢ikamaz. *Zaman
e Erdogan: Anayasa yilsonuna kadar olmazsa yolumuza devam edecegiz. *Zaman

e Ekonomik biylimenin sogumasinin etkisiyle Cin'de imalat disi endeks Mart 2011'den bu yana en
disik hizinda seyretti. “BloombergHT
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Sirket ve Sektor Haberleri

e Suudi ALJ Grubu, Tirkiye'de holding kuracagini ve farkli sektérlerde yaklasik 1 milyar dolarlik yatinm yapacagini agiklad.
*Milliyet

e Tirk bankacilik sektériinde 12 yil aradan sonra sifirdan lisans alan ilk banka olan Bank Audi'nin Tirkiye'deki istiraki Odeabank,
BDDK’dan faaliyet iznini aldi. *Aksam

e BDDK'dan Adabank'in Ramsey'in sahibi Remzi Giir ve Kbrfezli ortagi G Capital'e satigina izin g¢tkmadi. *Diinya
e 1,6 milyar liralik sukuk ihraci bagladi. *Haber Tiirk

e Bagbakan Tayyip Erdogan 5 Ekim'de Istanbul Esenler'de bir binaya vurulacak ilk kazma ile kentsel déniigiimii baslatacak.
*Hlirriyet

e Aralarinda Tiger Woods'un da bulundugu diinyanin en iyi sekiz golfgtisiini agirlayacak olan Antalya golf turizminden 200 milyon
Euro kazanacak. *Hiirriyet

o  MASAK: Kacak sigaranin bedeli 418 milyon lira. *Hiirriyet
e TUSIAD: Dolayl vergi stirdiriilebilir degil. *Htirriyet

e Yilsonuna kadar AB'nin otomotiv teknik mevzuati Tirkiye ile uyumlastirilacak. Bunun sonunda her yil 500 milyon dolar Tiirkiye'de
kalacak. *Diinya

e Tirkiye otomotiv satislarinda Avrupa begincisi. *Zaman

o FElekirik tiketim artisi diglse gegti. Haziran ayinda aylik yizde 11,4'e ¢ikan tiketim hizi, eylil ayinda ylzde 3,8'e geriledi.
*Zaman

e Bayrampasa'daki Ora istanbul AVM icin iflas erteleme talebinde bulunuldugu ortaya cikt. *Hiirriyet

e BURVA: Burgelik Vana, Galik Enerji ile Al-Khairat Gas Turbine Power Plant projesi kapsaminda €304 bin tutarli manuel vana
tedarik sézlesmesi imzaladi.

e EKGYO: Emlak Konut GYO Genel Midiri Murat Kurum: Yabanciya 22 milyar liralik konut satmak mimkin. *Zaman

e EKGYO: Agaoglu Insaat, Dubai'deki Cityscape fuarinda Arap seyhlerinin ilgi odadi oldu. Sirketin Maslak 1453 projesinde (i¢
kulenin ikisine Abu Dabi veliaht prensi, birine ise Dubai Seyhi El Maktum'un oglu talip. *Hiirriyet — Yorum: Projeye olan yabanci
ilgisinin EKGYO hissesine olumlu etkilemesini bekliyoruz.

e ERSU: Ersu Meyve ve Gida, yurt icinden meyve suyu fabrikasi satin almaya ve bu kapsamda gerekli prosedirler tamamlanana
kadar gizlilik sézlesmesi imzalanmasina karar verildigini agikladi.

e GSRAY: Galatasaray, basinda cikan haberleri yalanlayarak agikladiklari sermaye artirnmina karsi herhangi bir iptal davasi
acilimadigini bildirdi.

e METRO: Metro'nun bagh ortakligi Metro Civa Kiymetli Maden ve Metro Altin isletmeciligi ortaklarindan Volkan Siranun tutuklu
yargilanmak Uzere serbest birakildi.

e NETAS: Netas, Avea ile Kayseri ve Erzurum baz istasyonlarinin kurulum, bakim ve onarim hizmetleri i¢cin KDV hari¢ $5,3 mn
bedelle s6zlesme imzaladi.

e PRKAB: Prysmian Kablo’ya 2010 yili vergi incelemesi kapsaminda toplam 1,78 mn TL vergi tarh edildi. Vergi ziyai cezalari %50
oraninda artirilarak kesilecek, buna gore sirkete 2,66 mn TL vergi cezasi kesildi.

e SKPLC: Seker Pilig, kilogrami 1,74 Euro’dan 1 mn kg., toplam €1,74 mn bedelle ihracat yapma konusunda s6zlesme imzaladi.

Makro Haberler

e Eylul ayr TUFE ve UFE rakamlari saat 10:00'da agiklanacak. %1,04 olan piyasa beklentisine yakin olan %1’lik beklentimizin
gergeklesmesi halinde yillik TUFE bir ay aranin ardindan yeniden %9’un izerine ¢ikacak.
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e (erilerin Getirisi (100 TL anapara) e Fndeks Getirisi (100 TL anapara)
Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
Onc. Getiri
Hisse [Kapanis|Giin K. Deg. (%) |Destek |Diren¢ |Hedef [Potans.(%)
ASYAB 2,02 2,00 [+ 1,00%| 1,88 1,94 2,40 18,81%
ANHYT 4,44 4,49 [ -1,11%| 3,98 4,30 5,20 17,12%
YKBNK 4,37 4,33 [ 0,92%| 3,88 4,18 5,20 18,99%
TAVHL 9,00 8,88 [+ 1,35%| 8,75 9,41 11,20 24,44%)
TOASO | 9,06 9,02 [+ 0,44%| 8,33 8,86 | 10,00 10,38%
EKGYO 2,49 2,47 ¢ 0,81%| 2,61 2,40 3,10 24,50%)|
* Model portféyiimuizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
Model Portfoy Performans
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti;
aracl kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sOzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine
dayanmaktadir. Bu gérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'nin glvenilirligine inandidi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve biitinlidld konusunda garanti vermemekte ve gdésterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dogabilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay! sorumluluk Gstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimid’ne ait olup, énceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. mUsterileri i¢in genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik yatirrmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boliimi
Zimrt Can Ambarci Muadar zumrut.ambarci@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Birimi

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Bolim Yoneticisi goksel.tekiner@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 44
Berkay Aytekin Uzman Yrd. berkay.aytekin@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman
Pervin Bakankus Muadar pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 31768 70

Tirev Uriinleri

Oya Alting6zIi Pekel Muadar oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz
istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46
Merkez +90 (212) 263 00 24 Ankara - Gankaya +90 (312) 438 14 37
Giftehavuzlar  +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 441 80 72
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Samsun +90 (362) 431 46 71
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Bursa +90 (224) 224 47 47
TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Adana +90 (322) 458 77 55
Antalya +90 (242) 243 02 01
izmit +90 (262) 325 40 30



