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Haftalik Ajanda

01 Ekim Pazartesi

TR imalat PMI, Eyliil

TR TiM ihracat verisi, Eyll
Almanya imalat PMI, Eylil
Euro Bél. imalat PMI, Eylil
Euro Bél. igsizlik, Agustos
ABD imalat PMI, Eyliil

ABD ISM imalat endeksi, Eylil

02 Ekim Sah
Euro Boél. UFE, Aylik, Agustos

03 Ekim Carsamba

TR TUFE, Aylik, Eyldl

TR TUFE, Yillik, Eylil

TR UFE, Aylik, Eylll

TR UFE, Yillk, Eyliil

Almanya Hizmetler PMI, Eylll

Euro Bél. Hizmetler PMI, Eylil

Euro Bol. Perakende sat, Austos
ABD ADP Ozel istihdam verisi, Eyltl
ABD ISM Hizmetler endeksi, Eylil

04 Ekim Persembe

Ingiltere MB Faiz karari, Ekim
ECB Faiz karari, Ekim

ABD issizlik maasi basvurulan
ABD Fabrika siparigleri, Agustos

05 Ekim Cuma

Japonya MB Faiz karari, EKim
Almanya Sanayi siparisleri, Agustos
ABD Tarim digi istihdam, Eyldl
ABD issizlik, Eyldl
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En Cok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapamg  Deg. (%)

Hacim (TL)

DOGUB
BLCYT
SONME
RYSAS
DYHOL

2,08
2,63
5,02
0,80
0,65

10,6%
10,0%
9,6%
6,7%
6,6%

25.945.
9.613.
8.423,
3.898.

18.107.

En Gok Diigen Hisseler

Hacim (TL)

Hisse Kapanis  Deg. (%)

003

Piyasa Beklentisi

IMKB-100 Endeksi din ilk seansta oldukga gerisinde kaldigi yurt digi piyasalara ikinci seansta uyum
sadladi ve %1.07 yikselen bankacilik sektori hisselerinin desteginde %0.54 deder kazandi. Sanayi
sektdrl hisseleri ise %0.23 geriledi. Avrupa borsalari, beklentilerin ¢ok hafif Gizerinde agiklanan PMI
verilerinin 6nciligiinde ortalama %1.57 yikselirken, ABD borsalari ise glgli ISM verisinin
desteginde guin i¢inde %1.1 ylkselmesinin ardindan kapanisa dogru Apple hisselerindeki kayiplarin
artmasi nedeniyle zayifladi ve giinl ortalama %0.25 artida tamamladi. Nasdaq Endeksi ise %0.09
ekside kapandi.

IMKB-100 Endeksinin diinkii 358 puanlik yilkseliginin %77’si (277 puan) GARAN ve AKBNK
hisselerinden kaynakladi. Ozellikle GARAN'In diin %2.13 deder kazanmasinda Ispanyol ortag
BBVA'in ek sermaye ihtiyacinin olmadigina dair agiklamasinin etkili oldugunu tahmin ediyoruz. Diger
yandan GARAN’in son sekiz glindir sirasiyla eksi %0.3, arti %2.2, eksi %1.9, arti %1.9, eksi %1.3,
artl %1.6, eksi %1.3 ve diin de arti %2.3 seklinde devam eden zikzakli seyri dikkat ¢ekiyor. Aslinda
benzer bir durum XBANK Endeksinde ve daha dar fiyat adimlari ile IMKB-100 Endeksinde de
mevcut. Tarihi zirvesine ulasan CCOLA hissesinde ise zikzakl seyrin son dért glindiir genisleyerek
ilerledigi gordliyor. Endekslerde ve endeks agirligi yiksek hisselerde yasanan bu durumu
yatirimcilarin yoénsiiz ve kararsiz oldugunun tipik bir géstergesi olarak degerlendiriyoruz. Ayrica
IMKB-100 Endeksinde orta-vadeli karar esigi olarak izledigimiz ve Cuma giinii agsagi yonde gecilen
66.500-600 destek boélgesinin diin yeniden Gzerinde bir kapanis olmasi da mevcut kararsizligin

Moody’s analistleri tarafindan dun geg saatlerde yayinlanan bir raporda Ispanyol bankalarinin
sermaye ihtiyacinin, 75 ila 105 milyar Euro diizeyinde olabilecegi ifade edildi. Gegtigimiz hafta
bagimsiz bir denetim kurulusu tarafindan hazirlanan raporda ise agigin 59.3 milyar USD tutarinda
oldugu agiklanmisti. Yatirimeilar ayni zamanda Moody's'in ispanya'nin kredi notuna iligkin gézden
gecirmesinin sonuglarini bekliyorlar. Son gelen haber akisina gére ise ispanya gelecek hafta
kurtarma yardimi istemeye hazir. Euro bdlgesinde g yildir stren borg krizinin su agsamasinda, finans
piyasalari ve bazi Avrupall ortaklar, ispanya'yi yardimi talep etmesi konusunda sikistirirken,
Almanya’dan simdilik "biraz daha bekle" isareti geliyor.

Bugiin Cin, Hong Kong ve Hindistan borsalarinin tatil nedeniyle kapali oldugu Asya piyasalarinda
Glney Kore ve Japonya borsalari ortalama %0.10 artida igslem goriyor. ABD vadelileri yatay
seyrediyor. Avrupa borsalarinin ise ispanya’nin yardim alma talebine iliskin belirsizligin devam
etmesi nedeniyle ortalama %0.50 oraninda saticili agilmasi bekleniyor. Gosterge tahvilin faizi din 2
baz puan yikseligle %7.60'tan kapanmasinin ardindan bugiin tezgahiistii piyasada ise %7.57-
%7.60 bandinda islem géruyor.

Gectigimiz haftanin son giniinde takip ettigimiz 66.500-600 kritik desteginin hemen altinda
kapanan endeksin, diin bu desteginin hemen lizerinde kapanmasinin ardindan bugiin de
lizerinde tutunmayi basarip basaramayacagini izliyoruz.
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Bugiin Aciklanacak Veriler

360
213

12:00 Euro Bol. UFE, aylik, Agustos

YATAS
MANGO
NUGYO
SAFGY
IDAS

1,22
1,00
8,22
0,91
0,72

-9,6%
-8,3%
-4,4%
-4,2%
-4,0%

6.855.475
2435475
10.426.014
5.700.744
427.066

One Cikan Haberler

e s diinyasi ve ekonomistlere gére zamlarin maliyet enflasyonu yaratmasi ve tasarruf oranini daha
da asag! cekmesi kacinilmaz. *Diinya

e Altini enflasyon atesledi. 1.30'un altina diigen Euro/Dolar paritesi ise ispanya'nin not kararin
bekliyor. *Haber Turk

e FED Baskani Bernanke, ABD ekonomisi guclendikten sonra da tesvike devam edeceklerini
soyledi. *BloombergHT

e Avrupa Komisyonu s6zclsil Jonathan Todd'un yaptigi agiklamada, Avrupa'nin 18-25 yas arasi
genglerinin ylzde 22.7'sinin issiz oldugu ve bunun Avrupa igin "gergek bir endise kaynagi"
oldugunu ifade etti. *“BloombergHT

e Moody's ispanyol bankalarini uyardi: 53,7 milyar euroluk sermaye artirimi yeterli olmayabilir.
*BloombergHT
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Sirket ve Sektor Haberleri

Dogalgazda yillik zam ylizde 48'i gegti. *Milliyet
Ihracat AB'nin toparlanma sinyaliyle yiizde 12 artti. *Milliyet

Akaryakit, otomotiv, alkol, tapu harglarindan sonra elektrik ve dogalgaza da zam gelmesi (retim maliyetlerini vurdu. Ekmek, et ve
st drdnlerinde ylzde 15 zam bekleniyor. *Hiirriyet

Bankalar enflasyon diismeyecek diye faizi artirdi. *Sabah

Bankacilik sektériinin toplam kredi hacmi bir haftada ylzde 0.19 oraninda azalarak 760 milyar 64 milyon lira oldu.
*BloombergHT

Ikinci kez yapilacak Bogazici EDAS ézellestirmesine rekor talep geldi. Aralarinda Calik, Aksa ve Zorlu'nun da bulundugu 12 firma
basvuru yapti. 1- Enerjisa, 2- Park Holding, 3- Aksa Elektrik, 4- Genpa, 5- Calik Enerji, 6- Zorlu Holding, 7- Elsan-Timas-
Karagay Ortak Girisimi, 8- Cengiz-Kolin-Limak Ortak Girisimi, 9- Ozyazici Insaat, Elektrik, 10- Tata Power, 11- I¢ ictas, 12-
Torunlar GYO. *Sabah

Ekonomi Bakani Zafer Caglayan: Altinci bélgeye istihdam tesvikinde sinir kalkiyor. *Diinya
10 Ekim'de ihaleye ¢ikacak Istanbul Park’a sirketlerden yogun ilgi geldi. *Hiirriyet

Pegasus Havayollari, daha dnce global kriz nedeniyle erteledigi halka arzini gergeklestirmek yeniden gériismelere basladi.
*Haber Tiirk

AFMAS: AFM, Migros Beylikdizi Aligveris Merkezi'nde bulunan 10 salon ve 1.230 koltuklu kapasiteli sinemalarinin faaliyetini
durdurdugunu agikladi. Bu islemle birlikte sirketin salon sayisi 20’ye dist.

AKBNK: Akbank, takipteki krediler portféyliniin 500,1 mn TL tutarindaki bdlimiini 95,1 mn TL bedelle satti. Yorum: iskonto orani
¢ok yiksek olsa da (%81), blylmenin yavasladidi ve takipteki kredilerin toplanmasinin zor oldugu bir dénemde hafif olumlu bir
haber oldugunu disiinllyoruz.

AKENR: Akenerii, kur riskini sinirlamak igin $26 mn bedelinde sézlesme imzalama karari verdi.

AKENR: Akeneriji, 3 yil vadeli ve maksimum Libor + %5,9 faiz oraniyla $90 mn bedelinde kredi s6zlesmeleri yapmasi icin yetkililer
atad.

AKENR: Akenerii, atil durumdaki istiraklerinden Akka elektrik’in tasfiyesi icin calismalara basladi.
AKENR: Akenerii, istiraklerinden Ak-el Yalova Elektrik’in 694.950 adet hissesini 694.950 TL bedelle satin alma karari verdi.
AKSEN: Aksa Enerii, elektrik ve dogalgaza gelen zamlarin sirketin k&rhihgini etkilemeyecegini distinduiklerini bildirdi.

ANELE: Anel Elektrik, Gélcik-Kocaeli Ford Fabrikasi'nin tesisat isleri i¢in daha dnce yaptigi 10,2 mn TL'lik s6zlesmeye ek olarak
2,68 mn TL'lik bir s6zlesme daha imzaladi. 12,88 mn TL'lik toplam bedel sirketin 2G12 bilangosu satislarinin %8,4’0n0
olusturmaktadir.

BOYNR: Boyner Back-up'i ABD'li Affinion Bassae sirketine satiyor. *Haber Tiirk
EGGUB: SPK, Ege Glbre’nin 2 mn TL olan sermayesini 10 mn TL’ye artirmasini onayladi.
EKIZ: Ekiz Yag, 1,17 mn TL’lik ortak borcunun kapatildigini agikladi.

GUBREF: Giibre Fabrikalari, iskenderun Sariseki Tesisleri isletme hakki devri sézlesmesini fesih etmelerine ragmen Denizciler
Birligi Deniz Nakliyati’'nin isletmeyi devretmemesinden dolayi dava agti.

HALKB: Makedonya'da faaliyet gosteren Halkbank bagh ortakligi Halk Banka A.D.'nin, Ziraat Bankasi’'nin hakim ortadi oldugu
Ziraat Banka A.D.’nin istiraki olan Skopje’yi devralma sireci tamamlandi.

ISCTR: Is Bankasi istiraki Nemtas Nemrut Liman isletmeleri, portféylinde yer alan yaklagik %54 oranindanki Gemport Gemlik
Liman Isletmeleri'nin hisse satigi konusunda satis sézlesmesi imzaladi.

RYGYO/RYSAS: Reysas GYO, hakim ortaklari Reysas’a ait Kocaeli-Gayirova'da bulunan gayrimenkull 50 mn TL bedelle satin
aldi.

TRNSK: SPK, Transtirk Holding’in 16,25 mn TL olan sermayesini 20,62 mn TL’ye artirmasina onay verdi.

Makro Haberler

HSBC'nin agikladigr Turkiye satin alma ydneticileri endeksi (PMI) Eylil ayinda 52,2'ye ylkseldi.
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- Gunluk Teknik Analiz Onerilerinin Performansi 223,7
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e (erilerin Getirisi (100 TL anapara) e Fndeks Getirisi (100 TL anapara)
Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
Onc. Getiri
Hisse [Kapanis|Giin K. Deg. (%) |Destek |Diren¢ |Hedef [Potans.(%)
ASYAB 2,00 1,98 [+ 1,01%| 1,88 1,94 2,40 20,00%
ANHYT 4,49 454 [ -1,10%| 3,98 4,30 5,20 15,81%
YKBNK 4,33 4,28 [+ 1,17%| 3,88 4,18 5,20 20,09%
TAVHL 8,88 8,90 [ -0,22%| 8,75 9,41 11,20 26,13%)
TOASO | 9,02 9,08 [} -0,66%| 8,33 8,86 | 10,00 10,86%
EKGYO 2,47 2,51 i} -1,59%| 2,61 2,40 3,10 25,51%
* Model portféyiimuizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
Model Portfoy Performans
178,1

180,0

170,0

160,0

150,0

140,0

130,0
120,0
110,0
100,0

e Pl

90,0

6 Ocak

v

® £ c @ c N ® 5 E E X XX ® t [ =] c N w5 E E X X ®© t c o = N @
s £ 8 2 E L8> a8 8s8 832288 >33 88 8z E &
D Z = N g 3 ww g F O B Z = N g 3 ww g F O B Z = N £ 3
© © D © o X © © © D © o X © © © )

© © o I ﬁ < ©o © © © o I ﬁ < ©o © © © o I |°_J <
© o5 © © o5 © © o5 ©

= YF Model Portfdy (esit agirlkll)  emmmmsMKB-100




@ MENKUL DEGERLER

Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti;
aracl kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sOzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gérislerine
dayanmaktadir. Bu gérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'nin glvenilirligine inandidi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve biitinlidld konusunda garanti vermemekte ve gdésterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dog@abilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay! sorumluluk Ustlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimid’ne ait olup, énceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. mUsterileri i¢in genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik yatirrmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boliimi
Zimrt Can Ambarci Muadar zumrut.ambarci@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Birimi

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Bolim Yoneticisi goksel.tekiner@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 44
Berkay Aytekin Uzman Yrd. berkay.aytekin@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman
Pervin Bakankus Muadar pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 31768 70

Tirev Uriinleri

Oya Alting6zIi Pekel Muadar oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz
istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46
Merkez +90 (212) 263 00 24 Ankara - Gankaya +90 (312) 438 14 37
Giftehavuzlar  +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 441 80 72
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Samsun +90 (362) 431 46 71
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Bursa +90 (224) 224 47 47
TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Adana +90 (322) 458 77 55
Antalya +90 (242) 243 02 01
izmit +90 (262) 325 40 30



