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Gunliik Biulten

Piyasa Beklentisi

68.000 67,891 67.810 3,000 Din 6gleden 6nce Avrupa borsalarindaki %1.0-%2.5 arasindaki sert deger kayiplarina
- 2.500 %0.21 deger kazanarak karsilik veren ve 68.000 direncini zorlayan IMKB-100 Endeksi,

67,000 [ 200 6gleden sonra ise artan satis baskisi altinda kaldi. Ozellikle 67.500 desteginin kirimasiyla
L 1.000 birlikte disus ivmesi hizlanan endeks, ginli %1.67 deger kaybiyla tamamladi. Ik seansta

66,000 'g°° yurt digl piyasalarin oldukg¢a Uzerindeki performans gdsteren ve yatinmcilarina yaz
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Haftalik Ajanda

24 Eylul Pazartesi

TR Reel kesim gliven endeksi, Eylul
TR Kapasite kullanim orani
Almanya IFO endeksi, Eylul

25 Eyliil Sah
TR Girig-¢ikis yapanlar, Agustos
ABD Tiketici gliven endeksi, Eylll

26 Eylul Carsamba
Almanya Enflasyon, Eylll
ABD Yeni konut satislari, Agustos

27 Eylul Pergembe

Almanya lssizlik, eyliil

ingiltere GSYH, 2. geyrek

ABD GSYH, 2. geyrek

ABD Gekirdek PCE, 2. geyrek
ABD Dayanikli mal sipa., Agustos
ABD issizlik maasi bagvurular
ABD Bekleyen konut satiglar

28 Eylul Cuma

TR Dis ticaret dengesi, Agustos
Euro Bél. Enflasyon, Eyldl

ABD Kisisel gelirler, Agustos

dénemini yasatan endeks, ikinci seansta ise tam tersi bir seyir izleyerek gliz dénemini
yasatti. Ozellikle bankacilik sektérl hisselerinin ilk seansi %0.84 ylkselerek kapatmasinin
ardindan ikinci seansta %2.45 oraninda c¢akilmasi oldukca dikkat g¢ekti. Bir 6dnceki giinki
yUkselisinin tamami ikinci seansta gergeklesen endeksin, dinkl distsinin tamamini da
ikinci seansta gergeklesti.

ispanya ve Yunanistan'da alinmasi planlanan tasarruf tedbirlerine karsi diin yapilan siddetli
protesto gdsterileri, mevcut borg krizine iliskin atilacak adimlar konusunda endiselere yol
acti ve risk istahini olumsuz etkiledi. Madrid'deki siddetli protestolar ve ekonomik agidan
glclii Katalonya bélgesinin ayrilacagi sdylentisi, ispanya Hikimeti lzerinde ECB’den
yardim talebi beklentisini giiglendirdi. Yunanistan'da hikimetinin tasarruf dnlemlerine karsi
yapilan en genis ¢apli grevler tim Ulkeyi etkiledi. ABD borsalari %0.57 deger kaybiyla Gst
Uste besinci islem ginind de ekside tamamlarken, Avrupa borsalarindaki kayiplar ise
ortalama %2.0 oldu. Teknik agidan olumsuz bir gelisme olarak degerlendirdigimiz 6zellikle
ABD borsalarinda kapanisa dogru gelen satislarin, diin bir miktar yén degistirerek hafif
alimlara déndigi gézlendi.

Bugiin Cin’de aciklanan sanayi sirketleri kar rakamlarinin son bes aydir gerilemeye isaret
etmesi nedeniyle Cin Merkez Bankasinin parasal genisleme adimlarina devam edecegi
beklentisi gliclendi ve sabah saatlerinde %0.4 civarinda deger kaybi ile islem gbéren Asya
borsalari, su saatlerde Japonya hari¢ ortalama %0.25 artiya gegti. ABD vadelileri de %0.35
ylkseldi. Avrupa borsalarinin ise %0.25-%0.30 civarinda ALICILI agiimasi bekleniyor.
Gosterge tahvilin faizi diin 8 baz puan ylkselisle %7.60 seviyesinden kapanmasinin ardindan
bugiin tezgahistii piyasada ise islemler %7.56-%7.61 bandindan gegiyor.

ABD GCekirdek PCE, Agustos

ABD Mo TGl 9. end. Byl Bugiin ispanya’nin siki bir 2013 yili biitcesi ile birlikte bir dizi ekonomik énlem igeren paket

aciklamasi bekleniyor. italya’nin ise 10-yillik tahvil ihalesi bulunuyor.

Gune hafif alicih baslamasini bekledigimiz endeksin, diin hizla altina geriledigi 67.000
seviyesinin bugiin ne él¢lide direnc iglevi gérecegini takip edecegiz.

. _ Bugiin Aciklanacak Veriler
| 10:55 Almanya lssizlik, Eylil 15:30 ABD Dayanikli mal sip, Agustos (B: -%2,5)
EDIP 1 "t 1as7746 | 11:30 Ingiltere GSYH, 2. geyrek 15:30 ABD Issizlik maasi bas, (B:378 bin)
’ 4 o . . o o
KROMA 139 s0%  1omzer | 19:30 ABD GSYH, 2. geyrek (B: %1,7) 17:00 ABD Bekleyen konut sat, Agustos (B: -%0,7)
’ b B3N 15:30 ABD Gekirdek PCE, 2. ceyrek (B: %1,8)
EGCYH 0,95 2,2% 236.039 . i AR
PETUN 5,32 1,9% 3.004.536

One Cikan Haberler

En Gok Dusen Hisseler e Bagbakan Tayyip Erdogan: imrali ile gérigmeler yine olabilir. Meclis agilinca CHP'ye "Gelin hep

Hisse  Kepams Deg. (i) Hacim ) beraber bu tasin altina elimizi koyalim" diyecegiz. *Milliyet

EKIZ 1,95 16,7% 1.788.725

NTTUR 066 -5,7% 1.292.714 e Kemal Dervis: Uzun vadede iyimserim. 2013 kolay ge¢gmeyebilir. *Milliyet

AVIVA 4,35 -4,4% 225.621 o . . . . .

KARTN 243,00 43,,/" 15312421 e Erdogan: Ben su andaki faiz oranini ylksek buluyorum. Bunun daha dismesi lazim. Merkez
)y 19 /0 912, o . . *

GOLTS 575 4P 1459002 Bankas! bu noktada bagimsiz karar verme yetkisine sahip. *Sabah

e IMF'nin Avrupal devletlerin ellerinde bulunan Yunan tahvillerinden zarar etmeyi kabul etmelerini
istiyor. *Haber Tiirk

e Simsek, "Eger Turkiye'nin kredi notu hak ettigi dizeyde olsaydi, 32 milyar dolar ilave yatirim
olacaktl" dedi. *“BloombergHT

e Avrupal yetkilileri alintilayan Wall Street Journal gazetesi, Euro Bolgesi hikiimetlerinin merkezi
bitge planini goristigini sdyledi. *BloombergHT

e ispanya Bagbakani Rajoy, borglanma maliyetlerinin uzun siire gok yiiksekte kalmasi halinde,
yuzde 100 kurtarma paketine basvuracagini sdyledi. *BloombergHT
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Sirket ve Sektor Haberleri

e Basin kaynaklarinin verdigi bilgiye gbre Basbakan Erdogan Diinya'da akaryakit fiyatlarinin artigi nedeniyle dogalgaz da zammin gerekli oldugunu
sdyledi. - Yorum: Dodalgaza %10-15 oranindaki zammin bir siiredir spekdilasyonu yapiliyordu fakat en son agiklama gegen hafta Enerji Bakani
Yildiz’dan gelmis ve Yildiz dogalgazda zam beklemedigini belirtmisti. Basbakan'in bu son agiklamasi sonrasi zam beklentisi kesinlesmis oldu.
Diger taraftan yilin son ¢eyredi icin elektrik fiyatlarindaki fiyat ayarlamasinin ne yénde yapilacag! heniiz netlik kazanmadi. Biz eger dogalgaz
fiyatlarinda %10-15 oraninda yeni bir zam olursa bunun IMKB'deki cam sirketlerine (ANACM, TRKCM, SODA) ve dogalgaz bazl iiretim yapan
elektrik sirketlerine (AKSEN, ZOREN) maliyet artisi nedeniyle negatif etki etmesini bekleriz. Eger dogalgazdaki zam elektrik fiyatlarina da yansirsa
ilk etapta IMKB-gimento sirketlerinin de (ADANA, AKCNS, CIMSA, MRDIN) negatif yénde etkilenmesini bekleriz.

e Enerji Bakani Taner Yildiz: Gazda fiyat indirimi olmaz, tasarruf sart. Iran yilksek gaz fiyatini diisiirecek. Dodal gaz ve petrol aramasi yapan dort
sirketin 4 milyar dolari yandi. *Milliyet

e Enerji Bakani Taner Yildiz: BOTAS dogalgazi aldigindan daha disik fiyata satiyor. *Hiirriyet
e Enerji Bakani Yildiz, "Elektrik Piyasasi Kanun Tasarisi Pazartesi giinii Bakanlar Kurulu'nun imzasina agildi" dedi. *“BloombergHT
e Herkesin g6zli elektrik ve dodalgazda. Bakan Yildiz: Kim ne kullaniyorsa bedelini 6desin diyoruz. *Haber Tiirk

®  Hamitabat'n %100 hissesinin ézellestirmesi icin 1-International Company for Water&Power Projects, 2-Karkey Karadeniz Elektrik Uretim A.S, 3-
Enerjisa Enetji Uretim A.S, 4-Limak Dogalgaz Elektrik Uretim A.S. 6n yeterlilik aldl.

o SOCAR Turkey Enerji AS CEO'su Yavuz, "Enerji kaynagina sahip olan llkelerdeki siyasi istikrarsizliklar éniimizde ¢ok blylk bir risk olarak
duruyor" agiklamasinda bulundu. *BloombergHT

*  KKTC'nin Ercan Havalimani'nin isletme haklari igin ihale bugtin yapilacak. Sekiz sirket ve konsorsiyumun Katilacagi ihalede TAV ve Limak da
bulunuyor. Ihaleyi kazanan €100 mn bedeli nakit édeyecek ve 4 yillik yatirrmin ardindan 25 yil boyunca isletme haklarini elinde bulunduracak.

e Bogazin en degerli arsalarindan biri daha sahibini buldu. Alarko Holding ve Suriye Konsoloslugu’nun kiraci olarak bulundugu Ortakdy sirtlarindaki
41 bin metrekarelik arsayi, Ali Agaoglu satin aldi. *Milliyet

e AKBNK: Gin firmalarinin Tarkiye'deki kontakt noktasi olmayi hedefleyen Akbank "Cin Masasi" kurdu. *Diinya
e AKBNK: Akbank, daha 6nce izin aldigi 3.000 mn TL banka bonosu veya tahvil ihrag limitinin 6.100 mn TL'ye gekilmesi igcin BDDK’ya basvurdu.

e AKBNK: Akbank, SPK’dan daha énce yurticinde 2.250 mn TL’ye kadar ve tahsisli olarak veya nitelikli yatirnmcilara satiimak tizere 750 mn TL’ye
kadar banka bonosu veya tahvil ihraci igin izin aldigini agiklamisti. Banka, 2.250 mn TL’lik kismin 650 mn TL’sini tahsisli veya nitelikli yatinmciya
satiimak lzere olan ihrag limitine aktararak 1.400 mn TL'ye, 2.250 mn TL'lik kism1 ise 1.600 mn TL’ye ¢ekmek icin SPK’ya basvurdu.

e AKFEN: Akfen Holding bagli ortakligi Akfen insaat, Ankara-Gélbag’nda yapilacak olan gayrimenkul projesinde Akfen Gayrimenkul Yatirimlar’na
ait olan hisseleri 73 mn TL alacaklarina karsilik devraldi.

e ASELS: Aselsan, Bilkent Universitesi ile galyum nitrat (GAN) transistor ve tiimlesik devre yapimi igin ileri teknoloji yatirimi konusunda miitabakat
muhtirasi imzaladi. Yorum: Buradan elde edilecek muhtemel gelirin, Aselsan’in mevcut gelirleri ve toplam siparislerine katkisi hususunda yorum
yapmak i¢in erken oldugunu disuntyoruz. (N6tr)

e ATAYO: Ata YO, 9,59 mn TL olan sermayesini ri¢han haklarinin kisitlanarak tahsisli olarak hisse bagina 1,17 TL fiyattan 23,75 mn TL'ye
artirmasindan dogan paylarin Toptan Satislar Pazari’'nda satis! i¢in IMKB'’ye basvurdu.

e  BTCIM: Batigim, atik 1sidan elektrik enerjisi Gretim tesisinin tamamlanip faaliyete gegctigini agikladi.

e DGATE: Datagate, Japon teknoloji Ureticisi Fujitsu ile avug igi damar okuma ve biyometrik kimlik dogrulama sistemleri Grlinlerinin distribGtérlGga
konusunda s6zlesme imzaladi.

e  FROTO: Ford Otosan, Genel Kurul'da hisse basina briit 0,65 TL temettld dagitiminin 31.10.2012 tarihinde yapilmasini teklif edecek.

e GDKYO: SPK, Gedik YO'nun kayitl sermaye tavanini 10 mn TL’'den 30 mn TL'ye, sermayesini 7,62 mn TL'den 10 mn TL'ye ¢ikariimasina onay
verdi.

e  GEDIK: SPK, Gedik Yatinm’in sermayesini 50 mn TL’den 100 mn TL’ye ¢ikariimasina onay verdi.

e  GSRAY: Galatasaray Baskani Aysal, sermaye artirm elestirileri i¢in "Borsa yatinmcimiz uzun vadeli disiinmeli, gelecegimize yatirm yaptik" dedi.
*Diinya

e GUBRF: GUBRETAS'a bagl NARLI Denizcilik 3 feribot ile 25 Ekim'de Eskihisar-Topgular arasinda seferlere baslayacak. *Diinya

e ISCTR: is Bankasi Genel Miidirii Adnan Bali: Risk var ama para politikas! oldukga esnek. *Diinya

e ORGE: Orge Enerji, Conrad Hotel renovasyon Projesi’nin A Blok elektrik taahhiit isleri icin 2.29 mn TL + KDV siparis ald!.

e OTKAR: Otokar'in daha énce kazandigini agikladigi IETT ihalesinde imzalar atildi. Sézlesme bedeli €42 mn olup, 250 adet otobiisii igermektedir.

e  SKTAS: Soktas, grup sirketlerinden Efeler Giftligi'nin IFC ile imzaladidi ortaklik &n-protokol sézlesmesi kapsaminda devam eden gérismelerin
sonlandirildigini agikladi.

e THYAO: Halkbank ve Tirk Telekom'un ardindan simdi de THY'de blok satis glindeme geldi. Bitce acigi nedeniyle ek kaynak arayisina giren
hikimet, (¢ satisla birlikte kasasina 13 milyar TL ek kaynak koymayi hedefliyor. *Yeni Safak — Yorum: Haber, hisse (zerinde baski
olusturacaktir. Fakat azinlik hissesinin blok satis yontemiyle satiimasina yatinmcilarin ilgisini ne kadar gekecegi konusunda siphelerimiz
bulunuyor. Hatirlanacag gibi, OIB, Aralik 2010’da hisse satisi plani agiklamis fakat piyasa kosullarinin uygun olmamasi nedeniyle iptal edilmisti.

e  TTRAK: Turk Traktor, yeni New Holland TDD serisini Bursa'da agilan 5. Uluslararasi Hayvancilik ve Ekipmanlari Fuari'nda tanitti. *Dinya

e TUPRS: Tipras, Turkiye disinda yerlesik kisilere toplamda 1,00 milyar TL tahvil veya finansman bonosu ihraci igin gerekli basvurularin
yapilacagini bildirdi.

e VAKFN: Vakif Finansal Kiralama, 24 ay vadeye kadar 75 mn TL tutara kadar finansman bonosu veya tahvil ihraci igin Genel Midurlige yetki
verildigini duyurdu.

e ZOREN: Zorlu Enerji, israilde faaliyet gésteren %42,15 oraninda ortagi oldugu Ramat ve Ashdod dogalgaz santrallerinin projelerinde insaata
baglandigini bildirdi.

e ZOREN: Zorlu Enerji Genel Midiri Sinan Ak, éniimizdeki iki yil iginde enerji sektériinde yaklasik 1 milyar dolara mal olacak 400 MW'lik yeni
yatinm planladiklarini agikladi. *Zaman

Makro Haberler
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- Guinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi .
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFQOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse [Kapanis|Giin K. Deg. (%) |Destek |Diren¢ |Hedef [Potans.(%)
ASYAB | 2,03 2,06 |4 -1,46%| 1,88 | 1,94 | 2,40 18,28%
ANHYT | 4,56 4,55 |4+ 0,22%| 3,98 | 4,30 | 5,20 14,04%
YKBNK | 4,35 4,42 | -1,58%| 3,88 | 4,18 | 5,20 19,54%
TAVHL | 8,96 9,16 [k -2,18%| 8,75 | 9,41 | 11,20 25,00%)|
TOASO | 8,90 9,02 |4 -1,33%| 8,33 | 8,86 | 10,00 12,36%
EKGYO | 2,51 2,58 [ -2,71%| 2,61 | 2,40 | 3,10 23,519

* Model portféyiimuizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.

Model Portfoy Performans
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti;
aracl kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sOzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine
dayanmaktadir. Bu gérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'nin glvenilirligine inandidi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve biitinlidld konusunda garanti vermemekte ve gdésterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dog@abilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay! sorumluluk Gstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimid’ne ait olup, énceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. mUsterileri i¢in genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik yatirrmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boliimi
Zimrt Can Ambarci Muadar zumrut.ambarci@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Birimi

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Bolim Yoneticisi goksel.tekiner@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 44
Berkay Aytekin Uzman Yrd. berkay.aytekin@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman
Pervin Bakankus Muadar pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 31768 70

Tirev Uriinleri

Oya Alting6zIi Pekel Muadar oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz
istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46
Merkez +90 (212) 263 00 24 Ankara - Gankaya +90 (312) 438 14 37
Giftehavuzlar  +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 441 80 72
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Samsun +90 (362) 431 46 71
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Bursa +90 (224) 224 47 47
TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Adana +90 (322) 458 77 55
Antalya +90 (242) 243 02 01
izmit +90 (262) 325 40 30



