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24 Eylul Pazartesi

TR Reel kesim gliven endeksi, Eylul

TR Kapasite kullanim orani
Almanya IFO endeksi, Eylul

25 Eyliil Sah
TR Girig-¢ikis yapanlar, Agustos
ABD Tiketici gliven endeksi, Eylll

26 Eylul Carsamba
Almanya Enflasyon, Eylll
ABD Yeni konut satislari, Agustos

27 Eylul Pergembe

Almanya lssizlik, eyliil

ingiltere GSYH, 2. geyrek

ABD GSYH, 2. geyrek

ABD Gekirdek PCE, 2. geyrek
ABD Dayanikli mal sipa., Agustos
ABD issizlik maasi bagvurular
ABD Bekleyen konut satiglar

28 Eylul Cuma

TR Dis ticaret dengesi, Agustos
Euro Bél. Enflasyon, Eyldl

ABD Kisisel gelirler, Agustos
ABD GCekirdek PCE, Agustos
ABD Chicago PMI, Eylil

ABD Michigan Tiketici gu. end, Eylul
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Piyasa Beklentisi

Hafta sonunda vergi artiglari sonrasinda akaryakita, otomotive, tapu harcina ve
alkolli iceceklere gelen zamlar, enflasyonda yukari yonld, blylmede ise asag!
yonli riskleri artirdi. Ayrica TUIK verilerine goére Eylil ayinda imalat sanayi
kapasite kullanim orani, gegtigimiz yilin ayni dénemine gére 2.2 ylzde puan
disUsle, %74 seviyesinde gerceklesti. TCMB Reel Kesim Glven Endeksi ise
Mayis ayindan itibaren devam eden gerilemesini sirdirdi ve Eylil ayinda
104.5'ten 103.1 seviyesine indi. Bu durum ekonomik yavaslamanin 3C dénemde
de devam ettigine isaret etti.

IMKB-100 Endeksi bu veriler 1siginda diin %1.01 diserken, bankacilik ve sanayi
sektdérli hisselerindeki kayiplarin ise dengeli oldugu gézlendi. VAKBN, %58.51
hissesinin Hazine'ye devredileceginin agiklanmasi sonucu olusan belirsizlik ile
%3.2 digerken, ikincil halka arz igin digmeye basildigi agiklanan HALKB ise %1.3
oraninda daha geriledi. Diger yandan OTV artiglarinin satislara negatif
yansiyacagi beklentisiyle AEFES TOASO, EKGYO ve BIMAS hisselerindeki deger
kayiplari sanayi sektdrl hisseleri ile bankacilik sektdriindekileri dengeledi.

ispanya ve Yunanistan ile ilgili mali yardima iliskin beklentilerdeki belirsizligin yani
sira Almanya'da beklentilerin altinda agiklanan IFO endeksi, diin yatinmcilarin risk
istahi Gzerinde baski olusturdu. Avrupa ve ABD piyasalar sirasiyla ortalama
%0.48 ve %0.23 oraninda geriledi.

Buglin arti ve eksi seviyeler arasinda siklikla gegis yapan Asya borsalarinda,
hafif negatif egilim oldugu géze ¢arpiyor. ABD vadelileri %0.15 artida seyrediyor.
Avrupa borsalarinin ise %0.20 civarinda alicili agiimasi bekleniyor. Gosterge
tahvil din 9 baz puan yikselerek %7.54 seviyesinden kapanmasinin ardindan,
bugin tezgahiistii piyasada %7.52-%7.56 bandinda iglem géruyor.

Endeksin gtine hafif alicili baglamasinin ardindan giin i¢inde 67.500 direncini
test etmeye calisacagini tahmin ediyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

11:00 TR Giris-¢ikis yapanlar, Agustos

17:00 ABD Tuketici gliven endeksi, (B: 62)

Hisse Kapamg  Deg. (%) Hacim (TL)
ESCOM 1,89 6,8% 4.760.497
BRMEN 0,49 4,3% 874.818
TRGYO 2,85 3,6% 4.019.777
SAFGY 0,91 3,4% 3.396.645
YGYO 0,71 2,9% 1.358.223
En Gok Diigen Hisseler
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
TOASO 8,94 4,7% 6.082.101
MANGO 1,10 -4,3% 1.811.372
DOAS 6,30 -4,3% 1.745.257
ECYAP 5,20 3,7% 3.210.238
VESBE 2,64 -3,6% 656.106

One Cikan Haberler

e Morgan Stanley'nin stratejisti Parker, QE3'Un yeterince gig¢li olmadidini savunarak, yakin
zamanda QE4'lin devreye girebilecegini sdyledi. “BloombergHT

e Bagbakan Yardimcisi Ali Babacan: 4+4+4 sistemi Turkiye'nin gelecekte diinyanin ilk 10 ekonomisi
arasina girmesi igin olmazsa olmazlari arasinda. *Milliyet

e Basgbakan Yardimcisi Ali Babacan blyimede asiri fren yapiliyor elestirilerine cevap verdi: Yol sisli,
virajll, gaza basmayiz. *Huirriyet

e Babacan: Bltgenin tutmamasi 6nemli degil. Gelirlerdeki diislis blylimeden degil. Tlrkiye krizi yedi
yil dnce yasadi. *Hiirriyet

e BlyUme rakami kabineden art arda gelen iki agiklamayla ylzde 3'lere gekildi. *Milliyet
e IMKB Bagkani Ibrahim Turhan: Toplum yaslandi, yatirm ufku kisaldi. *“Haber Tiirk

e |rak Bolgesel Kirt Yonetimi Tabii Kaynaklar Bakani Ashti Hawrami: Ceyhan'a yeni boru hatti sart.
*Hirriyet

e Daily Telegraph gazetesi: Turkiye BRICS'ten parlak. *Sabah
e Dinya Bankasi Turkiye Direktért Martin Raiser: Tirk ekonomisi dogru yolda. *Diinya
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Sirket ve Sektor Haberleri

Tirk-Arap ortakligindaki Bursair alti ay sonra (i¢ ugcakla seferlerine baglayacak. *Milliyet

Bir haftada 1 milyar liralik konut satildi. *Hirriyet

Dogalgaz, sigara ve elektrige yapilacak zamlarin sirada oldugu bildiriliyor. *Diinya

BDDK: Bankalarin lcret uygulamalari basitlestirilmeli. *Diinya

Botas 2011 yilinda 26,6 milyar lira gelir elde etti. Ayni dénemde ar-ge harcamalari sifir oldu. *Zaman
Son vergi zamlariyla Tlirkiye pahali benzinde rekor kirdi. *Zaman

Caglayan, Irak Ticaret Bakanligi'nin tescil islemlerine yeniden basladigini bildirdi. *Diinya

Arac test merkezi 2013'te aciliyor 45 milyon dolar Tirkiye'de kalacak. *Zaman

ACIBD: Acibadem’in 24,90 TL'den gergeklesen ¢agri islemi sona erdi.

ALTIN: Altinyildiz, daha dnce 75 mn TL tutarinda ihrag etme karari aldigi finansman bonosu tutarini 150 mn TL’ye yUkseltmeye ve bu
kapsamda SPK’ya gerekli basvurularin yapiimasina karar verildigini agikladi.

ANELE: Anel Elekirik'in %57 oraninda bagli ortakhdi Anel Mekanik, Maslak is Merkezi ve AVM Projesi'nin mekanik tesisat islerinin
yapilmasi konusunda 3,8 mn TL bedelinde s6zlesme imzaladi. Soézlesme bedeli 1Y12 bilangosundaki satislarin %2,5'ine denk
gelmektedir.

ANELE: Anel Elektrik, Garanti Bankasi Pendik Teknoloji KampUsi Projesi'nin elektrik tesisat isleri igin sdzlesme imzalarken, ayni projenin
mekanik tesisat igleri igin ise %57 oraninda bagli ortakhgr Anel Mekanik s6zlesme imzaladi. Toplam bedel 2,7 mn TL olurken, 1Y12
bilangosundaki satiglarin %1,8’ine denk gelmektedir.

ATAC: Atag insaat, miisterek yénetime tabi sirketi Nisan Elektromekanik Enerji'nin HES projelerinden Yaprak 1 HES ve baraji ingaatinin
tamamlandigini ve barajda su tutma isleminin basladigini duyurdu.

DAGHL/DAGI: Dagi Yatirim Holding, Dagi sermayesinin %12’sine denk gelen 3,48 mn TL degerli hisseyi mevcut ortaklardan satin ald1.

DENIZ: SPK, Denizbank’in %99,85 oranindaki hisselerinin Sberbank’a devredilmesi kapsaminda Deniz Yatirim, Ekspres Yatirim, Deniz
Portféy ve Deniz YO’nun pay sahipligi yapilarinda meydana gelecek degisikliklere onay verdi.

DOHOL: Dogan Holding, basinda gikan Yunanistan Devleti sans oyunlari sirketinin %29 hissesinin 6zellestirmesine katilacagi haberlerini
yalanladi. Holding, heniiz ihaleye ¢ikilmadidini ve herhangi bir dederlendirme yapmadan ihaleye katiimalarinin mimkin olmadigini da
ekledi.

EKGYO: Emlak Konut GYO Genel Midirl Murat Kurum, Adaoglu'nun Maslak 1453 ve Makro Yapi'nin Bahgesehir'deki Bahgetepe
projesinde iki haftada 2 bin konut satildigini belirtti. Maslak 1453 projesinde toplam 5,322 konut ve ticari birim bulunurken, Bahgetepe
projesinde 1,476 konut yer almaktadir. Murat Kurum, Adaoglu Maslak 1453'te bin 200 ve Bahgetepe projesinde ise 800 konut satisi
gergeklestigini belirtti. Murat Kurum, bu gelismelerin etkisiyle Emlak Konut olarak bu yil igin hedefledikleri 10 bin konut satisini
yakalayacaklarini dislindiiklerini belirtti. Ek olarak, Sayin Kurum, sektérde satislarin gayet iyi gittigini ve kriz yasanmadigini séyleyerek,
bélgesel olarak arz fazlalklarinin olabilecegini fakat bu durumun geneli yansitmadigini distindiklerini belirtti. Emlak Konut GYO’nun bu
projelerden gerceklesen satislar ile birlikte 6n satis performansinin Eylll ayi ile birlikte yikselmesini bekliyoruz. Haberin, Emlak Konut
hissesi lizerinde olumlu etki etmesini bekliyoruz. (Kaynak: Vatan Gazetesi & Sabah Gazetesi)

EKGYO: Emlak Konut GYO, 2012 Agustos ayinda 331 adet konut &n satisi gergeklestirdi. Agustos 6n satis rakami, bir énceki ay
kaydedilen 643 konut ve gegen yilin Agustos ayinda gergeklesen 687 konut 6n satisinin yaklasik %50 oraninda altinda kaldi. Konut 6n
satislarindaki diisiisiin temel sebebi Agustos itibariyle yeni konut proje lansmanlarinin gergeklesmemis olmasi ve KiK'l projelerin de
azalmasidir. Agustos konut 6n satislar verisi beklentimizin altinda dusik geldi. Yilin geri kalani igin, ézellikle Ayazaga (Maslak 1453)
projesi ile konut 6n satislari verisinin yikselmesini bekliyoruz. Agaoglu'nun basin agiklamasina gére, Maslak 1453 projesinde, heniiz
kampanya ve resmi satiglar baslamadan, 951 konutta satis gergeklesti. DUsuk gelen Adustos 6n satislar verisinin hissede olumsuz etki
etmesini bekliyoruz.

HALKB: Halkbank'in halka arzi netlesmeye basladi. Oranin % 24'e ¢ikabilecegi belirtilirken, Genel Midur Aslan, talebin yiksek olmasini
beklediklerini sdyledi. *Sabah

HURGZ: ISS Corporate Services, Hurriyet Gazetecilik'in kurumsal yénetim derecelendirme notunu 8,55'ten 9,09’a revize etti.

KCHOL: Ko¢ Grubu ‘60 yasinda emeklilik’ gelenegini kaptan kdskiindeki isim olan Turgay Durak icin bozdu. Mustafa Kog, grup
baskanlarina génderdigi 6zel mesajinda ‘sire belitmeden’ CEO’luga Durak’in devam edecegini bildirdi. *Milliyet

PETKM: Petkim, Buhar Enerji ile aralarindaki mevcut hukuki anlasmazliklarla ilgili agiklamada bulundu. Buna gére, mahkeme tarafindan
kendilerine gelen herhangi bir tebligat olmadigini ve lisanslarinin iptal edilmedigini acikladi.

PRKME: Park Elektrik, Ceyhan ve Edirne Dogalgaz Gevrim Santrali Projeleri igcin EPDK’ya bagvurdu.

RGYAS/DOHOL: Roénesans Gayrimenkul Yatirim, Dodan Holding istiraki Milta Turizm ile yeni bir misterek yénetime tabi bir ortak girisim
sirketi daha kurulmasi amaciyla hissedarlik sézlesmesi imzaladi.

SEKFA: Seker Faktoring, 30 mn TL bedelinde bono veya tahvil ihraci igin SPK’ya basvurdu.

TAVHL: Binali Yildirim, 3. Havalimani i¢in yapilacak ihale sartlarinin cazip olacagini ve amaglarinin 3 havalimanini da beraber faaliyette
tutmak oldugunu sdyledi. Yorum: Binali Yildinm’in agiklamalarindan istanbul Atatiirk Havaliman’nin ve 3. havalimaninin ayni anda
isletilecegi anlagiimaktadir. TAV’in da magdur edilmeyerek ihalenin yeni yatirimcilar i¢in de cazip hale getirilecek olmasi TAV i¢in az da
olsa olumludur. TAV 2021’e kadar Istanbul Atatiirk Havalimani igletme hakkina sahiptir.

TTKOM: Ulastirma Bakani Binali Yildirm: Turk Telekom hissesini, fiyat uygunsa satariz. *Dinya — Yorum: Binali Yildirrm TTKOM’'da
fiyat yUksek olursa Hazine'nin elinde bulunan hisselerin satilabilecegini agikladi. Bu haberin daha 6nce TTKOM hisselerinin danismanhk
hizmeti alinacaginin agiklanmasindan sonra diigen hisse Uzerinde fazla bir piyasa etkisinin olacagini disiinmiyoruz.

Makro Haberler
Kapasite kullanimi Eylll ayinda ylizde 74'e indi. *Sabah

Reel kesim gliven endeksi eylil ayinda bir 6nceki aya gére 1,4 puan azalarak 103,1 seviyesinde gergeklesti. *Milliyet
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFQOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse [Kapanis|Giin K. Deg. (%) |Destek |Diren¢ |Hedef [Potans.(%)
ASYAB | 2,03 2,06 |4 -1,46%| 1,88 | 1,94 | 2,40 18,23%
ANHYT | 4,62 4,69 [ -1,49%| 3,98 | 4,30 | 5,20 12,55%
YKBNK | 4,31 4,33 |4 -0,46%| 3,88 | 4,18 | 5,20 20,65%
TAVHL | 8,92 8,80 [f+ 1,36%| 8,75 | 9,41 | 11,20 25,56%)|
TOASO | 8,94 9,38 |4 -4,69%| 8,33 | 8,86 | 10,00 11,86%
EKGYO | 2,59 2,67 [} -3,00%| 2,61 | 2,40 | 3,10 19,69%

* Model portféyiimuizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.

Model Portfoy Performans
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti;
aracl kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sOzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine
dayanmaktadir. Bu gérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'nin glvenilirligine inandidi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve biitinlidld konusunda garanti vermemekte ve gdésterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dog@abilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay! sorumluluk tUstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimid’ne ait olup, énceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. mUsterileri i¢in genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik yatirrmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boliimi
Zimrt Can Ambarci Muadar zumrut.ambarci@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Birimi

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Bolim Yoneticisi goksel.tekiner@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 44
Berkay Aytekin Uzman Yrd. berkay.aytekin@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman
Pervin Bakankus Muadar pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 31768 70

Tirev Uriinleri

Oya Alting6zIi Pekel Muadar oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz
istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46
Merkez +90 (212) 263 00 24 Ankara - Gankaya +90 (312) 438 14 37
Giftehavuzlar  +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 441 80 72
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Samsun +90 (362) 431 46 71
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Bursa +90 (224) 224 47 47
TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Adana +90 (322) 458 77 55
Antalya +90 (242) 243 02 01
izmit +90 (262) 325 40 30



