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Piyasa Beklentisi

IMKB-100 Endeksi diin saticili bir baglangi¢ yaparken, giiniin ilk saatlerinde 66.473’e kadar
geri ¢ekildigi goraldl, gin ortasinda ise alicilar glclenirken, 6zellikle kapanista hizlanan
alimlar ile endeks gini %0.17 oraninda sinirli kayip ile 67.001 seviyesinden tamamladi.
Banka hisselerinde son ginlerde yasanan kayiplar sonrasi din 6gleden sonra tutunma
gabasi ve zayif tepki denemeleri goérilirken, gelen alimlar endekste distst sinirladi.
Dolar/TL kurunda yuUkselis hareketi gin boyunca etkisini surdirirken, Euro/Dolar
paritesinde gevseme egilimi gériildi. Brent Petrol'de son giinlerde yasanan dlsls sonrasi
tepki hareketleri etkili oldu, Altin fiyatlarinda ise giin i¢i gevseme sinirh kaldi ve sonrasinda
toparlanma yasandi.

Din yurtdisi piyasalarda ise Dow Jones endeksi yikselirken, S&P ve Nasdaq
endekslerinde global blylime endiseleriyle dususler géraldi. Cin’den, Euro Bélgesi'nden
ve ABD’den gelen imalat verileri ile piyasalardaki blylme endiseleri artti. Philadelphia FED
imalat endeksi Adustos ayindaki -7,1’lik seviyesinden Eylil ayinda -1,9’a dogru iyilesme
gbsterse de issizlik maas! basvurularinin beklentilerin altinda 382 bin olmasi piyasalara
karisik sinyaller génderdi. Avrupa piyasalarinda da &zellikle imalat PMI verileri ile asagi
yOnli bir seyir izledi.

Bugln piyasalarin takip edecegi herhangi 6nemli bir makro veri bulunmuyor. Asya
piyasalari; Cin ile Japonya arasindaki gerginlik, petrol fiyatlarindaki disis, merkez
bankalarindan gelen parasal gevsemeler ve Gin ekonomisinden gelen yavaslama isaretleri
ile oldukga hareketli bir haftanin son ginini yukarida kapatiyor. Avrupa piyasalarinin ise
gune alicili baslamasi beklenmektedir.

Bugin Asya borsalarinda, ortalama %0,50-%1.5 arasi yUkseligler yasaniyor. ABD
vadelileri %0.42 artida seyrediyor. Avrupa borsalarinin ise %0.30-%0.45 arasinda alicili
acilimasi bekleniyor. Gésterge tahvil din 8 baz puan yikselerek %7.47 seviyesinden
kapanmasinin ardindan, bugiin tezgahiistii piyasada %7.42-7.44 bandinda islem goriyor.

Endekse teknik olarak baktigimizda ise diin 66.600 desteginin altina sarkma yaganmasina
ragmen sonrasinda gelen tepki alimlarinin devam etmesini beklemekteyiz. Gunlik
grafiklerde teknik gostergelerin zayif olmasina ragmen saatlik grafiklerde gostergelerin
toparlanmasi olumlu. Giinliik iglemlerde 67.250-67.400 seviyeleri ilk diren¢ konumunda
olacaktir. Endeksin gectigimiz gtlinlerde kirilan ytikselis trendinin icine tekrar girebilmesi
ve alicilarin tekrar giiclenebilmesi i¢in 67.400°Un Uzerinde kapanis gerceklesmeli. Aksi
halde satiglar etkisini artiracaktir.

Bugiin Aciklanacak Veriler

a7 | Aciklanacak énemli bir veri bulunmamaktadir.

21 Eylil Cuma
Hisse Kapamsg  Deg. (%) Hacim (TL)
CCOLA 31,70 7,5% 4.004.
VESBE 2,67 5,5% 2.445.469
MANGO 1,17 5,4% 2.110.114
ARENA 2,37 3,5%
OLMKS 7,20 3,4% 9.259.765
En Gok Diigen Hisseler
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
IDGYO 2,93 -5,5% 1.203.904
IHLAS 1,31 -4,4% 71.258.472
EGEEN 62,50 -4,2% 11.081.263
PIMAS 319 -3,9% 959.829
EKIZ 2,43 -3,6% 297.551

2120 One Cikan Haberler

e Economist dergisi tarafindan diizenlenen "Hizli Blylyen Pazarlar Zirvesi"nin agilisinda konusan

Babacan, Euro Bdlgesi'nin dagiima ihtimaline dikkat gekerek, "Her (ke icin bu felaket olacaktir"
dedi. *Diinya

e Babacan: Yil sonunda bitge agiginin GSYH'ya orani %1.5 olan hedefi 1 puan asacak. *Diinya
e TBB'nin yaptirdigi, Tlrkiye'de finansal istikrar ve kurumsal sorumlulugu etkileyen unsurlar

arastirmasina gore, Tirkiye'de yasanan slreg¢ bir kriz degil uluslararasi finansal piyasalardaki
dalgalanmalara bagli bir durgunluk. *Diinya

e Kalkinma Bakanhgi, kiresel ekonominin 4 risk faktérlyle karsi karsiya oldugunu agikladi. Buna

gbre dunya petrol fiyatlari daha da yikselecek, emek sektdriindeki zayifliklar tiketici glivenindeki
zarari arttiracak, Euro bodlgesindeki istikrarsizlik klresel glveni olumsuz etkileyecek. ABD’deki
baskanlik segimleri ve asiri sikilastirici politikalar da kiresel gérinim igin bir risk unsuru olacak.
*Hiirriyet

e AB yetkilileri Ispanya'nin kurtarma paketi ve AMB'nin tahvil alimlarina baslamasi icin yolu agmak

Uzere kapali kapali ardinda galismalara basladi. “BloombergHT

e Maliye Bakani Simsek: Bu yil bilylime ylzde 3'0 biraz geger. *Milliyet
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Sirket ve Sektor Haberleri

e Tiirkiye'nin en blylik egitim devrimlerinden biri olan Fatih Projesi'nin 49 bin adetlik ikinci pilot projesi icin ihale 2 Ekim'de yapilacak.
*Diinya

e OIB) DogusanBoru Sanayi'ndeki yiizde 56.09 ve Kayseri Seker Fabrikasi'ndaki y(izde9.99 oranindaki kamu payinin pazarik usulii
satigi igin ihaleye ¢ikti. *Diinya

e FEnerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Taner Yildiz, Sinop nlikleer santral ihalesi gériigmelerinin ay sonuna kadar kesinlik
kazanacagini, bu konuda 4 (llke ile devam eden gériismelerde ay sonuna kadar bir (ilkenin saf disi kalacagini bildirdi.*Diinya

e Mevduat bankalarindaki toplam mevduat, bir haftada 3,6 milyar lira artarak 7 Eylil itibariyle 671 milyar 242,9 milyon liraya
ylikseldi. Merkez Bankasi haftalik bliltenine gére, tiketici kredileri 833,2 milyon lira artarak 175,7 milyar liradan 176,6 milyar liraya
ylkseldi. *Hiirriyet

e (Calisma Bakani Faruk Celik: Toplu is iligkileri yasasinda bdylik dlglide mutabakat saglandi, yasa TBMM 1 Ekim'de agildiktan
sonra ele alinacak. *Milliyet

e Aligveris Merkezi Yatirimcilari Dernedi Baskani Hakan Kodal: Yil sonuna kadar 35 AVM agilacak. *Sabah

e Sanayi Bakani Nihat Ergin: Gebze'de bir sirkte sanayi artiyi ¢amurdan petrol (retmeye basladi, bu sirketi destekleyecegiz.
*Sabah

e [stanbul iigiincii havalimani projesine Adali Holding de talip oldu. *Haber Tiirk
e Ekonomi Bakanli§i katma degerli (retim ve ihracat igin yeni dretim havzalari olusturulmasina dayali bir strateji agikladi. *Diinya
e Sekiz ayda ylizde 10 artan ihracat Tiirk ekonomisini sirtladl. *Diinya

e AKBNK: Akbank Genel Mudir Yardimcisi Galip Tézge, faiz koridorundaki yeni diizenlemenin ardindan, mevduat faizlerinin son
ceyrekte ylizde 8 - 8.5 araligina gelebilecegini, ihtiyag kredi faizlerinde ise ciddi bir diisiis beklemediklerini sdyledi. *Diinya

e ANHYT: Anadolu Hayat'in 01.01 - 31.08.2012 dénemine ait prim Uretimi, hayat dal 239,85 mn TL, hayat disi 743 bin TL olmak
Uzere toplam 240,59 mn TL olarak gerceklesti.

e AVIVA: Aviva Sigorta'nin 75 mn TL olan sermayesini tamami nakden 75 mn TL artirilarak 150 mn TL’ye ¢ikariimasindan dogan
richan haklar 26.09 — 10.10.2012 tarihleri arasinda kullanilacak.

e DENGE: Denge Yatirim Holding, 5 mn TL sermaye ile kurulacak olan Denge Girisim Sermayesi’ne 3,84 mn TL tutarinda %76,94
oraninda kurucu ortak olarak istirak edilmesine karar verdi.

e ISCTR: Is Bankasi, Tasfiye Olunacak Alacaklar Hesabinda izlenmekte olan alacaklari nedeniyle %100 oraninda 6zel karsilik
ayrilmasi yoénundeki mevcut uygulamanin 2012 yihinin 3. geyreginden gegerli olmak Uzere degistiriimesi ve anilan dénemden
itibaren 6zel karsiliklarin mevzuatta 6ngérilen asgari yasal karsilik oranlarn dikkate alinmak suretiyle hesaplanabilmesi
hususunda Genel Mudirlik’e yetki verildigini agikladi.

¢ MANGO: Mango gida, tahsisli sermaye artirimi ile ilgili gelismelerin incelendigini ve hisse senedi ihrag fiyatinin 1,25 TL'nin altinda
kamasi durumunda kabul edilmeyecegini agiklad.

e OYLUM: Oylum Sinai, 1660,99 m?lik alan icin ingaat ruhsati aldi. Sirket ayrica proje asamasindaki 1762,92 m?lik bagka bir insaat
alani igin de ruhsat miracati yapacagini agikladi. Oylum, ek olarak, gikolata bar hatti igin otomatik beslemeli flowpack paketleme
makinesi siparis ettigini ve ortalama bir ay igerisinde tesise ulagsmasini bekledikleri makine ile dakikada 600 paketleme
yapilabileceklerini bildirdi.

e SAHOL: Sabanci ortakhgindan ayrilacaklari haberlerine Verbund'un CEO'su Wolfgang Anzengruber "Tirkiye'den ¢ikmayi degil,
yatirimlari iki katina gikarmayi hedefliyoruz" diyerek yanit verdi. *Sabah

e SARKY: Sarkuysan, istanbul-Uskiidarda bulunan %90’ina sahip olduklari is haninin kapali zarfla teklif toplam usulii ile
satilmasina karar verdi.

e TRGYO: Torunlar GYO, istanbul-Beykoz'da bulunan tasinmazlara (eski icki fabrikasi) iliskin diizenlenen ihale ile kazanilan
tasinmazlarin tapu islemlerinin tamamlandigini agikladi. Ihale bedeli 355 mn TL’dir.

e VAKBN: Vakifbank, 91 giin vadeli 100 mn TL nominal tutarli ve 175 gin vadeli 200 mn TL nominal tutarli banka bonosu
ihraglarinda gelen talebi karsilamak i¢cin 91 giin vadeli banka bonosu ihraci igin 204,27 mn TL nominal, 175 gln vadeli banka
bonosu ihraci igin 181 mn TL nominal bedel olarak degistirildigini aciklad!.

e YKBNK: Yapi Kredi'nin 'Vadaa'si Azerbaycan'la yurtdisina agiliyor.4 yil énce Ulkeye adim atan bankanin hedefi, 150 bin adet
kartla 228 milyon $'lik hacme ulagsmak. *Sabah

Makro Haberler

e TCMB Beklenti Anketi sonuglari agiklandi. Yilsonu cari agik beklentisi 62,24 milyar dolara indi. TUFE beklentisi, 2012 yil sonu igin bir
onceki ankete goére artarak yiizde 6,80 olurken, gelecek 12 ay sonu igin ylizde 6,59'dan ylizde 6,60'a yilkseldi, 24 ay sonu igin ise
yUzde 6,21'den ylzde 6,19'a geriledi. Cari ay sonu enflasyon beklentisi de ylizde 0,71'den ylzde 0,75'e yukseldi. Biylime beklentisi
2012 yil sonu igin ylzde 3,6'dan ylizde 3,4'e geriledi, 2013 yili igin blylime beklentisi ise ylzde 4,6'dan yizde 4,5'e geriledi. Dolar/TL
kuru beklentileri, cari ay sonu beklentisi 1,8004'e, 2012 sonu igin 1,8070'e gerilerken, gelecek 12 ay sonu igin beklenti 1,8256'ya
yUkseldi. *Diinya
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Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi

219,7

119,4

80

9 Ekim

9 Kasim

9 Aralik

9 Ocak

9 Subat
9 Mart

e (erilerin Getirisi (100 TL anapara)

9 Nisan

e Fndeks Getirisi (100 TL anapara)

9 Mayis

9 Haziran

9 Temmuz

9 Adustos

9 Eylil

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFQOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse [Kapanis|Giin K. Deg. (%) |Destek |Diren¢ |Hedef [Potans.(%)
ASYAB | 2,01 2,04 |4 -1,47%| 1,88 | 1,94 | 2,40 19,40%
ANHYT | 4,52 4,42 |4+ 2,26%| 3,98 | 4,30 | 5,20 15,04%
YKBNK | 4,23 4,23 |=» 0,00%| 3,88 | 4,18 | 5,20 22,93%
TAVHL | 8,70 8,86 [} -1,81%| 8,75 | 9,41 | 11,20 28,74%)|
TOASO | 9,38 9,40 |4 -0,21%| 8,33 | 8,86 | 10,00 6,61%
EKGYO | 2,62 2,58 | 1,55%| 2,61 | 2,40 | 3,10 18,32%

* Model portféyiimuizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.

Model Portfoy Performans
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti;
aracl kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sOzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gériislerine
dayanmaktadir. Bu gérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'nin glvenilirligine inandidi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve biitinlidld konusunda garanti vermemekte ve gdésterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dog@abilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay! sorumluluk tUstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimid’ne ait olup, énceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. mUsterileri i¢in genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik yatirrmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boliimi
Zimrt Can Ambarci Muadar zumrut.ambarci@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Birimi

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Bolim Yoneticisi goksel.tekiner@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 44
Berkay Aytekin Uzman Yrd. berkay.aytekin@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman
Pervin Bakankus Muadar pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 31768 70

Tirev Uriinleri

Oya Alting6zIi Pekel Muadar oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz
istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46
Merkez +90 (212) 263 00 24 Ankara - Gankaya +90 (312) 438 14 37
Giftehavuzlar  +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 441 80 72
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Samsun +90 (362) 431 46 71
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Bursa +90 (224) 224 47 47
TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Adana +90 (322) 458 77 55
Antalya +90 (242) 243 02 01
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