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Piyasa Beklentisi

IMKB-100 Endeksi bir 6nceki giin oldugu gibi diin de %0.72 oraninda deger kaybetti. Bankacilik
sektdérl hisseleri, bir énceki ginkl %1.71’lik kaybinin ardindan din %1.52 daha diserken;
sanayi sektodri hisselerindeki son iki giinliik deger kaybi ise %0.77 ile daha sinirli kaldi. Yurt digi
piyasalarin altinda performans géstermeye devam eden endeks Uzerinde zayiflayan teknik
gobstergelerinin olusturdugu baskinin yani sira diin kredi derecelendirme kurulusu S&P’den
gelen agiklamalar da etkili oldu. Su asamada Suriye’deki karisikliklarin Turkiye (zerindeki
etkilerinin sinirl oldugunu ifade eden S&P, olasihgl dusik olmakla birlikte bélgesel gerginligin
tirmanmasi durumunda kredi notu Gzerindeki risklerin artirabilecegi uyarisinda bulundu.

Fed'den sonra Japonya Merkez Bankasi'nin da para politikasini gevsetmesinin ardindan din
kirresel piyasalarda risk istahinin nispeten yiksek oldugu gézlendi. Avrupa borsalari ortalama
%0.42 yUkseligle kapanirken, ABD borsalari da Agustos ayi ikinci el konut satiglarinin son iki
yilin en keskin yUkselisini kaydetmesinin olumlu etkisiyle ortalama %0.12 yikselisle tamamladi.

Euro bélgesinin adir borg¢ yiikii altinda bulunan dérdiincii biiyilk ekonomisi ispanya'nin mali
sikintilarini azaltacak kurtarma talebinde bulunup bulunmayacagina dair belirsizlik devam
ediyor. El Pais gazetesinde yer alan bir haberde ispanya’nin iilke bankalarini sermayelendirme
icin Avrupa birligi kurtarma paketi kapsaminda belirlenen yardimin kalan kismini almay ve bu
yolla Ulke olarak kurtarma paketine bagvurmaktan korunmayi hedefledigi 6ne surdldl
ispanya'nin mali yardim basvurusunda bulunmasi ve devaminda ECB'nin tahvil alim programini
baslatmasini bekleyen piyasalarda Pazartesi giini son dért ayin zirvesi olan 1.3173 seviyesini
gbéren EUR/USD paritesi buglin 1.3000 seviyesinin altinda 1.2987’den islem gorlyor

ispanya’nin bugiin sonuclari TSi 11.40-12:00 arasinda aciklanacagi tahmin edilen toplam
4.5 milyar EUR tutarinda 3 ve 10 yil vadeli tahvil ihalesi bekleniyor. Buglin ayrica AB ile
Cin arasinda baslayacak zirvede, ticaret konusundaki anlagsmazliklarin giderilmesi ve Avrupa
borg kriziyle miicadele konularinin ele alinmasi bekleniyor.

Bugiin Cin HSBC imalat PMI verisinin Eylil'de 0.2 puan artarak 47.8'e yiikselmesine ragmen
sektdrlin daralmaya devam ettigini gostermesi nedeniyle Asya borsalarinda, ortalama %0.5-
%1.0 aras| kayiplar yasaniyor. ABD vadelileri %0.20 ekside seyrediyor. Avrupa borsalarinin
ise %0.20-%0.25 arasinda saticili agilmasi bekleniyor. Gosterge tahvil din 7 baz puan
ylkselerek %7.39 seviyesinden kapanmasinin ardindan, bugiin tezgahiistii piyasada %7.36-
%7.44 bandinda islem goéruyor.

Endeksin gune hafif saticih baglamasinin ardindan 67.000 seviyesinde (izerinde
kapanmaya calisan bir seyir izleyecegini tahmin ediyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

14:30 TCMB Beklenti anketi, Eyldl (I1) 10:58 Euro Bol. Hizmetler PMI, Eylul (B: 47,5)
17:00 TR Merkezi ydne. bor¢ stoku, Agustos 11:30 Ingiltere Perakende sat, Agustos (B: -%0,4)
10:28 Almanya imalat PMI, Eyliil (B: 45,3) 15:30 ABD lIssizlik maas bas., (B: 375 bin)

10:28 Almanya Hizmetler PMI, Eyliil (B: 48,5) 15:58 ABD Imalat PMI, Eyltl (B: 51.5)

10:58 Euro Bél. imalat PMI, Eyliil (B: 45,5) 17:00 ABD Philly FED ima.end, Eyldl (B: -4)

21 Eylil Cuma

Hisse Kapamsg  Deg. (%) Hacim (TL)
DOGUB 1,36 8,8% 7.275.115
IDGYO 3,10 7,3% 2.151.684
IEYHO 0,52 6,1% 3.880.373
LTHOL 1,12 4,7% 114.035
PARSN 3,02 3,4% 5.004.690

En Gok Diigen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
BRMEN 0,46 6,1% 430.283
CCOLA 29,50 -4,8% 4.411.084
AKGRT 1,95 -3,5% 2.193.019
KARTN 254,00 -3,4% 13.270.728
GARFA 578 -3,3% 649.315

One Cikan Haberler

e Yunanistan yurtdisi milklerini satiyor. *Hirriyet

e IMF'den Kibris Rumlarina sert uyari: ihtiyaciniz GSMH'nin yiizde 64'Unii asarsa borg
sUrdlrilemez olur. *Hiirriyet

e S&P yayimladidi raporda, Suriye'deki karisikhdin bolge Ulkeleri agisindan riskler icerebilecegini
belirtti. *“BloombergHT

e Japonya para muslugunu agcti, altin ¢ikti, petrol distl. *Diinya

e Avrupa ve Cin'den gelen taleplerin azalmasiyla Adustos'ta Japonya'da ihracat ylzde 5.8; ithalat
ise ylzde 5.4 dustl. *“BloombergHT

e Asya'nin en biiyilk ekonomisi Gin'de éncii HSBC Imalat Endeksi 47.8 puan ile llkenin imalatinin
11. ayinda da daralabileceginin sinyalini verdi. *BloombergHT

e S&P: ispanya'nin notunun kisa siirede yatirim yapilabilir diizeyin altina inme olasiligi disik.
*Diinya
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Sirket ve Sektor Haberleri

Elektrik Uretim A.S'ye ait Hamitabat Elektrik Uretim ve Ticaret A.S'nin yiizde 100 oranindaki hissesinin ézellestirimesine iliskin
acilan ihaleye basvuru siresi sona erdi, ihaleye dért firma bagvurdu. 1-International Company for Water&Power Projects, 2-
Karkey Karadeniz Elektrik Uretim A.S, 3-Enerjisa Enerji Uretim A.S, 4-Limak Dogalgaz Elektrik Uretim A.S. *Diinya

Yunanistan Tlrkiye ile ortak 1 milyon zengin turist cekmek istiyor. *Milliyet

BTK Bagkani Acarer, e-ticaret hacminin bu yil yizde 60 artarak 40 milyar liraya ulagsmasini beklediklerini séyledi. *Diinya
Gdmriik ve Ticaret Bakani Hayati Yazici: e-ticarette Hindistan'dan sona en hizli ikinci Ulkeyiz. *Zaman

Cevre Bakani Erdogan Bayraktar: Kentsel déniistim 500 milyar liralik ekonomi doguracak. *Diinya

Ziraat Bankasi ortak oldugu Asya bankalarinda stratejisini belirledi: Ya alarak ya da satarak ¢6zecegiz. *Hiirriyet

ZB Genel Mddiri Hidseyin Aydin: Sektérde kredilerin aktife orani ylzde 59, bizde yizde 45. Kredileri artirarak reel sektérii
destekleyecegiz. *Sabah

Ziraat Bankasi GM Aydin, "Ozellestirme konusunda takvim yok, ama biz her an olacak gibi haziriz" agiklamasinda bulundu.
*BloombergHT

Bilim, Sanayi ve Teknoloji Bakani Nihat Ergiin'iin, bugiin [zmir'de kamuoyuna acikladigi Tiirkive Kimya Sektérii Strateji
Belgesi'nde 6 ana hedef ve 37 eylem plani yer aliyor. *Diinya

Cin'den Fransa'ya, ABD'den Japonya'ya yabanci devier bir gtinde Tlirkiye'ye alti yatirim karari agikladi. *Sabah

Cin'in en bulylk bankalarindan Bank of China'nin yetkilisi: Miizakere halindeyiz, Tiirkiye'de bankacilik sektériinde yer almak
istiyoruz. *Haber Tiirk

Cinli telekomiinikasyon ve ag c¢ézimleri dreticilerinden Shanghai Feixun Communication, Phicomm markasi ile Tirkiye'de 40
milyon dolarlik yatirim yapacak. *Diinya

Karadeniz'deki ilk yatirimi icin 48 MW'lik riizgér santrali lisansini alan RES Anatolia, 75 milyon Euro'ya mal olacak santrali 2016
yilinda faaliyete gegirmeyi planlaniyor. *Diinya

CEYLN: Sayilgan Dokuma’nin sahibi oldugu makine techizatinin tamaminin Ceylan Yatinm Holding'in %27 oraninda istiraki olan
Kervansaray Tekstil’e 5,24 mn TL bedelle devri tamamlandi.

CEYLN: Ceylan Yatirim Holding, %27 oraninda istiraki olan Kervansaray Tekstil’e olan 2,29 mn TL borcunu 6dedigini bildirdi.
EKGYO: Emlak Konut, istanbul Finans Merkezi ihalesinin 18.10.2012 tarihinde saat 14:30’da yapilacagini bildirdi.
ISCTR: is Bankasi Genel Miidiirii Adnan Bali: KOBI kredilerini yiizde 12 artirdik. *Milliyet

ISCTR: Azerbaycan'da sube izni ¢ikmayinca banka almaya yénelen Is Bankasr’'nin goriismelerde son asamaya geldigi belirtildi.
Bankacilik kulislerinde Is Bankasi’'nin gériisme yaptidi 3 bankadan biriyle fiyat pazarliginda oldugu konusuluyor. *Star

KUYAS: Kuyumcukent Gayrimenkul, ofis tadilatlari i¢in Asya Katilim Bankasi’ndan 596 bin TL 12 ay vadeli kredi kullanildigini
bildirdi.

PRKAB:, TEAIS’In diizenledigi Lapseki-Sitliice Denizalti Kablo Projesi ihalesini en disuk teklifi vererek kazanan Turk Prysmian
Kablo, €66,7 mn + KDV bedelle sdézlesmenin imzalandigini bildirdi. Ihale bedelinden sirkete 13,3 mn - 20,02 mn Euroluk bir
kismin diismesi beklenmektedir.

RANLO: Ran Lojistik'in iligkili sirketi Rantrans, Ran Lojistik'e 2,4 mn TL bor¢ édemesi yapti. Rantrans’in 2,25 mn TL borcu
kalmistir.

SAHOL/OLMKS: Sabanci Holding, Olmuksa’da sahip oldugu %43,73 oraninda hissenin tamamini 101,23 mn TL bedelle
International Paper Container Holding’e sattigini bildirdi. Bu satigla birlikte Sabanci Holding’in sirkette hissesi kalmadi. Yorum:
Olmuksa, Sabanci Holding aktiflerinin sadece %0,5’ine denk geldiginden ve sézlesmenin Olmuksa’nin piyasa degerinde
(Sozlesme degeri: $129 mn, Piyasa degeri: $126 mn) gerceklesmesi nedeniyle Sabanci Holding hissesi (zerinde ciddi bir
etkisinin olmasini beklemiyoruz.

SELGD: Selcuk Gida, sirket unvaninin Atak Enerji insaat ve Gida olarak ve sirketin maksat ve mevzuunun gida, eneriji ve ingaat
olarak degistiriimesi icin SPK’ya bagvurulacagini bildirdi.

SKPLC: Seker Pilig, Irak’a 4,9 mn kg pilig etini $11,14 mn bedelle ihracat i¢in anlasma imzaladi.

TCELL: Turkcell, KAP’a yaptigi aciklamada 1 Temmuz 2012'de yUrUrlige giren Tark Ticaret Kanunu'nun ilgili hikimlerine uyum
saglamak amaciyla, daha énce Turkcell Yénetim Kurulu'nda Turkcell Holding A.S.'yi temsilen secilmis olan alti yénetim kurulu
Uyesi gergek kisi olarak yeniden atandigini bildiridi. Sirket Yonetim Kurulu yapisinda ise herhangi bir degisiklik olmadi. Bu
durumda bagimsiz lye koltugu bos kaldi. Yorum: Bilindidi tzere Turkcell SPK’nin yeni diizenlemesine gére bagimsiz Uye
atayamamisti. Bu durumda SPK Baskani Vedat Akgiray yil sonuna kadar hukuki midahalede bulunulacagdini belirterek Turkcell
yOnetim kurulunda en az 3 bagimsiz Uyenin atanmasi gerektigine deginmisti. Bu durumda kurul Uye sayisi 7°den 9'a ¢ikacaktir.
Agciklanan haber hisse Gzerinde nétr etki yaratacaktir.

TRNSK: Transtirk Holding, daha énce acikladigi 2,5 mn TL bedelli sermaye artisina ilave olarak tamami i¢ kaynaklardan 1,86 mn
TL bedelsiz sermaye artisi yapmaya karar verdi. Sermaye artinnmlari sonrasinda sirketin sermayesi 16,25 mn TL'den 20,62 mn
TL'ye yikselecek.

YGYO: Yesil GYO, Sakarya'da bulunan 81.900 m? yUzdlgimli 4 adet parselin 7,85 mn TL bedelle satin aldi. Alim bedeli pesin
odendi.

Makro Haberler
Agiklanan énemli bir makro veri bulunmamaktadir.
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- Gunliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi1 2163
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Destek |Diren¢ [Hedef [Potans.(%)
ASYAB | 2,04 2,06 [+ -0,97%| 1,88 | 1,94 | 2,40 17,65%
ANHYT | 4,42 4,36 |4+ 1,38%| 3,98 | 4,30 | 5,20 17,65%
YKBNK | 4,23 4,35 [+ -2,76%| 3,88 | 4,18 | 5,20 22,93%
TAVHL 8,86 8,92 [} -0,67%| 8,75 9,41 11,20 26,41%)
TOASO | 9,40 9,40 |=+ 0,00%| 8,33 | 8,86 | 10,00 6,38%
EKGYO | 2,58 2,65 [} -2,64%| 2,61 | 2,40 | 3,10 20,16%
KOZAL | 40,50 | 39,80 |4+ 1,76%]| 33,30 | 40,00 | 42,00 3,71%

* Model portféyimuizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti;
aracl kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sOzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine
dayanmaktadir. Bu gérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'nin glvenilirligine inandidi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve biitinlidld konusunda garanti vermemekte ve gdésterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dogabilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay! sorumluluk tGstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimd’ne ait olup, énceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. mUsterileri i¢in genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik yatirrmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boliimi
Zimrt Can Ambarci Muadar zumrut.ambarci@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Birimi

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Bolim Yoneticisi goksel.tekiner@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 44
Berkay Aytekin Uzman Yrd. berkay.aytekin@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman
Pervin Bakankus Muadar pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 31768 70

Tirev Uriinleri

Oya Alting6zIi Pekel Muadar oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz
istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46
Merkez +90 (212) 263 00 24 Ankara - Gankaya +90 (312) 438 14 37
Giftehavuzlar  +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 441 80 72
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Samsun +90 (362) 431 46 71
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Bursa +90 (224) 224 47 47
TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Adana +90 (322) 458 77 55
Antalya +90 (242) 243 02 01
izmit +90 (262) 325 40 30



