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Piyasa Beklentisi

IMKB-100 Endeksi diin %1.71 diisen bankacilik sektérii hisseleri énciiliigiinde %0.72 deger
kaybetti; Sanayi Endeksinin kaybi ise %0.23 ile sinirli kaldi. Merkez Bankasi'nin faiz
koridorunun Ust bandini 100 baz puan olan beklentilerin Gzerinde 150 baz puan indirmesi,
bankacilik sektéri hisseleri lzerinde etkili oldu. Koridorun st bandindaki indirimin beklentilerin
Uzerinde olmasi nedeniyle kredi faizlerinde yasanabilecek olasi dlsisun artabilecedi ve bu
durumun da bankacilik sektéri kar marji (izerinde baski yaratabilecegi tahminleri yaratilda.
Endeks dlnki %0.72’lik deger kaybi ile ortalama %0.65 gerileyen Avrupa borsalarina paralel bir
seyir izledi; ABD borsalari ise ortalama %0.15 geriledi.

Hatirlanacagi Uzere, Fed'in gectigimiz hafta Persembe giini (glincl tur parasal genisleme
adimi atip atmayacagina dair belirsizlik nedeniyle Carsamba gini %1.3 gerileyerek 67.290
seviyesinden kapanan endeks, hemen ertesi giin ise ayni oranda yiikselerek kayiplarini telafi
etmisti. Genel olarak 68.000-68.500 seviyeleri arasindaki islem bandini korumayi basaran
endeksin, bu kez TCMB'den gelen agiklamalar sonrasinda diin yeniden 68.000 seviyesinin
altina geriledigini gértyoruz. Endeksin teknik acidan “kritik” gérdigumiz kisa vadeli 67.800
desteginin de altinda kalan kapanisi nedeniyle buginki performansinin énemli oldugunu
disundyoruz. Endeksin, ikinci gin Ust Uste 67.800-68.000 arahdinin altinda kapatmasi
durumunda, satis baskisinin artabilecegini tahmin ediyoruz. Diger yandan gectigimiz hafta
icinde oldugu gibi 67.800-68.000 araliginin altinda kalan kapanisinin sadece tek bir gin ile
sinirli kalmasi halinde ise yikselis egilimini koruyacagini distniyoruz.

TCMB'nin diinki PPK toplantisi agiklamalarinda gelismis (lke merkez bankalarinin son
hamlelerinin finansal piyasalarda risk algilamasini kismen iyilestirdigi not ediliyor. Ancak yine de
belirsizliklerin strdigine dikkat cekilirken, ileri dénemlerde gerekli gérulirse ayni ydnde
adimlarin 8l¢ull de olsa atilmaya devam edecegi ifade ediliyor. Bu ifadeleri koridor (st sinirinda
indirimin  Ekim toplantisinda 50 baz puan ile devam edecegine yonelik bir isaret olarak
gbrayoruz.

Bugiine baktigimizda GCin ile siyasi bir gerilim yasayan Japonya'da merkez bankasinin varlk
alim programinin blyUkIGgind 10 trilyon yen artirdigini gérliyoruz. Séz konusu gelismenin
ardindan sabah saatlerinde %0.2 ekside olan Asya borsalari, su saatlerde ise %1.5 yiikselen
Nikkei sayesinde ortalama %0.5 artida seyrediyor (Hindistan borsasi kapali). ABD vadelileri
%0.40 artida seyrediyor. Avrupa borsalarinin ise hafif alicili agilmasi bekleniyor. Diin 1 baz
puan gevseyen ve %7.32'den kapanan gdsterge tahvilin faizi, bugiin tezgahiistii piyasada
%7.26-%7.29 bandinda islem goriyor.

Endeksin diin altinda kapandigi 67.800-68.000 araliginin bugiin de altinda kapatip
kapatmayacagini takip ediyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

' 15:30 ABD Yeni konut insa., Agustos (B: 765 bin)
15:30 ABD Insaat ruhsatlari, Agustos (B: 800 bin)

17:00 ABD Ikinci el konut sat., Agustos (B: 4,56 mn)

21 Eylil Cuma

Hisse Kapamg  Deg. (%) Hacim (TL)
PIMAS 34 19,2% 2.691.584
PARSN 2,92 4,7% 3.030.818
EGEEN 63,75 3,7% 10.392.985
DURDO 2,32 3,6% 1.809.
GARFA 5,98 31% 1.089.292

En Gok Diigen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
GSRAY 44,50 -6,3% 8.691.934
UCAK 1,74 -5,9% 2.126.088
SASA 1,22 -5,4% 19.075.553
DENIZ 10,80 -4,8% 811.674
FRIGO 0,80 -4,8% 317.313

One Cikan Haberler

e Ik islami tahvile 8 milyar dolarin (izerine talep geldi. *Milliyet

e Elazigdan Mus ve Van'a giden silahsiz ve sivil kiyafetli 200 askerin bulundugu konvoydaki
otobuslere saldirida dokuz asker sehit. *Milliyet

e Hazine Mistesarligi, uzun zamandir beklenen ilk sukuk ihracini 1.5 milyar dolarlik bor¢lanma ile
tamamladi. *Hurriyet

e Azerbaycan Enerji Bakani Aliyev, Tlrkiye'nin dogu sinirindan Avrupa sinirina kadar uzanacak
TANAP dogalgaz boru hattinin insasina bu yil baglanacagini séyledi. *Hiirriyet

e Japonya Merkez Bankasi, yendeki yUkselisin ekonomik toparlanmayi olumsuz etkilemesini
6nlemek amaciyla varlik alim programini genisletti. *“BloombergHT

e TCMB, faiz koridorunun Ust bandinda 150 baz puan indirim yaparak, gecelik bor¢ verme faiz
oranini yiizde 10 seviyesine gekti. Rezerv Opsiyon Katsayisi'nda da 0,2 puanlk artislar yapildi.
*Diinya
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Sirket ve Sektor Haberleri

e TUIK, 2. ceyrek konut satis istatistiklerini agikladi. Buna gére, Tirkiye'deki konut satiglarn 2C12 déneminde, gegen yilin ayni dénemine
gbre %1 diigerken, bir 6nceki ceyrek déneme gére ise %10 yiikseldi. Ote yandan, istanbul’da 2C12 déneminde gerceklesen konut
satiglari ise, gegen yilin 2. ceyrek dénemine gére %3 artarken, 1C12 dénemine gére ise %11 yiikseldi. 2C12 déneminde, Istanbul’da
satilan konut sayisi 23 bin olarak kaydedilirken, Tlirkiye'de satilan konut sayisi 106 bin olarak kaydedildi. Konut satis istatistiklerinin, 2012
2. ceyrek dénem konut satislarinda, bir énceki geyrek déneme gére bir iyilesme sergiledigini disdniyoruz.

e Enerji Bakani Taner Yildiz, son gunlerde bltce hedeflerinin tutturulmasi igin hiikimetin dogalgaza zam yapacagi ydnindeki séylentilere
son noktayi koydu. Bakan Yildiz, giindemlerinde dogalgazia ilgili bir zam ¢alismasinin olmadigini séyledi. Petrol arama caligmalari ile ilgili
de bilgi veren Yildiz, KKTC'nin kara kesimindeki aramada petrol driinleri emareleri oldugunu, ikinci sondaj yapilacagini ifade etti. *Sabah

e Otomotiv yedi ayda 961 milyon dolar dis ticaret fazlasi verdi. *Hiirriyet
e Bankacilik toplam kredi hacmi 1 haftada %0,64 oraninda azalarak 757 milyar 415 milyon TL olarak gerceklesti. *Aksam
e Ulastirma Bakanligi seyir gtivenligi icin 1990 modele kadar 200,000 yas! araci hurda tesvikiyle trafikten gcekecek. *Haber Tiirk

e OSTIM Rayli Ulasim Kiimesi, Ankara Metrosu'nda yiizde 51 offset'i kabul ettirdi. Bu adim sektér icin cok énemli bir bagari oldu. Sira bu
yaklasimin diger ihalelere uygulanmasina geldi. *Diinya

e Ham petrol fiyatlarindaki dislse paralel olarak benzinin litresine 10 kurus indirim yapildi. *Hdirriyet
e TPAO tarafindan Istranca’da bulunan dogal gaz test amaciyla yakiliyor. *Hiirriyet

e ANELE: Anel Elekirik, TAV-CCC-ARABTEC Konsorsiyumu'nun Abu Dhabi Uluslararasi Havalimani'nda yapacag! yeni terminal binasi
projesinde altyapi taahh(t, elektrik ve mekanik isleri i¢in agilan ihalede &n yeterlilik almis olup, ihaleye teklif verme hakki kazandi. Teklifler
25 Eylll 2012 tarihinde verilecektir.

e AVIVA: Aviva Sigorta’nin 75 mn TL olan sermayesini tamami nakden 150 mn TL'ye artirmak i¢in SPK’ya yaptigi basvuru kurul tarafindan
onaylandi.

e BISAS: Bisas Tekstil, sermaye artirrminda elde edilen nakdin 844 bin TL'lik kismi ile cari hesap borcunun kapatildigini acikladi.

e EKGYO: istanbul Uluslararasi Finans Merkezi ihalesi 18 Ekim'de yapilacak. *Zaman — Yorum: Hatirlanacag (izere, daha once
dizenlenen ihalede iki teklif gelmis, fakat ihalede gegerli tek teklifin kalmasi ve buna bagli olarak da ihalede uygun rekabet ortaminin
saglanamamasi nedeniyle ihale iptal edilmisti. (NOTR)

e  GENTS: Gentas, yeni SP Kanunu’'na gére 31.12.2012 tarihine kadar sirketin kaydilestirmeyen paylarinin tim haklarinin sona erecegini
bildirdi.
e GSRAY: Galatasaray Sportif'in bedelli sermaye artinmi hakkinda sug duyurusu yapildigi bildirildi. *Haber Tiirk

e HZNDR: Haznedar'in sermayesini 10,50 mn TL'den 15,75 mn TL'ye artirimasi sonucunda, artirilan 5,25 mn TL sermayeye tekabll eden
gegici kaydi pay makbuzlarinin, kaydi hisse senetlerine dénustirilmesi islemi bugiin MKK nezdinde yapilacaktir.

e MATAS: Matas Matbaacilik, Istanbul-Bagcilarda bulunan gayrimenkuliiniin 2,11 mn TL degerle Marsas’a satiimasi icin genel midiirliige
yetki verdi.

e ORGE: Orge Enerji, 10 mn TL olan sermayesinin tamami i¢ kaynaklardan olmak lzere 17 mn TL'ye bedelsiz olarak artirimasina karar
verdi.

e 0ZBAL: Ozbal Boru, BOTAS ikmal Daire Baskanlig'nin agmis oldugu ihalenin bir kismini kazanmis olup, Ufuk Boru- Ozbal Boru Is
Ortakhigi'nn uhdesinde kalan kisim 26,11 mn USD'dir. Sirketin payina 13,96 mn USD dismektedir.

e PRKME: Park Elektrik, Sirnak’ta bulunan asfaltit sahasindaki H1 panosunda, asfaltit yatagindaki 3,15 m*liik dekapaj isini yapan Tellioglu
Petrol ile daha 6nce imzalanan sdzlesmenin eki olarak H2 sahasinda 1 mn m®likk dekapaj isinin yapiimasi igin KDV harig 4,5 mn TL
tutarinda protokol imzaladi.

e PRKME: Park Elekirik, Siirt Madenkdy Isletmesi’'nin 100,88 mn TL tutarindaki tevsi yatirimi igin Ekonomi Bakanligrndan Yatirim Tesvik
Belgesi aldi. 23.08.2015 tarihine kadar gegerli belge ile yatirnmin $556,8 bin karsiligi 996,34 bin TL'si yurtdisindan temin edilecek.

e  SEKFA: Seker Faktoring, nominal tutari toplam 30 mn TL olacak sekilde bir veya birden fazla tertipler halinde bono ve/veya tahvil ihrag
edilmesine yonelik olarak Seker Yatirim ile yetkilendirme anlagsmasi imzaladi.

e TCELL: Turkcell'in grup sirketi Superonline énciligiinde 5 (ilkeden 7 operatér, 7 bin 750 km'lik kesintisiz karasal internet altyapisini
kuracak. RCN (Regional Cable Network) adini tasiyan proje, Birlesik Arap Emirlikleri'nin Fliceyre kentinden Istanbul'a kadar uzanacak ve
2 milyar insan igin internet kapisi olacak. *Hurriyet

e TSPOR: Trabzonspor, hisse basina briit 0,9244 TL'lik temetti dagitiminin 20.11.2012 tarihine kadar yapilmasini Genel Kurul'da teklif
edecek.

e VAKBN: Vakifbank, ING Bank’in koordinatér ve ajan olarak yer aldigi, 16 llkeden 24 bankanin katilimiyla $151 mn ve €444,5 mn
tutarinda 1 yil vadeli sendikasyon kredisi anlasmasi imzaladi. Dis ticaretin finansmani amaciyla kullanilacak kredinin toplam maliyeti Libor
+%1,35 ve Euribor +%1,35 olarak gergeklesti.

Makro Haberler

e Para Politikasi Kurulu (PPK) politika koridorunda beklentileri agsan 150 baz puanlik bir indirim gerceklestirdi. Aylik olagan toplantisi igin bugiin
bir araya gelen Kurul, Merkez Bankasr'nin (MB) gecelik vadedeki bor¢ verme oranini %10 dizeyine ¢ekerken piyasanin bekledigi 100 baz
puanlik indirimi de agmis oldu. Piyasa yapici bankalara taninan gecelik bor¢clanma imkaninin faiz orani da 150 baz puan azaltilarak %9,5
olarak belirlendi. Politika koridorunun diger parametreleri olan resmi politika faizi (1 haftalik repo ihalesi orani) ve MB’nin gecelik bor¢ alma
orani ise siraslyla %5,75 ve %5 olarak muhafaza edildi. Zorunlu karsilik cephesinde ise PPK rezerv opsiyonu katsayilarinda (ROK) artisa
gitme karari aldi. TL cinsi zorunlu karsiliklarin %60’ina kadarinin déviz olarak tutulmasina saglanan imkan igin tim dilimlerde ROK’larin 0,2
puan artirilmasi yéniinde alinan karar MB rezervlerine 3,6 milyar dolar eklenmesine yardimci olacak.

e PPK'nin buginkl hamlesinin kredi faizleri Uzerinde yaratacagi etkinin kritik 6neme sahip oldugu fikrindeyiz. Ortalama fonlama maliyetinin
yaklasik 3 ay 6ncesine gbre 400 baz puan gerileyip %6,2 diizeyine indigi ve piyasanin MB’dan gecelik vadede borglanmadidi su glnlerde
buglnkl indirimin piyasa etkisi sinirli olarak gérilebilir. Ancak bankacilik sektdériiniin kredi faizlerini ayarlamak icin bu indirimi gézltyor
oldugu ve 6ncl gostergelerin ekonomik aktivitenin Gglincli geyrekte tatminkar olmaktan uzak olduguna isaret ettigi distnilirse, indirim
sonrasinda kredi artis egiliminin blytume ile ilgili asagdi yonli riskleri degerlendirmek igin yakindan takip edilecegi fikrindeyiz.
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Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi

218,9

120,5

80

9 Ekim

9 Kasim

9 Aralik

e Onerilerin Getirisi (100 TL anapara)

9 Ocak

9 Subat

9 Mart
9 Nisan

9 Mayis

9 Haziran

9 Temmuz

e Endeks Getirisi (100 TL anapara)

9 Adustos

9 Eylil

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Destek |Diren¢ [Hedef [Potans.(%)
ASYAB | 2,06 211 [ -2,37%| 1,88 | 1,94 | 2,40 16,50%
ANHYT | 4,36 4,41 [} -1,13%| 3,98 | 4,30 | 5,20 19,27%
YKBNK | 4,35 4,38 |4+ -0,68%| 3,88 | 4,18 | 5,20 19,54%
TAVHL 8,92 9,00 [} -0,89%| 8,75 9,41 11,20 25,56%|
TOASO | 9,40 9,22 |4+ 1,95%| 8,33 | 8,86 | 10,00 6,38%
EKGYO | 2,65 2,65 |=» 0,00%| 2,61 | 2,40 | 3,10 16,98%
KOZAL | 39,80 | 39,40 |4+ 1,02%]| 33,30 | 40,00 | 42,00 5,54%

* Model portféyimuizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.

Model Portfoy Performans
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti;
aracl kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sOzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine
dayanmaktadir. Bu gérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'nin glvenilirligine inandidi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve biitinlidld konusunda garanti vermemekte ve gdsterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dogabilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay! sorumluluk Gstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimid’ne ait olup, énceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. mUsterileri i¢in genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik yatirrmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boliimi
Zimrt Can Ambarci Muadar zumrut.ambarci@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Birimi

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Bolim Yoneticisi goksel.tekiner@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 44
Berkay Aytekin Uzman Yrd. berkay.aytekin@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman
Pervin Bakankus Muadar pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 31768 70

Tirev Uriinleri

Oya Alting6zIi Pekel Muadar oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz
istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46
Merkez +90 (212) 263 00 24 Ankara - Gankaya +90 (312) 438 14 37
Giftehavuzlar  +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 441 80 72
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Samsun +90 (362) 431 46 71
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Bursa +90 (224) 224 47 47
TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Adana +90 (322) 458 77 55
Antalya +90 (242) 243 02 01
izmit +90 (262) 325 40 30



