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Piyasa Beklentisi

Son iki haftadir yurt disi piyasalarin oldukga gerisinde kalan IMKB-100 Endeksi, diin %0.13’lik
deger kaybi ile nispeten daha paralel bir seyir izledi. Bankacilik Endeksinin %0.64’I0k dislsle
Sanayi Endeksinin altinda performans géstermeye devam etmesi dikkat ¢ekti. GARAN, AKBNK
ve HALKB endeksin dinkii deger kaybinda etkili olan ilk ¢ hisse senedi oldu. Ozellestirme
idaresi Bagkanligi'min (OIB), aciklamalarin ardindan son bes giinde Halkbank ve Tiirk Telekom
hisselerindeki kayip sirasiyla %5.64 ve %1.9'u buldu. Diger yandan endeksin gectigimiz hafta
bir giin hari¢ 68.000-68.500 seviyeleri arasina sikisarak gegirdigi islem bandini asagdi yoénli
zorlamalara karsin diin de korudugu gézlendi.

Onde gelen merkez bankalarindan gelen parasal genisleme adimlarinin yarattigi ve destekledigi
son ylkselis dalgasinin ivme kaybetmesine bagli olarak kiresel piyasalarda sinirli kér
satislarinin etkili oldugu géze garpiyor. Avrupa borsalari son 14 ayin, ABD borsalari ise son bes
yilin zirvelerinden diin sirasiyla %0.40 ve %0.35 oraninda geriledi. Ginin en dikkat ¢eken
unsuru ise petrol fiyatlarinda kapanisa dogru gelen ve yaklasik %2.0’lik disise neden olan
satiglar oldu. S6z konusu satislar, ABD’nin stratejik petrol rezervlerini serbest birakabilecegine
dair spekilasyona baglansa da yetkililer tarafindan dogrulanmadi. Petrol fiyatlarindaki bu sert
dlsuse ragmen, 6ncl gdsterge kabul edilen DJ Ulasim Endeksi diin %1.45 degder kaybetti.

Bugiiniin en 6nemli glindemi, TCMB'nin saat 14:00'da agiklayacadi Eylul ay1 Para Politikasi
Kurulu (PPK) toplantisinin sonuglari olacak. Piyasa oyunculari tarafindan yakindan izlenecek bu
toplantinda Merkez Bankasi'nin politika faizinde ve faiz koridorunun alt bandinda bir degisiklik
yapmasi beklenmezken, faiz koridorunun st bandinda 100 baz puanlk indirim yapmasi
bekleniyor (YF: 100 baz puan). Bazi ekonomistler ise mevcut rezerv opsiyon katsayilarinda
(ROK) bu aydan itibaren degisiklik yapilabilecegini diistiniiyorlar.

ispanya'nin mali sikintilarini agsmak icin yardim bagvurusunda bulunup bulunmayacagi konusu
ise kiresel piyasalarin glindeminde yer almaya devam ediyor. Bir stredir yikselen 10-yillik
tahvil faiz oranlari diin ispanya’da yeniden %6.0 seviyesini, Italya da ise %5.0 seviyesini astl.
ECB Yén. Kur. Uyesi Coene, artan tahvil faiz oranlarinin ispanya’yl yardim basvurusunda
bulunmaya zorlayabilecegini iddia ederken, Almanya Maliye Bakani Wolfgang Schéauble ise
ispanyanin buna ihtiyaci olmadigini diisliniiyor. Bu anlamda ispanya’nin bugiin yapilacak 12-18
aylk kisa vadeli tahvil ihalesinden ziyade Persembe glnki yapilacak 10-yillik tahvil ihalesinin
6nemli olacagini diistiniiyoruz.

Asya borsalari, bugiin yatay seyreden Hindistan borsasi harig, ortalama %0.25 ekside islem
goriyor. ABD vadelileri %0.10 artida seyrediyor. Avrupa borsalarinin ise %0.10-0.15
arasinda saticil agilmasi bekleniyor. Din 10 baz puan birden ylkselen ve %7.33’ten kapanan
gobsterge tahvilin faizi, bugiin tezgahistii piyasada %7.32-%7.36 bandinda islem goériyor.

Endeksin asagi yoénlii zorlamalara ragmen 68.000-68.500 seviyeleri arasindaki sikisik
seyrini, ne dl¢lide koruyama devam edecegini takip ediyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

14:00 PPK Karari, Eylil (B: %5,75) 12:00 Almanya ZEW endeksi, Eylil (B: -19)
11:30 ingiltere TUFE, Agustos (B: %2,5) 13:30 FedEx bilangosu (B: 1,40 $, O: 1,46 $)

21 Eylil Cuma

Hisse Kapamg  Deg. (%) Hacim (TL)
NTTUR 0,71 7,6% 7.731.550
NUGYO 9,40 1% 32.352.403
NTHOL 1,91 6,1% 12.872.645
ARENA 2,36 5,8% 2.549.313
LINK 3,64 4,3% 906.233

En Gok Diigen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
MANGO 1,14 -4,2% 2.087.953
EDIP 1,37 -4,2% 645.122
LOGO 3,22 -4,2% 632.787
UCAK 1,85 -4,1% 2.386.018
EUROM 0,80 -3,6% 1.155.145

One Cikan Haberler

e Troyka mifettislerine gére Yunanistan 2020'de de krizden ¢ikamayacak. *Sabah

e Kara para suglamasi ABD'li dev JP Morgan'a sigradi. Bankanin Kiiba ve Iran'dan gelen para
transferleri inceleniyor. *Sabah

e Beklentilerin altinda gelen blyime rakaminin ardindan 8,5 milyar lira olarak gergeklesen biitge
acigina ragmen Merkez'in faiz koridorunun st sinirini 1 puan indirmesi bekleniyor. *Haber Tirk

e gsizlik 11 yilin en diisik seviyesinde. *Haber Tiirk
e 2011'de dlinya enerjisinin ylzde 1'ini Tlrkiye tiketti. *Diinya

e AMB Yénetim Kurulu (yesi Coene, artan tahvil faizlerinin ispanya'yl kurtarmaya basvurmak
zorunda birakabilecegini soyledi. *BloombergHT

e Asya'nin en blyik 2 ekonomisi arasinda 2005'ten bu yana gérilen en blylk diplomatik kriz 340
milyar dolarlik ticaret igin risk olusturuyor. *BloombergHT
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Sirket ve Sektor Haberleri

e Hazine'nin 5,5 yil vadeli dolar cinsi sukuk ihracina 5 milyar dolarlik rekor talep geldi. *Hiirriyet

e Enerji Bakani Taner Yildiz: Enerji politikasinda her (lkeye acik bir politika izliyoruz. Suriye, Rusya ile aramizda kirmizi ¢izgi
olusturmaz. *Sabah

e Amerikall yatirim fonu General Atlantic, yemeksepeti.com'un azinlik hisselerini 44 milyon dolara satin aldi. *Milliyet
e Tirkiye Bankalar Birligi Baskani Hiiseyin Aydin: Kredi faizini asagi ceker Merkez'e uyum saglariz. *Haber Tiirk

e Krediler biyimenin lokomotifidir-Tlirkiye Bankalar Birligi Baskani Aydin, blylimenin lokomotifi olarak nitelendirdigi banka
kredilerinde yizde 17'lik blyime beklediklerini belirtti. *Aksam

e Dodgalgaza zam ay sonunda kesinlesecek. *Haber Tiirk

e Turkiye'nin AB ile ticareti yilin ilk yarisinda daraldi. Bu yilin ilk 6 ayinda Tiirkiye'nin AB'ye ihracati, gecen yilin ayni dénemine gére
ylizde 3 digtisle 24 milyar Euro’ya geriledi. *Diinya

e AKBNK: Akbank, havale akimlarina dayali sekiritizasyon programi gergevesinde 6 yil vadeli $185 mn uzun vadeli kredi saglad!.

e ASYAB: Bank Asya Genel Mudiri Abdullah Celik yastik altindan daha fazla altinin sisteme kazandiriimasi igin varlk barisi gibi
"altin barig1” yapiimasini énerdi. *Diinya

e ENKAI/PIMAS: Enka Insaat, %81,65 oraninda istiraki Pimag’in satiimasi opsiyonlarinin arastiriimasi ve degerlendiriimesi igin
Merrill Lynch ile yetkilendirme anlasmasi imzaladi.

e EREGL: isdemir emeklisi isgiler, 6zellestirme sirasinda kendilerine verilen hisseler borsada islem gérmedigi icin zarar edince
OYAK’la davalik oldu. Is¢i emeklileri, Bagbakan’a da bir mektup géndererek sikayette bulundular. Heniiz yorumda bulunmak icin
erken oldugunu disunuyoruz.

e GARAN: Garanti Bankasi, 450 mn TL nominal degerli, 101 giin vadeli ve 300 mn TL nominal degerli, 178 glin vadeli toplam 750
mn TL nominal (ihraca ihrag¢ tutarindan fazla talep gelmesi durumunda toplam ihrag tutari 950 mn TL'ye arttirilabilecektir) iki adet
banka bonosu ihracinin halka arzi igin SPK’ya bagvurdu.

e GUSGR: Sektér ekonominin avantajini kullanmali- Gines Sigorta Genel Mudiri Serhat Sireyya Cetin, sigortaciligin Ulke
ekonomisinden pay almasinin yolunun tiim sektérl igcinden gikilmaz bir sarmala alan, hesapsiz fiyat rekabetinden ve motor bransi
agirhigindan kurtaracak ¢éziimlerden gegtigini sdyledi. *Sabah

e KLBMO: Dogtas, Kelebek Mobilya’nin %67’sini 34,8 mn TL'ye (hisse basina 1,04 Kurus) satin almasindan dogan cagdri
zorunlulugu kapsaminda diger ortaklara ait paylarin alimi igin SPK’ya basvurdu.

¢ MANGO: Mango Gida, 38,57 mn TL olan sermayesini 43 mn TL'ye bedelli olarak artirmasindan dogan paylarin riichan haklari
kisitlanarak nitelikli yatirimcilara tahsisli olarak satilmasina karar verdi.

e OYLUM: Oylum Gida, yeni yatirnmi ile gubuk kraker Unitesini tam otomasyona gegirdi. Bu yatinmla Uretim kapasitesinde %30 artis
saglanacak.

* SNGYO: Vatan Gazetesi'nde yer alan bir habere gére, Sinpas GYO, Kasim ayinda istanbul'da Bomonti Time rezidans projesini,
Ankara'da ise Gankaya'daki 500 konutluk projesini satisa gikaracak. Sinpag GYO icra Kurulu Bagkani Omer Faruk Celik, Bomonti
Time rezidans projesinde 500 rezidans i¢in 3 bin kisiden talep geldigini belirtti. Ote yandan, Sinpas GYO, ruhsatini aldiktan sonra
Mart 2013’te satisa gikarmay! planladigi Marmaris projesine yonelik calismalarini da sdrdariyor. Sinpag GYO, ek olarak,
Gaziosmanpasa-Ankara, Halkali ve Umraniye arsalarinda da proje gelistirmeyi planhyor. Yorum: Sinpas GYO’nun 6én satis
rakamlari, proje lansmanlari ile dnemli 6lglide yikselebilmektedir. Hatirlatacak olursak, Sinpas GYO, son lansmani olan Ankara
incek Life projesinde kisa siirede %46 satis oranina ulagirken, bir diger yakin lansmani olan Eviya Egeboyu'nda ise satis
tamamlama orani %76 olarak gergeklesmisti. Sinpas GYO’nun planladigi bu projelerinin de, lansman ile birlikte, GYO’nun 6n
satis rakamlarini yikseltmesini bekliyoruz. Haberin, Sinpas GYO hissesi (izerinde olumlu etki etmesini bekliyoruz.

e TKFEN: Tekfen holding, EFG Eurobank ile imzaladigi kredi anlagsmasi kapsaminda teminat gésterdigi 47,29 mn TL nominal
bedelli hisselerin tGzerindeki rehinin kalktigini agikladi.

e TRKCM: Trakya Cam; Misir ve Rusya'da ortaklik yaptigr ve Trakya Investment vasitasiyla %15,4 oranindaki paylarina sahip
oldugu Hollanda'daki istiraki Saint-Gobain’deki paylarinin énce %20'ye ve Haziran 2013te %25’e cikariimasi igin ve
Romanya'daki bagli ortakliklari Glass Corp’un sermaye artirminda kullanilmasi igin Trakya investmentin 17 mn EUR olan
sermayesini €43 mn EUR’a artirilacagini bildirdi.

e YGYO: Yesil GYO, Sakarya'da bulunan 81.900 m? yiizdlciimlii 4 adet parselin 7,85 mn TL bedelle satin alinmasina karar verdi.

e YKBNK: Yapi Kredi, 1 yillik dénem igerisinde Tirkiye disinda satiimak lzere toplamda $1.500 mn olmak lzere bir veya birden
fazla ihrag gergeklestirmek icin SPK’ya basvurulmasi igin Genel Mdirliga yetkilendirdi.

Makro Haberler

e lssizlik orani bu yilin Haziran déneminde gecen yilin ayni dénemine gére 1,2 puan azalarak ylizde 8 ile 2011 yilindan bu yana
gobrilen en duslk issizlik rakami oldu.

e Merkezi Yonetim Bitgesi, Temmuz-Adustos déneminde 1,8 milyar TL agik verdi. Bu rakam, gegen yilin ayni ddnemine gére %142’lik
bir artisa denk geliyor. Vergi tahsilatindaki sinirli artis bu sigramanin en blyik sebeplerinden biri oldu. Olasi diizeltme &nlemlerinin
2012 hedeflerinin yakalanmasini saglayacagini disiinmiyoruz. 2012 bitge aciginin, GSYH'nin %1,7’si olacagini tahmin ediyoruz.

e Tuketici Glveni Endeksi Adustos ayinda 91,1 seviyesine geriledi.
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Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Destek |Diren¢ [Hedef [Potans.(%)
ASYAB | 2,11 2,05 |4+ 2,93%| 1,88 | 1,94 | 2,40 13,74%
ANHYT | 4,41 4,34 |4+ 1,61%| 3,98 | 4,30 | 5,20 17,91%
YKBNK | 4,38 4,42 [+ -0,90%| 3,88 | 4,18 | 5,20 18,72%
TAVHL 9,00 9,10 [{} -1,10%| 8,75 9,41 11,20 24,44%)
TOASO | 9,22 9,28 |4+ -0,65%| 8,33 | 8,86 | 10,00 8,46%
EKGYO | 2,65 2,60 [+ 1,92%| 2,61 | 2,40 | 3,10 16,98%
KOZAL | 39,40 | 40,10 i} -1,75%] 33,30 | 40,00 | 42,00 6,61%

* Model portfdyiimuizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti;
aracl kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sOzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine
dayanmaktadir. Bu gérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'nin glvenilirligine inandidi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve biitinlidld konusunda garanti vermemekte ve gdésterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dog@abilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay! sorumluluk Gstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimid’ne ait olup, énceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. mUsterileri igin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik yatirrmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.
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Goksel Tekiner Bolim Yoneticisi goksel.tekiner@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 44
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