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Gunliik Biulten

Piyasa Beklentisi
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dinamigini koruyacagini, ancak altina dogru geri cekilmelerde ise satis baskisinin
artacagini tahmin ediyoruz.

Alman Anayasa Mahkemesi'nin ESM kurtarma fonuna sartli onay vermesinin ardindan
giniin en ylkseklerini gbéren kuresel hisse senetleri piyasalari glin sonuna dogru ise
yatinnmcilarin - bugin Fed'den gelecek aciklamalara y06nlerini ¢evirmesi sonucu
kazanimlarinin bir kismini geri verdi. Avrupa borsalari, ingiltere haric ortalama %0.3 deger
kazanirken, ABD borsalari da %0.22 yikseldi. Ancak gin iginde gorlilen en yiksek
seviyelere gore bakildiginda Avrupa borsalari %0.7, ABD borsalari ise %0.2 kadar geriledi.
Diger yandan EUR/USD paritesi 1.2937 ile son dért ayin zirvesine ulasti.

Yurt icinde ise EUR/USD paritesinde son ¢ giindir USD aleyhine devam edem ylkselise
ragmen, Dolar kurunun ve ddviz sepetinin yikselmeye devam ettigi gézleniyor. TCMB'nin
kararini bekleyen yabanci yatinmcilarin TL tarafinda yeni alimlarinin olmamasi, likiditenin
su dénemde bol olmasi ve yerli yatirimcinin da déviz mevduatlarini korumaya devam
etmesi nedeniyle dolar kuru gevsemiyor ve 200-giinlik basit ve agirhklh HO’larinin gegtigi
1.8040-1.8100 bandinda islem gérmeye devam ediyor.

Asya borsalari, bugiin G.Kore Merkez Bankasindan beklenen faiz indirimi gelmedigi icin hafif
ekside olan Kospi Endeksi ve Gin borsalari hari¢ ortalama %0.35 artida islem goériyor. ABD
vadelileri %0.15 ekside seyrediyor. Avrupa borsalarinin ise yatay acilmasi bekleniyor. Din 10
baz puan diserek %7.23 seviyesinden kapanan gosterge tahvilin faizi, bugliin tezgahiisti
piyasada %7.31-%7.35 bandinda islem goériyor.

Bugln sonuglar yurt i¢i piyasalarin kapanmasindan sonra belli olacak Fed faiz toplantisini
bekliyoruz. Son yapilan anketlere gére ABD’li ekonomistlerin 2/3'0 Fed'’in lll. tur parasal
genisleme adimi atacagini tahmin ediyor. Ancak bazi dnde gelen uluslararasi yatirim
kuruluglarinin ekonomistlerinin ayni goriisi paylasmamasi dikkat ¢ekiyor. Gin icinde ise
sonuglarinin 12:00-12:15 arasinda agiklanacagini tanmin ettigimiz italya’nin 2015, 2017 ve
2026 vadeli toplam 6.5 milyar EUR’luk tahvil ihalesini takip edecegiz.

Endeksin son li¢ giindiir sikistigi 68.000-68.500 seviyeleri arasindaki islem bandini bugiin
koruyup koruyamayacagini tahmin ediyoruz.

Hisse Kapamg  Deg. (%) Hacim (TL)
IHMAD 4,00 13,0% 13.180.136 Bugi’m Aglklanacak Veriler
IHGZT 1,98 10,6% 9.810.811 .
KNFRT 12,25 7,0% 6162322 | 15:30 ABD UFE, Agustos, (B: %1) 15:30 ABD issizlik maasi bas., (B: 370 bin)
IHLAS 1,33 4,7% 78.487.601 | 15:30 ABD Cekirdek UFE, Adustos, (B: %0,2) 19:30 FED Faiz karari, Eyliil (B: %0,25)
BLCYT 2,04 41% 3.686.919
e One Cikan Haberler
Hisse  Kapamis  Deg. (%) Hacim (TL) e Almanya Anayasa Mahkemesi: ESM anayasaya uygun, 190 milyar Euro’yu asan yUkimlulikler
TRNSK 1,53 +10,0% 5.887.632 parlamentoya sorulsun. *Hurriyet
IDAS 0,84 -1,7% 5.357.667
AKFGY 1,63 5,8% 2.459.286 e Eurogroup Bagkani Jean-Claude Juncker, Euro Bélgesi kalici kurtarma fonu yasasinin 1 Ocak
ISGYO 1,38 5,5% 10.593.075 2013 den itibaren yirirlige girecedini acikladi. *Finans Trend
FRIGO 0,82 -4,7% 1.440.797

e Bloomberg anketine katilan ekonomistlerin tcte ikisi Fed'in blyik ihtimalle QE3'U agiklamasi, sifir-
faiz politikasini ise 2015'e kadar uzatmasini bekliyor. *BloombergHT

e Dinya Ticaret Orgiiti Genel Direktdrii Pascal Lamy: Diinya ticareti yavaslayacak. *Haber Tiirk
e Tirkiye getiride herkesi solladi, isvecli emekliler bile IMKB'ye geldi. *Diinya

e s Yatirm Genel Midiri ilhami Kog: IMKB'ye dzellikle isveg'ten para girisi oldugunu gériiyoruz.
Polonya ve Norveg'ten de giris var. *Milliyet

e [IMKB Bagkani Turhan, "Sermaye Piyasasi Kanunu yirirlige girerse, bu yil icinde sirketlesmemizi
tamamlamis oluruz" dedi. *“BloombergHT
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Sirket ve Sektor Haberleri

Maliye bltce denkligi icin 10 milyar liralik zam paketi hazirladi. Biitge zamminda ilk hedef sigara. Otomotiv ve tapu harcina yeni
vergiler geliyor. *Milliyet

Ekonomi Bakani Zafer Caglayan: Yedi ayda 8,9 milyar dolar yatirnm geldi. *Milliyet

Bakan Caglayan: Yedi ayda 300 Ortadogu sermayeli sirket kuruldu. *Haber Tiirk

Cinli isadamlari Nigde, Bor'da (¢ yil iginde yaklagik 200 fabrika kuracak ve 15,000'e yakin kisi istihdam edilecek. *Sabah
EBRD, Turkiye'ye gelecek yil en az 1 milyar Euro yatirrm yapmayi diisnuyor. *Diinya

Istanbul'a yapilacak iigiincli havalimaninin faaliyete gecmesiyle Atatiirk havalimaninin devre disi kalmasi giindeme geldi. *Haber
Tark

650 milyon lirayla Suriye'deki en blylk Turk yatinnmi olan Giris'in fabrikalari kapandi. *Diinya

Elektronik haberlesme, uzay ve havacilik sektériinde Ar-Ge'ye tesvik kapsaminda elektronik haberlesme projelerine destek tutari
en fazla 10 milyon lira, havacilik ve uzay alaninda destek karari alinan projelere verilecek destek tutar en fazla 20 milyon lira
olabilecek. *“BloombergHT

BTK, telefon operatérlerince, hattini kapattirmak isteyen aboneden, fesih islem Ucreti ya da baska isim altinda herhangi bir Gcret
alinmaksizin islemin gergeklestiriimesini kararlastirdi. *Diinya

Irak ile Turkiye arasindaki gerilim ticarete de yansidi. Irak Ticaret Bakanhgi, Turk sirketlerinin ruhsatlarini durdurdugunu agikladi.
Ekonomi Bakanhgi henliz bu bilgiyi teyit edemedigini belirtirken, sektér temsilcileri “Beklenen bir gelismeydi, Irak ’ta islerimiz gok
gergin bir ortamda ilerliyordu. O da durdu” agiklamasinda bulundu. *Radikal

SPK'nin kurumsal yénetim ilkelerinin belirlenmesi ve uygulamasina iligkin tebligde degisiklik yapildi. *Reuters

ALKIM: Ankara Gayirhan'da 50 milyon TL yatirimla kurulan yeni sodyum siilfat tesislerinde Uretime gegen Alkim Kimya, yillik 410
bin tona ylikselen kapasitesiyle diinyanin en biiylk besinci Ureticisi unvanini aldi. *Diinya

ANELT: Anel Telekominikasyon, TTNET ile 4 port kablosuz IPTV destekli VDSL modem alim sézlesmesi imzaladi. S6zlesmenin
toplam bedeli $1,39 olup, teslimat bu yil igerisinde yapilacaktir. Sézlesme tutari 2G12 finansal tablosundaki satislarinin
%14,20'sini olusturmaktadir.

ANELT: Anel Telekomiinikasyon, Vascomm ile is ortakligindan vazgegildigini agikladi.

AVOD: AVOD, 21,2 mn TL olan sermayesini 29 mn TL'ye bedelsiz olarak sermaye artinrmindan dodan paylarin dagitimina
17.09.2012 tarihinde baglanacagini agikladi.

BANVT: Banvit, yilsonu konsolide UFRS cirosunu 1,3 mn TL'ye, brit k&r marjini %17, vergi 6ncesi karini ise 70 mn TL'ye
ulastirmay:i planladigini agikladi.

BANVT: Tavuk eti Uretimi, Temmuz ayinda gegen yilin ayni ayina gére yizde 9,5 oraninda artarak 163 bin 806 ton oldu. *Diinya

CRDFA: Creditwest Faktoring, 1 yil igcinde 50 mn TL'lik iki parti halinde toplam 100 mn TL nominal degerli tahvil ihraci yapma
karari aldigini agikladi.

EGLYO: Egeli&Co B Tipi YO, yatirim ortakligi statlisiinden ¢ikip girisim sermayesi yatirim ortakligi statlisine girmek icin SPK’'ya
bagvurulacagini bildirdi.

HALKB: BDDK, Halkbank’in faaliyet genislemesi i¢in yaptigi bagvuruyu onayladi.

IHLAS: JCR Eurasia, ihlas Holding ile grup sirketlerini, kredi reytingi kapsaminda, “Yatirim Yapilabilir” kategoride degerlendirerek,
uzun vadeli ulusal notunu A (Trk), gériinimiina ise “Stabil” ve A-1 (Trk) olan kisa vadeli ulusal notunun gériniminu ise “Pozitif”
olarak teyit etmistir.

ISCTR: s Bankasi, €572,6 mn ve $404,5 mn tutarinda olmak (izere 2 ayri kredi dilimi halinde, 1 yil vadeli ve 1 yil vade uzatma
opsiyonlu sendikasyon kredisi anlagsmasini imzaladi.

KRONT: Kron Telekomiinikasyon, iran’daki siyasi gelismelerin sonucunda meydana gelen édeme zorluklarindan dolay! iran
faaliyetlerini en aza indirgemeye karar verildigini duyurdu. Sirket, bu kaybi kargilamak adina yurtigin satiglarda kurumsal ¢ézimler
konusundaki faaliyetlere hiz verilecegini ve Avrupa ve Glneydogu Asya gibi daha istikrarli pazarlarda blyime cabalarinin
artirilacagini da ekledi.

SEKFK: Seker Finansal Kiralama, 50 mn TL nominal bedelli tahvil ve/veya bono ihraci igin Genel Midurlik'e yetki verdi.

TCELL: ingiliz isadami Richard Branson'un sahibi oldugu Virgin Mobile'in Tiirkiye'de sanal operatdr olmak igin Turkcell ile
g6ristigu belirtildi. *Haber Turk

TCELL: Kosova, devlet telekom kurumu PTK'nin ylizde 75 hissesinin satisi igin agtidi ihale igin, kisa listeye aldigi Turkcell ve dort
ayri sirketi davet etti. *Diinya

TCELL: SPK'nin kurumsal yénetim ilkelerinin belirlenmesi ve uygulamasina iliskin tebligde degisiklik yapildi. SPK, yasaya uygun
davraniilmamasi durumunda kararlari iptal etme veya énlemler almaya yetkili olacak. Gelismenin ydnetim kuruluna bagimsiz aday
secimini gergeklestiremeyen Turkcell hisselerine olumlu yansiyabilecegini distnuyoruz. *Reuters

THYAO: THY’nin Ocak-Agustos ddnemi yolcu sayisi yillik bazda %19,7 artisla 25,4 milyona ulasti. Ayni dénemde yolcu doluluk
orani 5,2 puan artisla %77 olarak gergeklesti.

TKNSA: Teknosa Genel Midiri Nane, sektdr ortalamasinin Gzerine gikarak %20 blyimeyle 2012'yi kapayacaklarini agikladi.
*BloombergHT

Makro Haberler
Aciklanan énemli bir makro veri bulunmamaktadir.
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Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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e Endeks Getirisi (100 TL anapara)
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Destek |Diren¢ [Hedef [Potans.(%)
ASYAB | 2,04 2,04 |=» 0,00%| 1,88 | 1,94 | 2,40 17,65%
ANHYT | 4,24 4,26 [} -0,47%| 3,98 | 4,30 | 5,20 22,64%)|
YKBNK | 4,40 4,35 |4+ 1,15%| 3,88 | 4,18 | 5,20 18,18%
TAVHL 9,52 9,48 [4¢ 0,42%| 8,75 9,41 11,20 17,65%
TOASO | 8,64 8,74 | -1,14%| 8,33 | 8,86 | 10,00 15,74%
EKGYO 2,64 2,71 HF -2,58%| 2,61 2,40 3,10 17,42%
KOZAL | 38,20 | 38,80 |4} -1,55%]| 33,30 | 40,00 | 42,00 9,96%

* Model portfdyimuizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti;
aracl kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sOzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine
dayanmaktadir. Bu gérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'nin glvenilirligine inandidi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve biitinlidld konusunda garanti vermemekte ve gdsterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dogabilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay! sorumluluk Gstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimd’ne ait olup, énceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. mUsterileri i¢in genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik yatirrmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boliimi
Zimrt Can Ambarci Muadar zumrut.ambarci@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Birimi

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Bolim Yoneticisi goksel.tekiner@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 44
Berkay Aytekin Uzman Yrd. berkay.aytekin@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman
Pervin Bakankus Muadar pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 31768 70

Tirev Uriinleri

Oya Alting6zIi Pekel Muadar oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz
istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46
Merkez +90 (212) 263 00 24 Ankara - Gankaya +90 (312) 438 14 37
Giftehavuzlar  +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 441 80 72
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Samsun +90 (362) 431 46 71
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Bursa +90 (224) 224 47 47
TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Adana +90 (322) 458 77 55
Antalya +90 (242) 243 02 01
izmit +90 (262) 325 40 30



