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Piyasa Beklentisi

IMKB-100 Endeksi diin sanayi endeksindeki %0.29'luk deger artisina ragmen, bankacilik
hisselerinin gegtigimiz hafta ortasindan itibaren oldugu lzere diin de sanayi hisselerine
gorece zayif kalmasi nedeniyle, yatay kapandi. Avrupa borsalari dnceki glinki kayiplarini
fazlasi ile telafi ederek Iingiltere hari¢ ortalama %0.6 deger kazanirken, ABD borsalari da
%0.3 yikseldi.

Onceki giin IMKB-100 Endeksinin “mum” grafiklerinde olusan ve yatirimci nezdindeki
kararsizliga isaret eden “Doji” formasyonu din ikinci kez Ust Uste olusurken, basta
bankacilik olmak diger endekslerde ise “ayl” formasyonlari gbze carpti. Bu nedenle gecis
seviyesi olarak hesapladigimiz 67.850-800 “kritik” desteginin bugin de &6nemini
koruyacagini ve Uzerinde kaldigi siirece endeksin yikselis dinamigini koruyacagini, bu
seviyenin altinda ise geri ¢gekilme olasiliginin giiglenecegini tahmin ediyoruz.

Yurt icinde agiklanan cari agik rakami diin beklentilere paralel gelmesine ragmen, gdsterge
tahvilin faizi 10 baz puanhk sert bir geri gekilme yasadi. TCMB'nin gelecek hafta
gergeklestirecedi PPK toplantisinda faiz koridorunu daraltacagi, Fed'in ise yeni bir parasal
gevseme agliklayacagi beklentileri, yabanci alimlarini hizlandirdi. Ancak faizdeki sert dists
ayni zamanda doéviz sepetinin yikselmesine neden oldu. Moody's’in ABD’nin bltce
g6rismelerinde borg/GSYH oranini distrecek dnlemler alinmamasi halinde kredi notu
dlsebilir uyarisinin ardindan EUR/USD paritesi diin %0.8 yikseldi. Buna karsin, icerde
dolar kuru 1.804 seviyesinde yatay kaldi ve déviz sepeti %0.55 yikselerek 2.0625
seviyesinden kapandi.

Ozetle bugiin saat 11.00’de aciklanacak olan_Alman Anayasa Mahkemesi'nin Euro
bolgesi yardim fonlarina iliskin karari ve yarinki Fed toplantisi édncesinde yurt igi doviz ve
hisse senedi piyasalari, yurt disina gérece daha temkinli bir durus sergiledi.

Asya borsalari, bugin Gin Bagbakaninin parasal ve mali genisleme politikalarina ydnelik
hareket alanlan olduguna dair agiklamalari, Japonya'da agiklanan fabrika siparigleri verisinin
beklentilerin Uzerinde gelmesi ve G.Kore Merkez Bankasinin da yarin faiz indirimi yapacagi
beklentilerinin satin alinmasi nedeniyle ortalama %1.0-%1.5’e yakin artida islem gériyor. ABD
vadelileri de %0.25 artida seyrediyor. Avrupa borsalarinin ise karisik aciimasi bekleniyor.
Din 10 baz puan diserek %7.23 seviyesinden kapanan gosterge tahvilin faizi, bugln
tezgahiistii piyasada %7.18-%7.22 bandinda islem goriyor.

Son iki glindiir 68.000-68.500 bandina sikisan endeksin bugiin de ayni bant igcinde
kalip kalamayacagini izliyoruz.

Hisse Kapamg  Deg. (%) Hacim (TL)
IHMAD 3,54 15,7% 12.243.943
BRMEN 0,53 6,0% 1.455.568
IHYAY 0,78 4,0% 1.339.673
GOODY 53,75 3,9% 19.098.357
KARTN 267,00 3,5% 20.215.723

En Gok Diigen Hisseler

Bugiin Aciklanacak Veriler

09:00 Almanya TUFE, nihai, Agustos (B: %0,3) 12:00 Euro Bél. Sanayi iire., Tem. (B: -%0,3)
11:00 Almanya Anayasa Mah. ESM Karari

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
TRNSK 1,70 -4,5% 4.990.189
ECYAP 5,42 -3,9% 1.603.197
RANLO 0,53 -3,6% 254,593
VESBE 2,73 -3,2% 578.7115
GOZDE 3,72 -3,1% 11.826.475

One Cikan Haberler
e Almanya anayasa mahkemesi yardim fonu ESM ile ilgili kararini buguin agiklayacak. *Milliyet

e Moody's: ABD'nin 2013 butgesi icin Kongre'de yasanacak mizakere sureci ABD'nin AAA olan
kredi notunun ve negatif gérinimunin yénl konusunda belirleyici olacak. *Hiirriyet

e AB lyeleri arasinda en disik borg yukiine sahip ve en fakir ilke Bulgaristan Euro kullanmaktan
vazgecti. “Haber Tiirk

e Foreks igleminin yeni adresi VOB. *Diinya

e Uluslararasi kreditdrlerin Portekiz'in kurtarma programini denetlemesinin ardindan llkeye bitce
acigini azaltmasi igin verilen sire 1 sene uzatildi. *BloombergHT

¢ Alman global Commerzbank emtia uzmanlari, sari metalin bu yilin sonunda yeni bir rekor kiracagi
6ngérusiinde bulundular. *BloombergHT

e Alman Maliye Bakani Wolfgang Schaeuble, ABD'nin yiksek borglariyla nasil basa ¢ikabilecegini
merak ettigini sdyledi. *BloombergHT
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Sirket ve Sektor Haberleri

e TMCB'nin yayinladidi teblig ile bankalar, Tirk Lirasi ylkdmldlikleri igin Tirk Lirasi, ABD Dolari yikamlilikleri icin ABD Dolari
cinsinden, ABD Dolari haricindeki yabanci para ylkidmldlikleri icin ABD Dolari veya Euro cinsinden zorunlu karsilik tesis edecek.
*Diinya

e Kentsel déniistim 30 ilde ayni anda Ekim'de bagliyor. *Hlirriyet

e  KONUTDER Baskani Omer Faruk Celik: Ekonominin sogutulmasina yénelik politikalar ile KDV ve Tiiketici Kanunu'ndaki
degisiklikler konut stokunu bliydttl. 800,000'e dayanan konut stoku yilsonuna kadar 1 milyona ¢ikabilir. *Diinya

e Rekabet Kurulu, Rekabet Kanunu'nu ihlal ettigi gerekcesiyle Oyak Beton'a 2 milyon 442 bin 180 lira, inciler insaat'a da 361 bin
518 lira idari para cezasi verdi. *Diinya

e Ankara Yiiksek Hizli tren garini ihalesinde Limak insaat - Kolin Insaat - Cengiz insaat konsorsiyumu isletme siiresini 19 yil 7 ay
olarak teklif etti. *Milliyet

e Danimarkali Saxo Bank SPK'dan lisans aldi. *Milliyet
e Mobil iletigsime sekiz yilda 25 milyar TL yatirim yapildi. *Zaman

e Fatih Projesi ihaleye takildi, dgrenciler bu yil tablet bilgisayar ve akilli tahtalarla egitime baslayamadi. Yeni egitim-dgretim
dénemine yetismeyen "Fatih Projesi" uygulamasi seneye kaldi. *Diinya

e Samsung kidemli bagskan yardimcisi Bum Coo Cho: Fatih Projesinin her asamasinda Tiirkiye'nin yanindayiz. *Hiirriyet

e ALYAG: Altinyag Kombinalari, Gea Westfalia Seperatdr ile imzalanan seperatdr grubu ve tank imalati sézlesmesini rafine ve
ambalajli yag Uretimini durdurmalarindan dolayi feshettigini acikladi. Sézlesme feshi sonucunda €400 bin cayma akgesi olarak
Gea Westfalia'ya verildi.

e FENER: Fenerbahge, UEFA'nin 6dil paralarini dondurmasinin ardindan eski bir oyuncularinin alacak-bor¢ sorunundan ortaya
¢ikan durumun ¢ézildugine dair belgenin UEFA’ya ulastinlacagini bildirdi.

e ISCTR: is Bankasi, Euro ve ABD Dolari cinsinden olmak (izere 2 ayri kredi diliminden olusan 1 yil vadeli sendikasyon kredisi
saglamak Uzere uluslararasi bankalar konsorsiyumuna yetki verildigini acikladi.

e ISMEN: JCR Eurasia, is Yatinm’in 8,63 olan Kurumsal Yénetim ilkeleri'ne uyum derecesini 8,87 olarak revize etti.
e METAL: Metro Altin, Atlas Yazihm’in satin alinmasindan vazgecildigini agiklad.

e METRO: JCR Eurasia, Metro’nun Haziran 2012 tarihli finansal ve kurumsal performans derecelendirmesini gézden gegirerek uzun
vadeli ulusal notunu 'BBB- (Trk)", kisa vadeli ulusal notunu 'A-3 (Trk)' ve tim notlara iliskin gériiniminii ise 'Stabil' olarak teyit etti.

e TOASO: 4 milyonuncu Tofas bugln banttan iniyor. *Milliyet

e VKGYO: Vakif GYO, Istanbul Finans Merkezi'nde gergeklestirilecek Vakifbank Genel Midirliik Binasi ingaatina ait proje yonetim
hizmet alim ihalesine yapilan 5 teklif arasinda en ylksek teklifi 9,6 mn TL + KDV ile Yiksel Proje’nin yaptigini ve
degerlendirmenin ardindan sonuglarin agiklanacagini duyurdu.

Makro Haberler

e TCMB, Temmuz ayi cari agik verisini agikladi. Buna gbre; Temmuz ayinda cari acik yillik bazda %28,8’lik diisUsle $3,9 milyar olarak
gerceklesti. Piyasa beklentisi $4,1 milyar, bizim beklentimiz $3,9 idi. Yilin ilk yarisi igin yapilan $0,5 milyar tutarindaki asagi revizyon
ile Ocak-Temmuz dénemi cari dengesi toplam -$34,5 milyar oldu. Yilsonu cari agik beklentimizi ertelenen ekonomik diizelme ve altin
ihracatindan gelen glg¢lu destek nedeniyle 61,4 milyar Dolar’a revize ediyoruz.
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Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Destek |Diren¢ [Hedef [Potans.(%)
ASYAB | 2,04 2,05 [} -0,49%| 1,88 | 1,94 | 2,40 17,65%
ANHYT | 4,26 4,31 [} -1,16%| 3,98 | 4,30 | 5,20 22,07%)
YKBNK | 4,35 4,34 |4+ 0,23%| 3,88 | 4,18 | 5,20 19,54%
TAVHL 9,48 9,40 [+ 0,85%| 8,75 9,41 11,20 18,14%
TOASO | 8,74 8,70 |4+ 0,46%| 8,33 | 8,86 | 10,00 14,42%
EKGYO 2,71 2,67 [ 1,50%| 2,61 2,40 3,10 14,39%
KOZAL | 38,80 | 38,00 |4+ 2,11%]| 33,30 | 40,00 | 42,00 8,26%

* Model portféyimuizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.

Model Portfoy Performans
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti;
aracl kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sOzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine
dayanmaktadir. Bu gérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'nin glvenilirligine inandidi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve biitinlidld konusunda garanti vermemekte ve gdésterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dogabilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay! sorumluluk Gstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimid’ne ait olup, énceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. mUsterileri i¢in genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik yatirrmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boliimi
Zimrt Can Ambarci Muadar zumrut.ambarci@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Birimi

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59
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Pervin Bakankus Muadar pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 31768 70
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TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Adana +90 (322) 458 77 55
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