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Gunliik Biulten
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Haftalik Ajanda

10 Eyliil Pazartesi

TR GSYH, 2. geyrek

TR Sanayi Gretimi, Temmuz

BDDK Bankacilik Sektorli, Temmuz
TR Hazine Nakit dengesi, Agustos

11 Eyliil Sal
TR Cari denge, Temmuz
ABD Dis ticaret dengesi, Temmuz

12 Eylul Cargsamba
Almanya TUFE, Agustos
Euro Bol. Sanayi Gretimi, Temmuz

13 Eyliil Persembe

ABD igsizlik maag! bagvurulan
ABD UFE, Agustos

ABD Gekirdek UFE, Adustos
FED Faiz karari, Eylul

14 Eylil Cuma

Euro Bél. TUFE, Adustos

ABD TUFE, Agustos

ABD Gekirdek TUFE, Adustos
ABD Sanayi tretimi, Agustos

ABD Kapasite kullanimi, agustos
ABD Michigan Tik. giv. end., Eylll
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Piyasa Beklentisi

IMKB-100 Endeksi gectigimiz hafta ortasindan itibaren yurt digi piyasalarin altinda
performans gdéstermesinin ardindan diin %0.45 ylkselen sanayi hisseleri dnculiginde
%0.27 deger kazandi. Bankacilik hisseleri ise gectigimiz hafta oldugu Uzere yine sanayi
hisselerine gérece zayif kalarak %0.05 geriledi. Avrupa ve ABD borsalari ise diin sirasiyla
%0.23 ve %0.62 oraninda deger kaybetti.

Endeks din tam olarak agilis seviyesinden kapandi ve “mum” grafiklerde yatirimci
nezdindeki kararsizliga isaret eden “Doji” formasyonu olusmasina neden oldu. Bu
formasyonun devaminda bugiin endeksin yaklasik %0.45-%0.50 arasinda deger kaybi ile
67.850-800 seviyesinin altinda kapanis yapmasi halinde dists egiliminin agirlik kazanma
olasilig1 bulundugunu hesapliyoruz.

Yurt i¢inde diin agiklanan Temmuz ayi sanayi Uretimi verisi beklentinin Gzerinde gelirken,
2C12 biyime verisi ise beklentilerin altinda kaldi. Séz konusu verilerin ardindan gésterge
tahvilin faizi %7.38 ile %7.27 arasinda 11 baz puan dalgalandi. Aciklanan verilerin
Onumiizdeki ddnemde TCMB'nin uyguladigi faiz koridoru st bandinda bir indirim olasiligini
destekler nitelikte gelmesi nedeniyle faiz orani diin 4 baz puan gevsedi. italya ve ispanya
10-yillik tahvil faiz oranlari ise diin siklikla arti ve eksi seviyeler arasinda dalgalanmasinin
ardindan gunu ortalama 10-12 baz puan yikselisle tamamladi.

ispanya ve ltalya hikimetlerinin yardim bagvurusunda bulunup bulunmayacag!
konusundaki belirsizliklere din ayrica Yunanistan kaynakh bir belirsizlik daha eklendi.
ispanya Bagbakani, ancak kendi hazirladiklari bir program cercevesinde dis yardimi kabul
edebileceklerini sdylerken, diger yandan italya Bagbakani, Ulkesinin dis yardim alma
noktasinda olmadigini iddia etmekteydi. Yunanistan tarafinda ise koalisyonu olusturan (g
partinin hafta sonunda kesintiler konusunda ulkede incelemelerde bulunana Troyka
heyetini ikna edememis olmasi nedeniyle mali yardimin ilk diliminin alinmasi zora girmis
gb6rindyor. Bugiin Yunanistan Bagbakani Antonis Samaras’in Troyka yetkilileri ile tekrar
gbrismesi bekleniyor.

Asya borsalari, bugin ortalama %0.75 civarinda deger kaybi ile islem goriiyor. ABD
vadelileri %0.15 ekside islem goérlyor. Avrupa borsalarinin ise %0.50'nin (zerinde
saticili agilmasi bekleniyor. Din 2 baz puan diserek %7.33 seviyesinden kapanan
gosterge tahvilin faizi, tezgahUsti piyasada %7.32-%7.36 bandinda islem goriyor.

Endeksin diin 68.000-68.500 bandina sikismasinin ardindan bugiin 67.500-68.000
araligina sikisabilecegini tahmin ediyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

10:00 TR Cari Denge,Temmuz 15:30 ABD Dis ticaret dengesi, Temmuz
(B: -$4,1 mlyr, YF: -$3,9 mlyr) (B: -$44,3 mlyr)

Hisse Kapamg  Deg. (%) Hacim (TL)
YGYO 0,74 10,4% 5.990.844
DGGYO 1,63 8,7% 1.115.206
uyum 3,42 5,9% 12.037.564
GOZDE 3,84 4,9% 22.814.465
IHGZT 1,73 4,8% 6.448.828
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
BRMEN 0,50 -15,3% 723.740
KRTEK 1,34 -4,3% 322171
DERIM 3,88 -3,2% 228.989
TRNSK 1,78 2,7% 15.546.326
IHEVA 0,75 -2,6% 7.793.215

One Cikan Haberler

e Ekonomi Bakani Gaglayan: Frene basalim derken balatalar siyrildi. *Milliyet

e Ekonomi Bakani Gaglayan: Tlrkiye ekonomisi 4 geyrekten beri net ihracat sayesinde blylyor.
*BloombergHT

o Ozel sektdriin yakinmaya basladig disiik bilylime tescillendi. Merkez Bankasi'nin faiz indirmesi
kolaylasti. *Hirriyet

e Biyimenin kaynagini ithalattaki diisiis ve iran'a yénelik tartismali altin ihracati ile biyliyen net
ihracat olusturdu. Bu katki olmasaydi ylizde 2,1 kiiglilme yasanacakti. *Diinya

e ispanya Bagbakani Rajoy, olasi bir dig yardim durumunda bagka Ulkelerin belirleyecegi sartlari
kabul etmeyecegini sdyledi. *BloombergHT

e Bernanke'nin blylmeyi destekleme segenekleri arasinda "ucu agik" parasal genisleme plani da
yer aliyor. *“BloombergHT
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Sirket ve Sektor Haberleri

o [stanbul i¢tincii havalimani ihalesi icin 28 Eyliil'de ilana ¢ikilmasi bekleniyor. *Hiirriyet

e Sanayi Bakani Nihat Erglin: Gerekirse yerli otoya ilave tesvik gelecek. *Haber Tiirk

e Bakan Ergiin: Yerli otoda 5. bélge tesvikine odaklanin. *Diinya

e Hyundai Assan Yénetim Kurulu Bagkani Ali Kibar: Yerli motoru Ureten stratejik tesviki alir. *Haber Tiirk

e Sadlik Bakanhdi milyarlarca liralik fazla ilag yazilmasini énlemek igin yeni bir sisteme gegiyor. *Sabah

e Tirkiye Konut Fiyat Endeksi, Haziran ayinda, bir énceki yilin ayni ayina gére ise yizde 11,50 artti. *“BloombergHT
e Kentsel dénusdm igin il mdddriikleri kuruluyor. *Sabah

e TURSAB giiney sahillerinde sayisi 100,000 asan ikincil konutlari otele déndistiirecek. *Haber Tiirk

o Ureticiler: Tiitiin (iretimine sinirlama ve desteklerin tiimiiyle kaldiriimasini éngéren sézlesme uygulanirsa 400 milyon dolarlik titiin
ihracat tehlikede. *Diinya

o Nikleerde ikinci santral karari yilsonunda verilecek. *Diinya
e SPK Baskani Akgiray "Simdiki niyetimiz diinyada belki de bir ilk olacak, blitiin foreks ticaretini bizim borsalarimizin bir tanesinden
gecirmek” dedi. *Diinya

e Sidmer Holding'e ait 9 bin 350 metrekare ve 7 bin 470 metrekare blyikliginde 2 adet arazinin satigi amaciyla diizenlenen
ihalede, son teklif 11 Ekim 2012 tarihinde alinacak. Ozellestirme Idaresi Baskanligi'nin (OIB) bazi gazetelerde yer alan ilanina
gbre, Simer Holding Anonim Sirketi'ne ait Ankara'nin Cankaya ilcesi, Cukurambar Mahallesi'nde bulunan 2 arazi "satis" ydntemi
ve "pazarlik” usulii uygulanarak 6zellestirilmek (zere blitiin halinde ihale edilecek. *Diinya

e TOKI, Gazi Universitesinden egitim binalarini yenilemesi karsiliginda aldigi Cukurambar'da 58 bin metrekarelik alani, arsa satisi
karsihigi gelir paylasimi yéntemiyle ihaleye cikaracak. Arsaya AVM, hastane ve egitim tesisi yapilacak. *Star

e Korea Exchange Bank, faaliyet izni icin BDDK'ya basvuru yapmaya hazirlaniyor. *Diinya

e AKENR: Akenerji, hissedarlarindan Akkdk, CEZ ve Akarsu'nun’in daha 6nce kredi s6zlesmesi kapsaminda sirkete verdigi
sirasityla 34,97 mn TL, 63,94 mn TL ve 28,97 mn TL’lik kredinin sermaye avansi 6demesi olarak kaydilestirildigini agikladi.

e AKFEN: Akfen Holding, enerji sirketlerinden HES 1’in sahip oldugu enerji projelerinin satigi ile ilgili olarak ideal hisselerinin
Karasular Enerji'de bulunan %40 hissesinin €22,58 mn bedelle devrine dair hisse satis s6zlesmesi imzalandigini bildirdi.

e AKGUV: Akdeniz Giivenlik, istanbul Beyoglu Belediyesi Destek hizmetleri Miidirligi'nin agtigi 7,3 mn TL + KDV bedelli giivenlik
hizmeti alim ihalesini kazandi.

e ASYO: Asya Menkul, ortaklardan Namik Kemal Gékalp'in elinde bulundurdugu 100 bin adet A grubu hisseleri 1,4 mn TL'ye, 100
bin adet B grubu hisseyi 100 bin TL karsiliginda Mehmed Nureddin Gevik’'e devri kapsaminda hisse devir sézlesmesi
imzalandigini agikladi. Bu sézlesme sirketin yatinnm ortakh@ statisiinden ¢ikmasi ile ylrlrlige girecektir. Ayrica Namik Kemal
Gokalp tarafindan 1,0074 TL fiyatla yapilmasi gereken c¢agri yOkimliliginin de Mehmed Nureddin Cevik tarafindan yerine
getirelecek.

e DAGHL: Dagi Yatirim Holding, 3,6 mn TL olan sermayesini 7,2 mn TL’si %200 riigchan hakki kullandirilarak bedelli ve 3,6 mn TL’si
ic kaynaklardan olmak lzere bedelsiz olarak 14,4 mn TL'ye ¢ikarilmasina karar verildigini duyurdu.

e GOZDE/MAKTK/TRNSK: SPK, Gdzde Girisim Sermayesi’'nin, Transtirk Holding’in elinde bulunan %30,59 oranindaki Makina
Takim hisselerinin alimi1 kapsaminda gerceklesecek 1 TL nominal bedelli pay icin belirlenen 1,15 TL'lik ¢agri fiyatini onayladi.

» IPEKE: ipek Enerji, sondaji devam eden Koza 1 arama kuyusunun giineyinde yer alan Sirvan ruhsatinda ipek1 adinda bir arama
kuyusu agilmasina karar verildigini ve bu kapsamda Giiney Yildizi Petrol Uretim Sondaj sirketi ile kuyunun sondaji igin sézlesme
yapildidini agikladi.

e KRTEK: Karsu Tekstil, 59 galisaninin daha alacak davasi agtigini bildirdi.
e MUTLU: Mutlu Ak(, Kartal’daki eski fabrika arazisinin satigi ile ilgili basinda ¢ikan haberleri yalanladi.
e SAHOL/CARFA: Sabanci Holding Baskani Giler Sabanci: Carrefoursa'da dostane ¢6zim mimkin. *Milliyet

Makro Haberler

e 2G12 GSYH rakami %2,9 ile beklentilerin altinda kaldi. Bu gergeklesme 3C09'dan beri en diisik blylime rakami oldu. 2012 GSYH
beklentimizi agag! yonli risklerin farkinda olsak da %3,7’de tutmaya devam ediyoruz.

e Temmuz 2012 sanayi Uretimi verisi, %3,4 ile beklentilerin zerinde gergeklesti. Verinin beklentilerin lizerinde gergeklesmesinin asagi
yonli risklerin yok oldugu anlamina gelmedigini dislniyoruz. Tatiller nedeniyle kisa haftalarla gegcirdigimiz Agustos ayina ait 6nci
gostergelerin pek i¢ agici olmadigini belirtelim. Asagi yonli riskleri fonlama maliyetlerinin %6,5’in altina dustigi ve politika faizi
koridorunun Ust bandinin asagi ¢cekilmesinin beklendigi Eylul ayindaki ekonomik aktivite ile degerlendirecegdimizi ekleyelim.
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Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Destek |Diren¢ [Hedef [Potans.(%)
ASYAB | 2,05 1,96 |4+ 4.,59%| 1,88 | 1,94 | 2,40 17,07%
ANHYT | 4,31 4,36 [} -1,15%| 3,98 | 4,30 | 5,20 20,65%)|
YKBNK | 4,34 4,35 [+ -0,23%| 3,88 | 4,18 | 5,20 19,82%
TAVHL 9,40 9,42 [} -0,21%| 8,75 9,41 11,20 19,15%
TOASO | 8,70 8,564 |4+ 1,87%| 8,33 | 8,86 | 10,00 14,94%
EKGYO | 2,67 2,67 |=¢ 0,00%| 2,61 | 2,40 | 3,10 16,10%
KOZAL | 38,00 | 37,70 |4+ 0,80%]| 33,30 | 40,00 | 42,00 10,54%

* Model portfdyiimuizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.

Model Portfoy Performans
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti;
aracl kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sOzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine
dayanmaktadir. Bu gérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'nin glvenilirligine inandidi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve biitinlidld konusunda garanti vermemekte ve gdésterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dogabilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay! sorumluluk Gstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bélimd’ne ait olup, énceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. mUsterileri i¢in genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik yatirrmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boliimi
Zimrt Can Ambarci Muadar zumrut.ambarci@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Birimi

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Bolim Yoneticisi goksel.tekiner@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 44
Berkay Aytekin Uzman Yrd. berkay.aytekin@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman
Pervin Bakankus Muadar pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 31768 70

Tirev Uriinleri

Oya Alting6zIi Pekel Muadar oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz
istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46
Merkez +90 (212) 263 00 24 Ankara - Gankaya +90 (312) 438 14 37
Giftehavuzlar  +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 441 80 72
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Samsun +90 (362) 431 46 71
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Bursa +90 (224) 224 47 47
TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Adana +90 (322) 458 77 55
Antalya +90 (242) 243 02 01
izmit +90 (262) 325 40 30



