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Haftalik Ajanda

10 Eyliil Pazartesi

TR GSYH, 2. geyrek

TR Sanayi Gretimi, Temmuz

BDDK Bankacilik Sektorli, Temmuz
TR Hazine Nakit dengesi, Agustos

11 Eyliil Sal
TR Cari denge, Temmuz
ABD Dis ticaret dengesi, Temmuz

12 Eylul Cargsamba
Almanya TUFE, Agustos
Euro Bol. Sanayi Gretimi, Temmuz

13 Eyliil Persembe

ABD igsizlik maag! bagvurulan
ABD UFE, Agustos

ABD Gekirdek UFE, Adustos
FED Faiz karari, Eylul

14 Eylil Cuma

Euro Bél. TUFE, Adustos

ABD TUFE, Agustos

ABD Gekirdek TUFE, Adustos
ABD Sanayi tretimi, Agustos

ABD Kapasite kullanimi, agustos
ABD Michigan Tik. giv. end., Eylll

Piyasa Beklentisi

Gegctigimiz haftanin ilk iki gininde %0.24 ve %0.46 gerileyen endeks, Gargsamba ginu
%0.99, son iki ginde de %0.23 ve %0.33 yilkselerek, haftayl %0.84 deger artisiyla
tamamladi. Ancak hafta ortasindan itibaren yurt disi piyasalarin altinda performans
gostermeye baslayan endeks, hafta genelinde sirasiyla %2.6 ve %2.3 ylkselen Avrupa ve
ABD borsalarinin gerisinde kaldi. Ayrica IMKB-100 agirhg yiksek bankacilik hisseleri,
sadece %0.7 yikselerek, %1.26 deger kazanan sanayi hisselerinin gerisinde kaldi.

Gegtigimiz hafta EUR/USD paritesinin %1.9 oraninda EUR lehine deger kazanmasi
nedeniyle Avrupa borsalarindaki deger artiglari USD bazinda %4 ila %5 seviyelerine
ulasirken, MSCI Endeksleri kapsaminda baktigimizda, USD bazindaki deger artiglarinin
dzellikle italya ve ispanya borsalarinda ortalama %8.0’e vardigini, Tirkiye'de ise %1.87 ile
sinirh kaldigini gértiyoruz. Gésterge tahvilin faizi %7.62'den basladigi haftay 27 baz puan
diistisle son 20 ayin en diisilk seviyesi olan %7.35'ten tamamlarken, ispanya ve italya 10-
yillik tahvil faizleri de %6.79 ve %5.86 seviyelerinden basladiklari haftayr %5.67 ve %5.09
seviyelerinden tamamladi. ABD ve Alman 10-yillik tahvil faiz oranlari ise artan risk istahina
bagli olarak ylUkseldi.

Bugln yurt icinde Temmuz ayl sanayi Uretimi ile 2G12 blylime verileri agiklanacak.
Bilylmenin ikinci ¢eyrekte net ihracatin destegiyle ortalama %3.3 olmasi, 2012 yili
tamaminda ise %3.15 olmasi bekleniyor. Toplam sanayi Uretiminin ise Temmuz ayinda ig
ve dis talebin katkisinin azalmasiyla bir dnceki yilin ayni ayina gére ortalama %2.4 artmasi
bekleniyor. Bizim tahminlerimiz ise blyumede beklentilerin altinda, sanayi Uretiminde ise
beklentilerin Gzerinde yer aliyor.

Ekonomi tarafindaki bu iki 6nemli veriye, bankacilik sektériine iliskin bir diger 6nemli veri
de eslik edecek. Gegtigimiz hafta TCMB’nin agikladigi Temmuz ayi bankacilik sektéri
raporunda Ozet olarak yer alan toplam kar rakaminin, BDDK tarafindan bugiin muhtemelen
Odlen arasinda agiklanacak raporunda, detaylarini gérme firsatimiz olacak. Kredi/mevduat
makasindaki iyilesme nedeniyle Temmuz ayi kér rakamlarinin yil bazinda %50 artis
kaydedecegini, yilbasindan itibaren bakildiginda ise kér blylimesinin %26.4 seviyesinde
gergeklesecegini tahmin ediyoruz. TGA (tahsili gecikmis alacaklar) kaleminin ise raporun
en dnemli ayrintisi olacagini disiniyoruz.

Asya borsalari, bugliin Gin’den gelen zayif ticaret verilerinin de etkisiyle yatay seyrediyor.
ABD vadelileri %0.30 ekside islem goérlyor. Avrupa borsalarinin da yatay acgiimasi
bekleniyor. Cuma ginli 18 baz puan diserek %7.35 seviyesinden kapanan g0sterge
tahvilin faizi, tezgahiisti piyasada %7.34-%7.38 bandinda islem gériyor.

Endeksin hafif ekside acilmasinin ardindan 67.500-68.000 araligina sikisabilecegini
Hisse Kapamg  Deg. (%) Hacim (TL) tahmin ediyoruz_
GARFA 554 10,4% 1.766.147
IHEVA 0,77 10,0% 9.742.915
IHYAY 0,76 s6% 25780 | Bugiin Agiklanacak Veriler
PTOFS 4,85 5,4% 3.501.977
SERVE 078 5% 5620 | 10:00 TR GSYH, 2. geyrek, (B:%3,3, YF: %1,9) 14:00 TR BDDK Bankacilik sektdrii, Temmuz
10:00 TR Sanayi Ure, Tem (B: %2,4, YF: %3,6) 17:30 TR Hazine nakit dengesi, Agustos
En Gok Diigen Hisseler
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL) as
BRVEN 0,5 75% w One Cikan Haberler
:252:' ;Z; jg.;: 12;;323 e (Cin'de sanf'iyi Uretimi Agustos'ta yillik bazda son 3 yilin en dlstk hizinda biylyerek %8,9 olarak
SILVR 101 38% 1.226.165 gerceklesti. *BloombergHT
TCELL 10,55 -3,7% 55.634.923

e Tokyo Hikumeti 2. ¢eyrek blyumesini yarisina gekerek Euro krizinin ihracat Gzerindeki daralma
riskinin altini ¢izdi; Glkenin cari fazlasi ise %14 dustl. *BloombergHT

e |IMF Baskani Christine Lagarde, ECB Baskani Mario Draghi'nin zordaki Avrupa Ulkelerinin
tahvillerini almaya ydnelik planina destek verdi. *Finans Trend

e Krizle bogusan Israil'de ekonominin biiyiik bdlimiini elinde tutan Nochi Dankner'in iflasin esiginde
oldugu ve Ulkeyi de beraberine blyik bir krize siirlikleyecedinden korkuluyor. *Sabah

e Maliye Bakani Mehmet Simsek: Segim ekonomisi uygulamayacagiz. *Diinya

e Atina HUkimeti ve Troyka Heyeti, 11,5 milyar Euroluk kesinti paketini nihayete erdirmek igin
masaya oturdu. *BloombergHT
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Sirket ve Sektor Haberleri

Yeni tesvik paketinde stratejik yatirimlar kapsamina higbir yerli otomobil giremedi, yabancinin gelmesi zor. *Hiirriyet
Otomotivde "stratejik yatirim tesvikini ithalat! ve katma degeri fazla olan alir" karari sasirtti. *Haber Tiirk

Tirkiye hurdada Alman formdliini uygulayacak. Gircistan, Bulgaristan gibi komsu Ullkelere kullanilmig otomobil ihrag
edilerek arag parki yenilenecek. *Sabah

Kentsel déniisim igin toplu yikim basliyor. *Haber Tiirk
Konut stokuna her gegen glin yenileri ekleniyor; ikinci elde de bliylk sikinti var. *Diinya

Banka sayisindaki azalmaya ragmen 2002 sonunda sektériin 212,7 milyar TL olan toplam aktif blyikl(igd, yaklasik 5
katlk (yizde 469,9) artisla bu yil haziran sonu itibariyle 1 trilyon 212,1 milyar liraya ulasti. *Diinya

Kalkinma Bakanligi ekonomi raporu: Bankacilikta faiz ve likidite riski var. *Hiirriyet

BES'te yabancilarin 6denmis sermayedeki payi ylizde 67’ye, prim dretimindeki payi ise ylizde 56°ya ¢ikti. *Hlirriyet
Hollanda'nin enerji devi Vitol Tirkiye'de dogalgaz ticareti yapmak igin arayisa bagladi. *Haber Tiirk

isvigre merkezli Amac Aerospace Tiirkiye ve Ortadodu pazarinda biiyiiyecek. *Diinya

Ambalaj Sanayicileri Dernegi Bagskani Sadettin Korkut Avrasya'nin ambalaj merkezi oluyoruz. *Diinya

AKGUV: Akdeniz Glvenlik, Akdeniz Temizlik'in sirkete olan 436,3 bin TL’lik borcunu dédedigini bildirdi.

AKSEN: Aksa Eneriji'nin %99,99 oraninda bagh ortakligi Aksa Goynlk Enerji'ye ait 270MW kurulu giice sahip yerli
kémdir santrali yatirrminin finansmani igin Garanti Bankas! ve Is Bankas! ile $240 mn tutarinda yatirm kredisi
gortismeleri kapsaminda $30 mn tutarinda kopri kredi anlagsmasi imzalandigi agiklandi.

ASLAN: Oyak, %96,85'ine oraninda bagli ortakligi olan ve hisselerinin %3,15'i borsada iglem goéren Aslan
Gimento’nun elinde bulunan %10 oraninda hissesinin IMKB’de satiimasi veya alinmasi kapsaminda Oyak Genel
M0durlagi’'ne yetki verdi.

BOYNR: Boyner, YKM'nin %63’0n0 ve dolayl olarak YKM Pazarlama’nin %20,62’sini 176,68 mn TL bedelle satin
alinma isleminin tamamlandigini duyurdu.

EKGYO: Emlak Konut GYO, Ayazaga projesinin tamamlanmasi durumundaki ekspertiz degerini 4,344 milyon TL
olarak acikladi. Bu deger, projenin yUklenicisi (Agaoglu) tarafindan ihalede belirtiimis bedel olan 3,250 milyon TL’nin
yaklasik %34 lzerinde yer almaktadir. Haberin olumlu etki etmesini bekliyoruz.

FROTO: Ford Motor'un geleceginde Turkiye etkin rol oynayacak. *Zaman

FROTO: Ford’'un gelecek stratejilerinin agiklandigi Go Further'e Tirk mali ticari araglar damga vurdu. Yeni kiguk
ticari arag Courier'nin de ilk kez giin yizine ¢iktigi etkinlikte, podyuma ¢ikan araglarin tamami Tlrkiye’de Uretiliyor.
*Star

GARAN: Garanti Bankasi, uluslararasi sermaye piyasalarina, 5 ve 10 yil vadeli toplam 1 milyar 350 milyon ABD
Dolari tutarinda Eurobond ihraci gerceklestirerek bir rekora imza atti. *Diinya

KOZAL: Koza Altin, %99,99 oraninda istirak ettigi Dogu Anadolu Maden Arama’yi tasfiyesiz devralinmasina ve
gerekli islemlerin yapilmasina karar verildigini agiklad!.

TOASO: Fransa sanayisinin sembol Ureticilerinden Peugeot ve Citroen’in olusturdugu PSA Grubu, Paris
Borsasr’ndan atilma tehlikesiyle karsi karsiya. Piyasa degeri son bir yilda ylzde 65 eriyerek 2,5 milyar Euro’ya
gerileyen PSA’nin kurtarilmasi igin Fransiz hikimetinin de harekete ge¢gcmesi bekleniyor. Yorum: Direkt olarak ilgisi
olmasa da bu haber bugiin Tofas’i olumsuz etkileyebilir. Tofas, PSA Gruba yilda 100 bin adet Minicargo satiyor.

Makro Haberler
Agiklanan énemli bir makro veri bulunmamaktadir.
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Gunliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi 2167
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9 Ekim

9 Kasim

9 Aralik

e Onerilerin Getirisi (100 TL anapara)

9 Ocak

9 Subat

9 Mart

9 Nisan

9 Mayis
9 Haziran

9 Temmuz

e Endeks Getirisi (100 TL anapara)

9 Adustos

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Destek |Diren¢ [Hedef [Potans.(%)
ASYAB | 1,96 1,93 |4+ 1,55%| 1,88 | 1,94 | 2,25 14,80%
ANHYT | 4,36 4,38 |} -0,46%| 3,98 | 4,30 | 5,20 19,27%)|
YKBNK | 4,35 4,30 |4 1,16%| 3,88 | 4,18 | 4,70 |  18,05%
TAVHL 9,42 9,34 |4+ 0,86%| 8,75 9,41 11,20 18,90%
TOASO | 8,54 8,62 |4 -0,93%| 8,33 | 8,86 | 9,50 11,24%
EKGYO | 2,67 2,71 H} -1,48%| 2,71 | 2,40 | 3,10 16,10%
KOZAL | 37,70 | 36,70 |4+ 2,72%] 33,30 | 35,20 | 42,00 11,42%

* Model portféyimuizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.

Model Portfoy Performans
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti;
aracl kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sOzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine
dayanmaktadir. Bu gérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'nin glvenilirligine inandidi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve biitinlidld konusunda garanti vermemekte ve gdésterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dogabilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay! sorumluluk Gstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimid’ne ait olup, énceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. mUsterileri i¢in genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik yatirrmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boliimi
Zimrt Can Ambarci Muadar zumrut.ambarci@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Birimi

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Bolim Yoneticisi goksel.tekiner@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 44
Berkay Aytekin Uzman Yrd. berkay.aytekin@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman
Pervin Bakankus Muadar pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 31768 70

Tirev Uriinleri

Oya Alting6zIi Pekel Muadar oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz
istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46
Merkez +90 (212) 263 00 24 Ankara - Gankaya +90 (312) 438 14 37
Giftehavuzlar  +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 441 80 72
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Samsun +90 (362) 431 46 71
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Bursa +90 (224) 224 47 47
TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Adana +90 (322) 458 77 55
Antalya +90 (242) 243 02 01
izmit +90 (262) 325 40 30



