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Haftalik Ajanda

03 Eylil Pazartesi

TR TUFE, Agustos

TR UFE, Agustos

TR imalat PMI, Agustos
Almanya imalat PMI, Ajustos
Euro Bél. imalat PMI, Ajustos

04 Eylul Sah
ABD imalat PMI, Agustos
ABD ISM Imalat endeksi, Agustos

05 Eylil Carsamba

Almanya Hizmetler PMI, Agustos
Euro Bol. Hizmetler PMI, Agustos
Euro Bdl. Perakende sat, Temmuz
ABD Verimlilik, 2. geyrek

ABD s giicii maliyeti, 2. geyrek

06 Eyliil Persembe

TCMB Beklenti Anketi, Eylul (1)

Euro Bél. GSYH, 2. geyrek

Almanya Sanayi siparigleri, Temmuz
Ingiltere MB Faiz karari, Eylil

ECB Faiz karari, Eyll

ABD ADP Ozel istihdam ver, Agustos
ABD Issizlik maasi bagvurulari

ABD ISM Hizmetler endeksi, Agustos

07 Eylil Cuma

Ingiltere Sanayi tretimi, Temmuz
Almanya Sanayi Uretimi, Agustos
ABD Tarim digl istihdam, Agustos
ABD Issizlik orani, Agustos
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Piyasa Beklentisi

IMKB-100 Endeksi diin %0.99 deger kazanarak 67.559 seviyesinden kapandi. Bdylece 2012 yili
zirvesini yeniledi ve yurt digi piyasalarin Gzerinde performans gdstermeye devam etti. Endeksin
dinkl ylkselisinin %80’i, yedi hissedeki (GARAN, TCELL, AKBNK, ISCTR, THYAO, YKBNK,
VAKBNK) deger artislarindan kaynaklandi.

Avrupa Merkez Bankasi'nin bugiin yapilacak toplantisi éncesinde din basina sizan “sinirsiz” ve
“sterilize” bir devlet tahvili alim programi agiklanacagi yonindeki haberler, kiiresel piyasalarda sabah
saatlerinde gb6zlenen saticili seyrin, 6dleden sonra tersine dénmesini sagladi. Ancak deger
kazanimlari sinirl kaldi. Haberin ardindan EUR/USD paritesi yeniden 1.26 seviyesine ylkselirken,
Avrupa borsalari giin iginde %0,5'e varan kayiplarini telafi ederek yatay kapansa da &nceki gunki
%1,2’lik deger kayiplarini telafi edemedi. ABD borsalari ise bir édnceki giin oldugu gibi diin de yatay
kapandi. Borg sorunu igindeki Italya borsasi diin %0.62 gerilerken, Ispanya ve Portekiz borsalari ise
yatay kapandi.

FT gazetesi buglink(i sayisinda ECB’nin tahvil alimlarina yonelik faiz oranlarina bir Gst sinir koymayi
disiinmedigini yaziyor. Ispanya’da yayinlanan El Pais gazetesi ise Ispanya’nin kurtarma fonuna
basvurmayi istedigini, ancak bunun ek kosullar dayatilmadan gergeklesmesinin yolunu aradigini
yaziyor. Ispanya’nin 6zellikle Ekim ayinda 24 milyar EUR tutarinda édemesi bulunuyor. Alman Bild
gazetesi ise Almanya Merkez Bankasi Baskani Jens Weidmann'in ECB’nin bu plani nedeniyle daha
Once istifa etmeyi disindigini yazmisti. Hatirlanacagdi tUzere kendisinden énce bu goérevi yiriten
Axel Weber, ECB’nin ilk tahvil alim programi karsisinda istifa etmisti.

Bugiin ECB Baskani Mario Draghi'nin saat 15:30°daki (14:45 faiz karari) basin toplantisinda
bor¢ sorunu yasayan lilkelerin borclanma maliyetini diisiirmeye y6nelik planinin detaylarini
aciklamasi bekleniyor. Son iki gindeki haber akisi, ECB’nin s6z konusu tahvil alimina yonelik
programinin toplantida bir taslak halinde glindeme gelecegine isaret ediyor. ECB’nin alim yapmayi
6ngoérdiugu tahvillerde tercihli kreditér konumundan feragat edip etmeyecegi, tahvil alimlarini sterilize
edip etmeyecegi ve faiz oranlarina bir sinirlama getirilip getirilmeyecegi gibi basliklarin bu toplantida
ele alinacagini disuntyoruz. Tahvil alimlarinin yéntemi, limitleri, faiz orani hedefleri gibi konularda
nasil bir detay verilecedi merak ediliyor. ECB’nin tahvil alim programini devreye alabilmesi igin
Oncelikle ilgili tlkenin EFSF/ESM kurtarma fonlarindan yardim bagvurusunda bulunmasi gerekiyor.
Ayrica s6z konusu tahvili ahm programinin ilgili Glkenin belli kosullara uymasi halinde gerceklesecegi
tahmin ediliyor.

Asya borsalari, diin %1.0’e yakin ekside kapanmasinin ardindan bugiin yatay seyrediyor. ABD
vadelileri su saatlerde %0.20 artida islem goériyor. Avrupa borsalarinin ise giline ortalama %0.25-
%0.30 yiikselerek baslamasi bekleniyor. Din 3 baz puan gevseyerek %7.60 seviyesinden kapanan
gobsterge tahvilin faizi, bugiin tezgahistii piyasada %7.60-%7.63 bandinda iglem gorlyor.

Endeksin bugiin yatay acilmasinin ardindan ECB’den gelecek aciklamalara gére yoniinii tayin
edecegini dlisiinliyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

14:30 TCMN beklenti anketi, Eylll (1)

12:00 Euro Bol. GSYH, 2. ¢eyrek (B:-%0,2)
13:00 Almanya Sanayi sip., Temmuz (B: %0,2)
14:00 Iingiltere MB Faiz karari, Eyliil (B: %0,5)

14:45 ECB Faiz karari, Eylul (B: %0,75)

15:30 ABD ADP 6zel istihdam, Agus (B:140 bin)
15:30 ABD Issizlik maasi basv. (B: 370 bin)
17:00 ABD ISM hizmetler end., Adus. (B: 52,5)

One Cikan Haberler

Hisse Kapamg  Deg. (%) Hacim (TL)
ASUZU 12,75 1% 3.870.990
NUGYO 7,98 6,7% 8.195.666
RAYSG 1,12 5,7% 268.744
ATEKS 6,20 4,7% 3.772.337
KARTN 261,50 4,6% 17.667.382
En Gok Diigen Hisseler
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
RANLO 0,56 5,1% 650.844
ESCOM 1,92 -4,0% 1.409.217
ECYAP 5,30 -2,6% 2.408.821
ISGSY 2,40 2,4% 1.787.905
0ZGYO 0,80 2,4% 62.496

e ECB'nin bugiin agiklanacak tahvil planina gére banka (g yila kadar sinirsiz miktarda devlet tahvili
alacak. Enflasyonist baskilara karsi, alinan tahvil miktari kadar piyasalardan likidite cekilecek.
*Haber Tiirk

e Yerel secim Ekim 2013'te. *Milliyet

e terdriin ¢dzUmi igin planlanan ve yol haritasi yarin istanbul'da netlesecek olan Akil Adamlar
Girisimi dogudan dért, batidan ise 11 kisiden olusacak. *Sabah

e Atina'ya "calisin" mesaji veren Troyka, Yunanistan'da mesainin alti giine cikarilmasini énerdi.
Memurlar sokaga doékuldl. *Sabah

e Japon kredi derecelendirme kurulusu R&I'nin hazirladidi Turkiye raporunda yatirim yapilabilir notu
verecegi bildiriliyor. *Haber Tiirk

e AMB'nin bugiinkll toplantisinda agiklayacagi tahmin edilen yeni tahvil alimi programinda sinirsiz
tahvil getirisi beklentisi 6ne ¢ikiyor. “BloombergHT
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Sirket ve Sektor Haberleri

Shell'den sonra ExxonMobil de Glineydogu'da kaya gazi icin TPAOQ ile anlasma imzalama yolunda. *Hiirriyet
ODD: otomotivde yilsonu satis 6ngériisi 775,000'den 850,000'e ¢ikti. *Hiirriyet
Otoda daralma Agustos'ta durdu, pazar ylizde 6 bliylidi. *Sabah

Tiirkiye trilyonlarca dolarlik Kérfez fonlarini gekmek igin sukuk piyasasina ilk adimi atiyor. Hazine (¢ bankaya yetki
verdi. *Sabah

Hazine, sukuk igin (¢ bankaya yetki verdi. Bankacilik kaynaklarina gére ihra¢ dolar cinsi olacak ve 17 Eylil
haftasinda tamamlanmasi bekleniyor. *Diinya

Tirkiye kiresel rekabet liginde 59. siradan 43'lige cikti. *Milliyet

SPK Bagkani Vedat Akgiray: Bagimsiz liye atanmasinda bankalara higbir istisna taninmayacak. *Milliyet

Ekonomi Bakani Zafer Caglayan: Yakinda demiryolu tasimaciliginda ihracatcilar lehine fiyat indirimine gidilecek.
*Milliyet

ingiliz Savunma Bakanli§i tarafindan agilan ciro bazinda diinyanin en bliyiik asker botu (postal) alim ihalesini
Yakupoglu Tekstil ve Deri Sanayi A.S (YDS) kazandi. *Diinya

Ocak-Agustos déneminde altin ithalati 105 tonu gegti. *Diinya

Tirkiye genelinde Agustos ayinda toplam ugak trafigi, gecen yilin ayni dénemine gére, %5,9 artigla 114 bin 783 oldu.
Havalimanlarindan A§ustos'ta direkt transit yolcu ile birlikte toplam 14 milyon 941 bin 40 yolcu hizmet aldi. *Diinya

OIB, Izmir Kruvaziyer Limani'nin ézellestirme ihalesinde son teklif verme tarihini 21 Eyliil'e erteledi. *Diinya

ALARK: Alarko Holding bagl ortakliklarindan Alsim Alarko’nun Saret KZ ile olusturdugu konsorsiyum, Taldykol Goéla
Rehabilitasyonu ve Atiksu Aritma Projesi isini $48,7 mn bedel karsiiginda taahhiit etti. Alsim Alarko’nun
konsorsiyumdaki payi %99,3’tlr.

ATSYH/INFO: iNfo Yatirnm'in lider sermayedari info Girisim Sermayesi, Atlantis Yatirrm Holding'in %100 bagli
ortakhgi Or-Na Tarim’in %15’ini 1,5 mn TL bedelle satin aldi.

GDKYO: Gedik YO, kayith sermaye tavanini 10 mn TL’den 30 mn TL’ye, sermayesini 7,6 mn TL'den 10 mn TL'ye
¢ikarilmasi igcin SPK’ya basvurdu.

GEDIK: Gedik Yatirim, kayith sermaye tavanini 50 mn TL’den 100 mn TL’ye ¢ikariimasi igin SPK’ya basvurdu.

KRSAN: Karsusan, 200 ton kapasiteye sahip balik soklama ve muhafaza tesisini 1 ayda tamamlanmasi sartiyla 400
ton kapasiteye ¢ikariimasina karar verildi.

PRKME: Park Elektrik, Edirne’de bulunan 447 MWm/439 MWe kurulu glclindeki dogalgaz kombine gevrim kuvvet
santrali projesi icin EPDK'ya 49 yil slreyle Uretim lisansi alinmasi talebiyle miracaatta bulunulmasina karar
verildigini bildirdi.

TAVHL: TAV, Tiflis havalimani pistini 65 milyon dolara yeniliyor. *Zaman

TCELL: SPK Bagkani Akgiray, "Turkcell kurumsal yénetime uymuyor. Dlzeltiimesi gerek. Turkcell tarafindan dogru
kanal Uzerinden liste gelmedi. Kurumsal ydnetimin amaci ortak anlasmazligin sirkete zarar vermesini engellemek.
Sirket geregini yapmali, yapmazsa biz yapacagiz. Bu bizim sorumlulugumuz" dedi.

TGSAS: TGD Dis Ticaret, halka arz izahnamesinde belirttigi Gzere halka arzi esnasinda satin alinan ve 90 gln
boyunca elde tutulan paylari i¢in %10 bonus dagitimina 12.09.2012 tarihinde baslayacak.

THYAO: THY en az alti jumbo jet alacak. *Zaman

Makro Haberler
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Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi ;1,0
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Destek |Diren¢ [Hedef [Potans.(%)
ASYAB | 1,91 1,90 |4+ 0,53%| 1,88 | 1,94 | 2,25 17,80%
ANHYT | 4,26 4,28 [} -0,47%| 3,98 | 4,30 | 5,20 22,07%)
YKBNK | 4,32 4,25 |44 1,65%| 3,88 | 4,18 | 4,70 |  |8,80%
TAVHL 9,38 9,34 |4+ 0,43%| 8,75 9,41 11,20 19,40%
TOASO | 8,58 8,60 |4 -0,23%| 8,33 | 8,86 | 9,50 10,72%
EKGYO | 2,67 2,63 [ 1,52%| 2,71 | 2,40 | 3,10 16,10%
KOZAL | 35,90 | 35,20 |4+ 1,99%]| 33,30 | 35,20 | 42,00 17,00%

* Model portfdyimuizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.

Model Portfoy Performans
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti;
aracl kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sOzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine
dayanmaktadir. Bu gérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'nin glvenilirligine inandidi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve biitinlidld konusunda garanti vermemekte ve gdsterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dogabilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay! sorumluluk Gstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimid’ne ait olup, énceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. mUsterileri i¢in genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik yatirrmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boliimi
Zimrt Can Ambarci Muadar zumrut.ambarci@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Birimi

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Bolim Yoneticisi goksel.tekiner@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 44
Berkay Aytekin Uzman Yrd. berkay.aytekin@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman
Pervin Bakankus Muadar pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 31768 70

Tirev Uriinleri

Oya Alting6zIi Pekel Muadar oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz
istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46
Merkez +90 (212) 263 00 24 Ankara - Gankaya +90 (312) 438 14 37
Giftehavuzlar  +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 441 80 72
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Samsun +90 (362) 431 46 71
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Bursa +90 (224) 224 47 47
TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Adana +90 (322) 458 77 55
Antalya +90 (242) 243 02 01
izmit +90 (262) 325 40 30



