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Haftalik Ajanda

03 Eylil Pazartesi

TR TUFE, Agustos

TR UFE, Agustos

TR imalat PMI, Agustos
Almanya imalat PMI, Ajustos
Euro Bél. imalat PMI, Ajustos

04 Eylul Sah
ABD imalat PMI, Agustos
ABD ISM Imalat endeksi, Agustos

05 Eylil Carsamba

Almanya Hizmetler PMI, Agustos
Euro Bol. Hizmetler PMI, Agustos
Euro Bdl. Perakende sat, Temmuz
ABD Verimlilik, 2. geyrek

ABD s giicii maliyeti, 2. geyrek

06 Eyliil Persembe

TCMB Beklenti Anketi, Eylul (1)

Euro Bél. GSYH, 2. geyrek

Almanya Sanayi siparigleri, Temmuz
Ingiltere MB Faiz karari, Eylil

ECB Faiz karari, Eyll

ABD ADP Ozel istihdam ver, Agustos
ABD Issizlik maasi bagvurulari

ABD ISM Hizmetler endeksi, Agustos

07 Eylil Cuma

Ingiltere Sanayi tretimi, Temmuz
Almanya Sanayi Uretimi, Agustos
ABD Tarim digl istihdam, Agustos
ABD Issizlik orani, Agustos
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En Cok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapamg  Deg. (%)

Hacim (TL)
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NUGYO

5,44
0,82
1,47
1,81
7,48

6,7%
5,1%
5,0%
4,6%
4,5%

3.026.

409.
2,043,
4.931.
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En Gok Diigen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%)

Hacim (TL)

029

Piyasa Beklentisi

IMKB-100 Endeksi 6nceki giin sadece %0.24 degder kaybi ile yurt disi piyasalarin gerisinde
kalirken, diin %0.46 dismesine ragmen yurt disi piyasalarin lizerinde performans gosterdi.
Endeksin deger kaybinin tamami Il. seansta gergeklesti. Il. seanstaki islem hacmi ise ilk
seansin altinda kaldi.

ABD'de ISM imalat endeksi Agustos'ta 49.6 degerini alarak beklentilerin altinda kald.
ABD'de Uretim verilerinin Agustos ayinda son G¢ yilin en hizli disisind yasadigini
gb6stermesinin ardindan kiresel borsalardaki zayif seyir gtiglendi. ABD borsalari gliin iginde
%0.5'in Uzerinde deger kaybetti, ancak Apple'in 12 Eylll yeni GrGnind tanitacagi
haberleriyle kayiplar giin sonunda %0.10 ile sinirli kaldi. Avrupa borsalarindaki kayiplar ise
%1.0’i asti.

Avrupa Merkez Bankasi'nin yarin yapilacak toplantisi ve ABD'de Cuma gini agiklanacak
tarim digi istihdam verisi 6ncesinde klresel piyasalarda temkinli ve bir miktar tedirgin bir
seyir izleniyor. ECB Bagkani Mario Draghi'nin 6 Eylil'deki faiz toplantisinda bor¢ sorunu
yasayan (lkelerin borglanma maliyetini disirmeye ydnelik planlar agiklamasi bekleniyor.
Ancak birlik iginde 6zellikle Almanya merkez bankasi baskaninin karsi gikiglari nedeniyle
ECB’nin bu odl¢ude radikal bir adim atamayabilecegi olasilidi, piyasa oyuncularini risklerini
minimize etmeye itiyor.

Buglne baktigimizda diinyanin ikinci blylk paket teslim sirketi olan FedEx'in piyasa
kapanisinin ardindan bazi tahminlerini, kiiresel ekonomideki zayiflik ve bunun satislara
zarar vermesi nedeniyle asagi gektidini goériyoruz. Cesitli sektérlere hizmet vermesi
acisindan ekonomideki durumu yansittigi kabul edilen FedEx'in hisseleri vadeli islemlerde
%4 deger kaybi ile islem goriiyor.

Asya borsalarinin, bugiin ortalama %0.75 deger kaybi ile son bes haftanin en disik
seviyesine geriledigi gértliyor. ABD vadelileri su saatlerde %0.35 ekside islem goriyor.
Avrupa borsalarinin ise gliine hafif cagh yikselisler ile bagslamasi bekleniyor. Diin 12 baz
puan disen ve %7.63 seviyesinden kapanan gdsterge tahvilin faizi, bugin tezgahiisti
piyasada %7.62-%7.66 bandinda islem gorlyor.

Endeksin yatay acilmasinin ardindan diin altinda kapandigi 67.600 seviyesinin bugiin
ikinici glin altinda kalip kalamayacagini izleyecegiz.
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Bugiin Aciklanacak Veriler
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10:53 Almanya Hizmetler PMI, Agustos (B:48,3)
10:58 Euro B6l. Hizmetler PMI, Agus. (B: 47,5)
12:00 Euro Bél. Perakende sat, Tem (B: -%0,2)

15:30 ABD Verimlilik, 2. geyrek (B: %1,7)
15:30 ABD Is glict maliyeti, 2. ceyrek (B: %1,6)

DOHOL
MAKTK
DYHOL
HURGZ
BRMEN

0,75
1,36
0,63
0,80
0,65

-1,4%
-6,2%
-6,0%
-5,9%
-5,8%

64.545.128
11.907.568
16.353.084
8.528.708
640.004

One Cikan Haberler

e Avrupa Merkez Bankasi Baskani Mario Draghi 2-3 yil vadeli tahvil alimina bagliyor. *Milliyet

e Suriye Enformasyon Bakani Zoubi: Tampon bélge parmak kadar bile olsa Suriye silahl glgleri
misilleme yapacaktir. *Milliyet

e OECD'de TUFE rekoru ylizde 9,1'le Tiirkiye'de. *Haber Tiirk
e Yatirim uzmani Jim Rogers: Fed gizli para basiyor. *Haber Tiirk
e GUmUs, merkez bankalarinin likidite saglayacagi beklentisiyle yoniini hizla yukari gevirdi. *Diinya

e (Cin'de Adustos ayi hizmet sektérii PMI endeksi 52 degerini aldi. Temmuz ayinda 53,1 seviyesinde
gergeklesmisti.

e AMB'nin kidemli (Uyelerinden Asmussen, borgclanma maliyetlerindeki
bankasinin faiz hamlelerinin etkisini hafiflettigini savundu. *BloombergHT

ayrismanin, merkez
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Sirket ve Sektor Haberleri

Tirkiye Sigorta Reaslirans Sirketleri Birligi (TSRSB), sigorta sektériiniin 2012 yili ilk 6 aylk rakamlarini agikladl. Buna goére,
Sigorta sektér yilin ilk yarisinda %12 buydrken, ayni dénemde Bireysel Emeklilik Sistemi % 14,6 buy(dd. *BloombergHT

Dogus Grubu Bagskani Ferit Sahenk Volkswagen'e seslendi: Tlirkiye'ye yatirim yapmamak igin rdyada olmak lazim. *Milliyet

Dogus Holding uluslararasi dokuz seckin bankanin katilimiyla 160 milyon dolar ve 75 milyon Euro kredi aldi. Yeni yatirrm
hamlesinde yeme-igcme, edlence, tarim ve enerjiye odaklandi. *Diinya

Trakya ve Glineydogu'da 6nemli kaya gazi rezervieri bulundu. Dogalgaza alternatif olan kaya gazi i¢in ilk sondaja Diyarbakir'da
Shell baglad. *Milliyet

Shell CEO'su Peter Voser: Akdeniz'de sismik arama g¢alismalari asamasindayiz. Ortagimiz TPAO ile Karadeniz'de arama
firsatlarini degerlendiriyoruz. *Diinya

TPAO Genel Middrii Mehmet Uysal, Trakya ve Glineydodu Anadolu’da yapilan sondajlarda ¢ok ciddi miktarda kaya gazi
potansiyeli tespit edildigini belirterek, “Aksi halde diinya devi bir firma (Shell) birkag metrekiiplik gaz icin Tirkiye'ye gelmezdi”
dedi. *Milliyet

Hilton Worldwide oteller zinciri Istanbul'un Anadolu yakasindaki ilk oteli igin 150 milyon dolar yatirim yapacak. *Haber Tiirk

Bilim, Sanayi ve Teknoloji Bakani Nihat Ergiin, ABD'li ICA International Capital Alliance firmasinin Kilis'te 6 milyar dolarlik glines
enerjisi yatirimi yapma karari aldigini bildirdi. *Sabah

Kimya sektérd, Agustos ayinda otomotiv ile hazir giyim ve konfeksiyon sektérlerinin ihracatini geride birakarak 1 milyar 459 milyon
dolarlik ihracat gergeklestirdi. *Diinya

AKFEN: Akfen Holding bagli ortakliklarindan Akfen Enerji'nin 450 MWe kurulu giclindeki Mersin Kombine Dogalgaz Santrali’nin
kurulu glciiniin 570 MWe'ye ylkseltilmesi igin yaptigi tadil basvurusu EPDK tarafindan kabul edildi.

ALNTF: Alternatifbank, 150 mn TL nominal bedelli, 6 ay vadeli banka bonosu ihraci igin SPK’ya basvurdu.
ATAC: Atag Insaat, Akasya Elektrik Uretim’in devren satiimasina iliskin olarak EPDK’ya basvurmaya karar verildigini bildirdi.
CLEBI: Celebi, %49,99 oraninda ortag: oldugu 50 bin TL sermayeli Celebi IC Yatirim’in tasfiye sirecinin basladigini agikladi.

INFO: info Yatirm, 9 mn TL olan sermayesini 9 mn TL’si nakit, 467 bin TL'si i¢ kaynaklardan olmak (izere 18,46 mn TL'ye
artirilacagini acikladi.

ISGYO: is GYO, izmir-Konak'ta gelistirilecek karma projenin st yapi insaat ruhsatini aldigini acikladi. Konut, ofis ve aligveris
merkezinden olusan projenin 2015 yilinda sonlandiriimasi planlaniyor.

LOGO: Logo Yazilim yabancilarla gérusuyor. *Haber Tirk

MARTI: Marti Otel'in Istanbul-Taksim’de bulunan 270 odali Marti Istanbul Oteli bugiin faaliyete gececek.

MGROS: Migros, Adustos ay! icinde 3 adet Migros, 2 adet Tansas ve Kazakistan’da 1 adet Ramstore magazasinin hizmete
girdigini bildirdi.

PRKAB: Tiirk Prysmian Kablo, TEAIS'In diizenledigi Lapseki-Siitliice Denizalti Kablo Projesi ihalesini en diisik teklifi vererek
kazandi. Teklif bedeli €66,7 mn + KDV olmustur.

RANLO: Ran Lojistik, uluslararasi tagimacilik lisansini iptal ederek sadece yurtigi tasimacilik lisansi alacagini bildirdi.

SISE: Sisecam Bagkan Vekili ve Genel Mudiiri Ahmet Kirman: Haftada iki-lg yabanci "bizi alin" diye kapimizi ¢aliyor. *Milliyet

SKBNK: Sekerbank, Giineydogu Avrupa Fonu ile sermaye benzeri kredi olarak 10 yil vadeli €15 mn bedelinde kredi anlagmasi
imzaladi.

TTKOM: Tirk Telekom genel midarligi gorevine TTNET Genel Mudiri Tahsin Yilmaz getirildi. *Hirriyet

TTKOM/THYAO: 100 sirketten olusan 27 milyar dolarlik ‘TUrkiye’'nin En Degerli Markalarr’ liginde THY, dért basamak birden
atlayarak ikincilige ylkseldi. Tirk Telekom bu yil da en degerli marka oldu. *Star

Makro Haberler
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Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi

208,3

119,2
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9 Ekim

9 Kasim

9 Aralik

e Onerilerin Getirisi (100 TL anapara)

9 Ocak

9 Subat

9 Mart

9 Nisan

9 Mayis
9 Haziran

9 Temmuz

e Fndeks Getirisi (100 TL anapara)

9 Adustos

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Destek |Diren¢ [Hedef [Potans.(%)
ASYAB | 1,90 1,91 b -0,52%( 1,88 | 1,94 | 2,25 18,42%
ANHYT | 4,28 4,28 |=» 0,00%| 3,98 | 4,30 | 5,20 21,50%)
YKBNK | 4,25 4,30 [ -1,16%| 3,88 | 4,18 | 4,70 | 10,59%
TAVHL 9,34 9,36 [} -0,21%| 8,75 9,41 11,20 19,91%
TOASO | 8,60 8,70 |4 -1,15%| 8,33 | 8,86 | 9,50 10,47%
EKGYO | 2,63 2,68 [ -1,87%| 2,71 | 2,40 | 3,10 17,87%
KOZAL | 35,20 | 35,30 {4} -0,28%]| 33,30 | 35,20 | 42,00 19,33%

* Model portfdyiimuizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.

Model Portfoy Performans

180,0

170,0

160,0

150,0

140,0

130,0
120,0
110,0
100,0

90,0

6 Ocak

6 Subat

6 Mart
6 Nisan

6 Mayis

6 Haziran

6 Temmuz

6 Adustos

6 Eylil

6 Ekim
6 Kasim
6 Aralik

6 Ocak

6 Subat
6 Mart
6 Nisan

6 Mayis
6 Haziran

e Y F Mode! Portfdy (esit agirlikli)

6 Temmuz
6 Adustos
6 Eyll

6 Ekim

6 Kasim

e |MKB-100

6 Aralik

6 Ocak
6 Subat

6 Mart
6 Nisan

6 Mayis

6 Haziran

6 Temmuz

6 Adustos




@ MENKUL DEGERLER

Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti;
aracl kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sOzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine
dayanmaktadir. Bu gérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'nin glvenilirligine inandidi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve biitinlidld konusunda garanti vermemekte ve gdésterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dog@abilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay! sorumluluk tGstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimd’ne ait olup, énceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. mUsterileri i¢in genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik yatirrmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Avni Akkaya Genel Mudir Yardimcisi avni.akaya@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00
Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arasgtirma Boliimi

Zimr(it Can Ambarci Muddar zumrut.ambarci@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Birimi

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner BolUm Yoneticisi goksel.tekiner@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 44
Berkay Aytekin Uzman Yrd. berkay.aytekin@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman
Pervin Bakankus Muddar pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 31768 70

Tirev Uriinleri

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Adana +90 (322) 458 77 55
Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30

Oya Alting6zl( Pekel Muddar oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz
istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46
Merkez +90 (212) 263 00 24 Ankara - Gankaya +90 (312) 438 14 37
Giftehavuzlar ~ +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 441 80 72
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Samsun +90 (362) 431 46 71
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Bursa +90 (224) 224 47 47
(212) (322)
(242)
(262)



